ACTUALIZACION del

REGLAMENTO INTERNO DE CONDUCTA

en materias relativas a los MERCADOS DE VALORES

ELECNOR, S.A.




INTRODUCCION

Con objeto de actualizar el Reglamento Interno de Conducta de ELECNOR
S.A., a fin de incluir las novedades incorporadas en el Documento Unico de
Recomendaciones de Gobierno Corporativo (Coédigo Unificado de Buen
Gobierno), aprobado mediante acuerdo del Consejo de la Comision Nacional del
Mercado de Valores de fecha 22 de mayo de 2006, el Consejo de
Administracion de ELECNOR, S.A. en reunion celebrada en Madrid, el dia 19
de diciembre de 2.007, ha aprobado por unanimidad el siguiente texto del
“Reglamento Interno de Conducta en materias relativas a [los
Mercados de Valores”, (en adelante REGLAMENTO INTERNO DE
CONDUCTA) que sustituye al aprobado por el Consejo de Administracion el dia
21 de marzo de 2007 y que figura depositado en la CMNV.

1.- AMBITO DE APLICACION

A) SUBJETIVO

El presente Reglamento interno de conducta es aplicable a los miembros
del Consejo de Administracion de ELECNOR, S.A., al Gerente, a los
Directores Generales, y en general, a cualquier persona o empleado de la
Sociedad que por razon de su trabajo tenga acceso a la informacion
privilegiada o relevante que se define posteriormente y que conozca la
existencia y contenido del presente reglamento, firmandolo a tal efecto.
(en adelante “Destinatario”).

El 6rgano competente para ampliar, restringir o modificar el ambito
subjetivo de aplicacion del presente Reglamento, serd el Consejo de
Administracion.

B) OBJETIVO

Este Reglamento interno es de aplicacion a las operaciones que tengan
relacién con, o puedan afectar a, los valores emitidos por ELECNOR, S.A.
(en adelante “Operaciones”) y que sean objeto de negociacion en los
mercados de valores de forma directa o indirecta por los Destinatarios.
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2.- INFORMACION PRIVILEGIADA Y/O RELEVANTE

A los efectos de este Reglamento, y de acuerdo con los articulos 81 y 82 de la
Ley 24/1988 de Mercado de Valores, en la redaccion dada por la Ley 44/2002
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, se entiende por:

2.1.

2.2

. Informacion privilegiada, toda informacion de caracter concreto
que se refiera directa o indirectamente a valores emitidos por
ELECNOR, que no haya sido hecho publica y que, de hacerse o
haberse hecho publica, podria o habria podido influir de manera
apreciable sobre la cotizacion de tales valores.

o Informacion relevante, toda aquella cuyo conocimiento pueda
afectar a un inversor razonablemente para adquirir o trasmitir
valores de ELECNOR, y por tanto que puedan influir de forma
sensible en su cotizacion.

Los Destinatarios no podran utilizar la informacion privilegiada o
relevante obtenida de la Sociedad relativa a las Operaciones y de la que
tengan conocimiento por razén de su cargo u ocupacidn, en su propio
beneficio, bien usandola directamente, bien facilitandola a terceros, con
0 sin conocimiento de la Sociedad, y todo ello de acuerdo con lo
estipulado en los precitados articulos 81 y 82 de la Ley 24/1988 de
Mercado de Valores. Los miembros del Consejo de Administracion se
abstendran de divulgar a terceros la informacion tratada en las reuniones
del Consejo.

Los Destinatarios que posean éste tipo de informacion deberan
abstenerse de realizar por cuenta propia o0 ajena, directa 0
indirectamente, las conductas siguientes:

e Preparar o realizar cualquier tipo de Operacion en el Mercado sobre
los valores a que se refiere la Informacion privilegiada y/o relevante y
baséndose en ésta.

e Comunicar la informacion privilegiada y/o relevante a terceros, salvo
en el ejercicio normal de su trabajo y sin perjuicio de su deber de
comunicacion y colaboracién con las autoridades en los términos
previstos en la ley 24/1988 de 28 de Julio del Mercado de Valores y
otras disposiciones.



2.3

2.4

e Recomendar a un tercero que adquiera o ceda valores o que haga
gue otro los adquiera o ceda basandose en la informacion privilegiada
y/o relevante.

Durante las fases de estudio 0 negociacion de cualquier tipo de
operacion juridica o financiera, que pueda influir de manera apreciable
en la cotizacién de los valores o instrumentos financieros afectados, se
tendré la obligacion de:

a) Limitar el conocimiento de la informacion estrictamente a aquellas
personas, internas o externas a la organizacion a las que sea
imprescindible.

b) Llevar, para cada operacion, un registro documental en el que
consten los nombres de las personas a las que se refiere el
apartado anterior y la fecha en que cada una de ellas ha conocido
la informacion.

C) Advertir expresamente a las personas incluidas en el registro del
caracter de la informacién y de su deber de confidencialidad y de
la prohibicion de su uso.

d) Establecer medidas de seguridad para la custodia, archivo, acceso,
reproduccién y distribucion de la informacion.

Toda informacion relevante relativa a la Sociedad sera difundida
inmediatamente al mercado mediante su comunicacién a la Comision
Nacional del Mercado de Valores. Esta comunicacion sera previa a la
difusion de la informacién relevante por cualquier otro medio, y debera
realizarse tan pronto sea conocido el hecho, se haya adoptado la
decision, o se haya firmado el acuerdo o contrato con terceros de que se
trate. A estos efectos se entienden como hechos aquellas circunstancias
que no dependen de la voluntad de ELECNOR, S.A.; como decisiones
aquellas que dependen Unicamente de la voluntad de ELECNOR, S.A.; y
como acuerdos o contratos aquellas que dependen de la voluntad de
ELECNOR, S.A. y de otra u otras partes independientes.

La comunicacién de informaciones y de hechos relevantes sera
realizada por el Consejero Delegado de ELECNOR, S.A. (persona
facultada para firmar electronicamente y para utilizar el sistema
CIFRADOC/CNMYV) y por el Secretario General de la Sociedad, persona
facultada para realizar comunicaciones via telematica a la Comision
Nacional del Mercado de Valores.



El contenido de la comunicacion de informacion relevante debera
ser veraz, claro, completo y, cuando asi lo exija la naturaleza de la
informacion, cuantificado, de manera que no induzca a confusion o
engafio.

Cuando la difusién publica de la informacion relevante pudiera
afectar a los intereses legitimos de ELECNOR, S.A., el Consejero
Delegado informara inmediatamente de esta circunstancia a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, que podra dispensar a ELECNOR, S.A.
de la obligacion de hacer publica la informacion relevante, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 91de la Ley del Mercado de Valores.

Las comunicaciones de informacion relevante seran difundidas,
igualmente, a través de la péagina web de ELECNOR, S.A.
(www.elecnor.es), siempre con cardcter posterior a su comunicacion a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

3. COMUNICACION DE OPERACIONES

3.1.

3.2.

Los Destinatarios vendran obligados a comunicar, en el plazo maximo de
cuatro dias habiles burséatiles a contar desde el dia siguiente a su
realizacion, las Operaciones realizadas por ellos o por cuenta de ellos,
indicando el numero y tipo de valores objeto de la Operacién, su precio y
fecha de efectividad, de acuerdo con lo estipulado en el articulo 9.4. del
Real Decreto 1.333/2005 de 11 de noviembre.

Tendran la consideracion de Operaciones sujetas a las obligaciones de
este Reglamento, las realizadas por los conyuges e hijos menores de
edad bajo su patria potestad, salvo que afecten Unicamente a su
patrimonio privativo, asi como los realizados por sociedades que
controlen efectivamente.

Se entiende que el Destinatario controla una Sociedad cuando concurra
alguna de las circunstancias enumeradas en el art. 4° de la Ley de
Mercado de Valores.!

L Art. 40 Ley Mercado Valores. “... se consideraran pertenecientes a un mismo grupo las entidades que
constituyan una unidad de decision, porque alguna de ellas ostente o pueda ostentar, directa o
indirectamente, el control de las demas o porque dicho control corresponda a una o varias personas fisicas
gue actuen sistematicamente en concierto.



4.- CONFLICTOS DE INTERES.

4.1.

4.2.

4.3.

Los Destinatarios estan obligados a comunicar los posibles conflictos de
interés con ELECNOR a que estén sometidos por sus relaciones
familiares, su patrimonio personal o por cualquier otra causa.

No se considerard que existe un conflicto de interés por relaciones
familiares cuando el parentesco exceda del tercer grado por
consanguinidad o del segundo por afinidad.

Se considerard que existe un conflicto de interés derivado de su
patrimonio personal cuando dicho conflicto surja en relacion con una
sociedad controlada por el Destinatario. A los efectos de determinar la
existencia de tal control, se tendran en cuenta los criterios establecidos
en el art. 42.1. del Codigo de Comercio.

La informacidn a que se refiere el apartado anterior debera actualizarse
por el Destinatario, mediante la oportuna notificacion de la existencia del
conflicto de interés, desde el momento en que tenga conocimiento de
cualquier incidencia que pudiera suponer un nuevo conflicto de interés o
el cese de alguno previamente comunicado.

El Secretario del Comité de Auditoria, recibida la notificacién indicada en
el punto 4.2 anterior, dara traslado de su contenido al Consejo de
Administracion, para que acuerde lo que estime oportuno.

Se presumird que existe en todo caso, unidad de decision cuando concurra alguno de los supuestos
contemplados en el 42.1 del Codigo de Comercio, o cuando al menos la mitad mas uno de los consejeros
de la dominada sean Consejeros o Altos Directivos de la dominante, o de otra dominada por ésta.”

Art. 42.1 Cdodigo de Comercio. “........ , Se encuentre con relacién a ésta en alguno de los casos
siguientes :

a) Posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Tenga la facultad de nombrar o de destituir a la mayoria de los miembros del érgano de
administracion.

¢) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los
derechos de voto.

d) Haya nombrado exclusivamente con sus votos la mayoria de los miembros del 6rgano de
administracién, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas
consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Este supuesto no dara lugar
a la consolidacion si la sociedad cuyos administradores han sido nombrados esta vinculada a otra
en alguno de los casos previstos en los dos primeros nimeros de éste articulo. “



5.- AUTOCARTERA

5.1.

5.2.

b)

d)

5.3.

Con caracter general, las transacciones sobre Valores de la Sociedad se
realizaran siempre dentro del ambito de la autorizacion concedida por la
Junta General de Accionistas y se orientaran en general a facilitar la
liquidez de los valores en el mercado o a reducir las fluctuaciones de la
cotizacion; por ello, no responderan a un propésito de intervencion en el
libre proceso de formacién de precios en el mercado ni al favorecimiento
de accionistas o inversores determinados de ELECNOR.

El Consejo de Administracion de ELECNOR, S.A. dara las instrucciones
precisas a la Secretaria General de la Sociedad para la realizacion de las
operaciones de autocartera. La Secretaria General de la sociedad,
realizarq dichas operaciones de autocartera con estricta sujecion a las
instrucciones dadas por el Consejo de Administracién, comprendiendo
entre sus funciones:

Gestionar la autocartera de acuerdo con la planificacion aprobada por el
Consejo de Administracion y segun los principios establecidos en el
Reglamento de Conducta.

Vigilar la evolucién en los mercados de los valores de ELECNOR,
informando al Presidente del Consejo de cualquier variacion significativa
en la cotizacion de los mismos.

En especial, en aquellos supuestos en que se produzca una evolucion
anormal de los volumenes contratados o de los precios negociados que
afecten a los valores emitidos por ELECNOR, S.A. y existan indicios
racionales de que tal evolucidén se esta produciendo como consecuencia
de una difusion prematura, parcial o distorsionada de la operacion,
ELECNOR, S.A difundira de inmediato un hecho relevante que informe,
de manera clara y precisa, del estado en que se encuentra la operacion
en curso o que contenga un avance de la informacion a suministrar, todo
ello sin perjuicio de lo establecido en el articulo 82.4 de la ley 24/1988
de 28 de julio del Mercado de Valores.

Mantener un archivo de todas las operaciones de autocartera ordenadas
y realizadas.

Elaborar un informe trimestral, o siempre que sea requerido para ello,
para el Consejo de Administracion sobre sus actividades.

A estos efectos de la gestion de autocartera, se deja constancia expresa

gue ELECNOR, S.A. tiene concertado un contrato, para la prestacion de
servicios de asesoramiento y asistencia profesional en materia bursatil y
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de gestion de autocartera, con una sociedad de valores de reconocido
prestigio, la cual ejecuta en el mercado 6rdenes para la autocartera de
ELECNOR, S.A. con estricta sujecion a los criterios contenidos en la carta
circular 12/1.998 de la CNMV “Criterios para la gestion de 6rdenes de
autocartera en el mercado”, en cuanto al volumen, precio y tiempo para
dichas operaciones y, todo ello, bajo la supervision de la Secretaria
General de ELECNOR, S.A.

6.- ORGANO DE SEGUIMIENTO Y CONTROL

El 6érgano de seguimiento y control del cumplimiento del presente Reglamento
sera el Comité de Auditoria.

A dicho organo correspondera recibir y archivar las comunicaciones

contempladas en los Anexos del presente Reglamento, debiendo garantizar la
confidencialidad de las mismas.

/.- OBLIGATORIEDAD

7.1. Este Reglamento es de obligado cumplimiento para los Destinatarios y
serd comunicado a los mismos por el Secretario del Comité de Auditoria.

7.2. Los Destinatarios deberdn ademas actuar en todo momento de
conformidad con las restantes disposiciones legales, con la normativa de
los mercados de valores.

7.3. Cualquier modificacion que se estime procedente del presente
Reglamento debera ser aprobada por Acuerdo del Consejo de
Administracion.

8.- FORMA DE LAS COMUNICACIONES

Todas las comunicaciones y notificaciones mencionadas en este Reglamento
deberan ser formuladas por escrito y remitidas de forma fehaciente,
admitiéndose por medios teleméticos o informéaticos que garanticen su
autenticidad.



9.- INCUMPLIMIENTO

El incumplimiento de lo previsto en este Reglamento, podra dar lugar a la
imposicion de las correspondientes sanciones administrativas, sin perjuicio de
las que resulten de aplicacion conforme a la legislacion laboral, y de las
responsabilidades civiles y penales en que pudiera incurrir el infractor.

10.- VIGENCIA

El presente Reglamento entrara en vigor a los treinta dias de su aprobacién por
el Consejo de Administracion.

Anexo 1: Listado de Destinatarios.
Anexo 2: Comunicacion de aceptacion del Reglamento.
Anexo 3: Registro de Operaciones.



ANEXO 1

Actualizado al 17-02-2010

LISTADO DE DESTINATARIOS DEL REGLAMENTO

* Apeilidos y nombre Cargo Fecha
1 | D. Fernando Azaola Arteche PRESIDE[?ET_EE; fggSEJERO 19/12/2007
2 ' D. José Maria Prado Garcia VICEPRESIDENTE 19/12/20607
2 | D. Jaime Reail de Astia Arteche VICEPRESIDENTE 19/12/2007
4 | D. Gonzalo Cervera Earie CONSEJERO 19/12/2007
5 |D. Cristébal Gonzélez de Aguilar Enrile CONSEJERO 19/12/2007
6 |D. Joaquin Gémez de Olea y Mendaro CONSEJERC 17/02/2010
7 |D. Fernando Le6on Domecq CONSEJERC 19/12/2007
8 |D. Juan Landecho Sarabia CONSEJERO 19/12/2007
g |D. Miguel Morenés Gilés CONSEJEROC 19/12/2007
10 | D. Gabriel de Oraa y Moyla CONSEJERO 19/12/2007
i1 | D. Rafael Prado Aranguren SECRETARIO 19/12/2007
12 | D. Rafael Martin de Bustamarnte Vega GERENTE 19/12/2007
13 | D. José Deminguez Barral DIRECTOR GENERAL 19/12/2007
i4 | B. Javier Cruces Lépez DIRECTOR GENERAL ie/i2/2007
SUBDIR. GENERAL

15 | D. Alfonso Castellanos Ybarra FINANCIZ%Q{ESRFA(E.RETARIO 19/12/2007
16 | D. José Miguel Franco Bilbao Ecsglfgl\lal;:cg?lkas%u 19/12/2007
17 | b. Fernando Aragonés Mendiguchia GESTION CORPORATIVA 19/12/2007
18 | D. Iiiigo Orbegozo Urcelay Letrado Asesor del Consejo | 17/02/2010
19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

Z

D. Jaime Reakde Asia Arteche
Secretario del Comité de Auditoria
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ANEXO 2

COMUNICACION AL SECRETARIO DEL COMITE DE AUDITORIA
DE ACEPTACION DEL REGLAMENTO

D. , en mi
calidad de Cornsejero/Director General ... de ELECNOR
S.A., por la presente declaro expresamente conocer el
contenido del Reglamento Interno de Conducta de
ELECNOR S.A., y me comprometo a cumplirlo en toda
su extension.

En , a de de
200

Fecha, firmay n°© de DNI
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Anexo 3

REGISTRO DE OPERACIONES

DESCRIPCION DE LA OPERACION

FECHA

NOMBRE Y APELLIDOS

TIPO DE INFORMACION
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FECHA

NOMBRE Y APELLIDOS

TIPO DE INFORMACION

D. Jaime Real de AsUa Arteche

Secretario del Comité de Auditoria
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