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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Elecnor, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Elecnor, S.A. (la “Sociedad™) y sociedades
dependientes (el “Grupo™) que comprenden el estado de situacién financiera consolidado al 31 de
diciembre de 2013, la cuenta de resultados consolidada, el estado del resultado global consolidado,
el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y
la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como se
indica en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta, los Administradores de la Sociedad son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demés disposiciones
del marco normativo de informacion financiera aplicables al Grupo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Elecnor, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2013, asi como de los
resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco
normativo de informacién financiera que resultan de aplicaci6n.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores de Elecnor, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Elecnor, S.A. y sociedades dependientes.

KPMG Auditores, S.L.

KPMG AUDITORES, S.L.

Ao 2014 N*  03/14/00010
SELLO CORPORATIVO:  gg 0p EUR
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Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes que componen el Grupo Elecnor.

Estados de Situacion Financiera Consolidados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 (Notas 1 a 6)

Miles de euros
31.12.12 (%) 01.01.12 (%)
Activo 31.12.13 (Reexpresados)  (Reexpresados)

Activo no corriente:

Fondo de comercio (Nota 7) 32.360 32.289 24.829
Otros activos intangibles, neto (Nota 8) 70.506 75.479 72.363
102.866 107.768 97.192

Inmovilizado material, neto (Nota 9) 1.093.068 1.016.211 763.009

Inversiones contabilizadas por el método

de la participacion (Nota 10) 92.375 101.935 71.624

© Activos financieros no corrientes (Nota 11-
© Participaciones financieras 3772 398 7745
© Otras inversiones financieras 693373 639.871 556486
97145 643857  564.231
Impuestos diferidos activos (Nota 18) 74267 79.867 82974
Total activo no corriente ~~ 2059.721  1.949.638  1.579.030

Activo corriente:

Activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 3.a) 4.370 5.571 8.675
Existencias (Nota3.) 36328 ¢ 85816  70.362
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 12) ~ 910.173 922802 999.628
Deudores comerciales, empresas vinculadas (Nota 26) 47525 1539 47.964
Administraciones Publicas deudoras (Nota 19) 73634 70932 45281
Otros deudores 10303 17788 15.060
Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo (Nota 26) - 4323 4238 8779
Otros activos corrientes 7899 4062 2752
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 12) 244.351 528.086 255.223
Total activo corriente 1.338.906 1.640.834 1.453.724
Total Activo 3.398.627 3.590.472  3.032.754

(*) Cifras presentadas exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria consolidada y los Anexos adjuntos forman parte integrante del estado de situacién financiera
consolidado del ejercicio 2013.



INFORMACION ECONOMICA DEL GRUPO ELECNOR CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION 2013 | 9

Miles de euros
31.12.12 (%) 01.01.12 (%)
Pasivo y Patrimonio Neto 31.12.13 (Reexpresados)  (Reexpresados)

Patrimonio Neto (Nota 13):

Total pasivo no corriente 1.220.151 1.360.919 867.945

Pasivo Corriente:

Deuda financiera (Notas 14 y 15) 315.588 224.557 179.366
Acresdores comercales, empresas asadiadas T I e
y vinculadas (Nota 26) 3.623 4532 3.529
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar-
© Deudas por compras o prestacion de servicios 531734 529.665  629.897
* Anticipos de clientes y facturacién anticipada (Nota 17) 596789 777241 629.265

Administraciones Publicas acreedoras (Nota 19) 104.683 77.831 82.204
© Otros pasivos corrientes 93574 57525 50444
- 198257 135356 - 132.648
Total pasivo corriente 1.645.991  1.671.351  1.574.705

Total Pasivo y Patrimonio Neto 3.398.627 3.590.472 3.032.754
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Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes que componen el Grupo Elecnor.
Cuentas de Resultados Consolidadas correspondientes a
los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Notas 1 a 6)

Miles de euros

(Debe) Haber
2013 2012 (%)
Operaciones continuadas:
© Importe neto de la cifra de negocios (Nota 21) 1864174 1930712
© Variacién de existencias de productos terminados
y en curso de fabricacién (Nota 3.1) (6.622) 29.652
~ Aprovisionamientos (Nota 21) (1.039.204) (1145975
© Otros ingresos de explotacion (Nota 3b) 184426 180.891
. Gastosde personal (Nota 21) (451563 (429.716)
© Otros gastos de explotacién (330.780) (301.898)
© Amortizaciones y provisiones (Nota 21) | (788900 | (68.740)
Resultado de Explotacion 141541 194.926
Ingresos financieros (Nota 21) 61.934 68.732
. Gastos financieros (Nota 21) | (82673 | (81.441)
. Diferencias de cambio (Nota 2./ | (10582 (8432
© Deterioro y resultado por enajenaciénde
instrumentos financieros (Notas 2.g, 10, 11.ay 16) (2.012) 19
Varacion de valor razonable en instrmentos
financieros (Nota 2.9) 16.651 (252)
 Participacién en el resultado del ejercicio de las inversiones
contabilizadas aplicando el método de la participacion (Nota 10) (15.793) (34.906)
Resultado antes de Impuestos 109.066 138.646
Impuestos sobre las ganancias (Nota 19) (52.208) (47.498)
Resultado del ejercicio procedentede
operaciones continuadas 56.858 91.148
Resultado del Ejercicio 56.858 91.148
Atribuible a:
© Accionistas de la Sociedad dominante ! 53289 87593
Intereses minoritarios (Nota13) 3569 3555
Beneficio por accidn (en euros) (Nota 28)
CBasico 063 104
 Diluido 063 104

(*) Cifras presentadas exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria consolidada y los Anexos adjuntos forman parte integrante de la cuenta de resultados consolidada
del ejercicio 2013.
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Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes que componen el Grupo Elecnor.
Estados del Resultado Global Consolidado en los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

Miles de euros
Notas de Ejercicio 2013  Ejercicio 2012 (*)

la Memoria (Reexpresado)
RESULTADO CONSOLIDADO
DE LA CUENTA DE RESULTADOS (I) 56.858 91.148
Otro resultado global
Partidas que van a ser reclasificadas a resutados
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto:
- Por cobertura de flujos de efectivo Nota 15 (6.762) (3.909)
- Diferencias de Conversion Nota 13 (104.428) (41.277)
- Participacion en otro resultado global de las inversiones
contabilizadas por el método de la participacion Nota 10 (12.339) (21.815)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE
EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (ll) (121.499) (65.828)

Transferencias a la cuenta de resultados consolidada:

Nota 15 16.740 721
- Participacion en otro resultado global de las inversiones
contabilizadas por el método de la participacion Nota 10 12.807 -
- Efecto impositivo Notas 15y 18 (5.022) (216)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE
RESULTADOS CONSOLIDADA (Ill) 24.525 505
TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS
RECONOCIDOS (I+l1+111) (40.116) 25.825
a) Atribuidos a la entidad dominante (38.191) 21.779
b) Atribuidos a participaciones no dominantes (1.925) 4.046

(*) Cifras presentadas exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria consolidada y los Anexos adjuntos forman parte integrante del estado del resultado global
consolidado correspondientes al ejercicio 2013.
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Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes que componen el Grupo Elecnor.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Consolidado en los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2013 y 2012

Miles de euros

Dividendo
Austesen Otis Reservasen Resutado ~~ cuenta Partcipaciones

Captal ~ pattmoniopor Resenia OtrasResens Reservas  Socedades  Accones  Diferendes ~ Total Neto  entiegeadoen 1o Total

Sooel  valoraoion  Legal  Restingics Voluntares Corsoldacas Propias e Converson Resenvas el rcico ¢l efeico domiartes  Parmonio
Saldos al 31 de diciembre de 2011 (Nota 13) 8700 (21.014) 1743 22476 316561 154101 (22461) 812 452218 115.088  (4.663) 48.632 619.975
Correccion de errores - (980 - - - - - - (987 - - - (987
Saldos al 1 de enero de 2012 reexpresados 8700 (50.885) 1743 22476 316561 154101 (22.461) 812 422.347 115.088  (4.663) 48.632 590.104
Total ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2012 - Q1) - . - - - (47792 (50.514) 87593 - 40k M5

Conversion de estaclos financieros expresados en
moneda extranjera - - - - - - - - - - - b 40

Saldos al 31 de diciembre de 2012 (Nota 13) 8700 (53.607) 1743 22851 466772 72.266 (22.836) (46.980) 440209 87.593  (4.663) 41.663 573502
Correccion de errores - (15300 - - - - - - (15.300 - - - (15300
Sadosal 1 deeneroce 0f3reempresados 8700 (68907) 1743 20851 M6TI2 Ta266 (2836 (6980) 424900 BTSG3  (AG6Y 41463 556202
Total ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2013 - 0334 - - - - - (111.814)  (91.480) 53.289 - (1925 (d0.116)
Miadtdeesdeds:
Awess oo N6 WBE - - e e - - -
Adidedocomgementio - - oo L b3 (%)
Advderdoetmodnaio - - - ...
Advderdoacientagedco2 - - - oo R
Compadeaccnespopas - - - - - - [ - A - - - (1247
Veodeccconespropis - - - oS T 166
Todeencaentersenas - - - @ W@ - - - . ...
Diidencoacientaentequdoeneleerdco - - - - ..oy - w1
OwsporrccinesenclpernetoMota2g) - - - - - 86 - - | o - - 089 1165
Omsoperdoressocitatas - - - ... ..o BB 485
Os bi® - kom - - (60)
Sadosal 31 decicembrede 2013 Nota 1)~ 8700 (853 1743 2243 4S80 11029 (2.421) (158T04) IBSTT B9 (4199 8112 53485

(*) Cifras presentadas exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria consolidada y los Anexos adjuntos forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio.
correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2013.



Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2013 2012 (%)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion:

Amortizaciones y variaciones de provisiones de activos

corrientes y no corrientes (Notas 8, 9 10y 21) 65.040 54.351
* Variacion de provisiones para riesgos y gastos (Nota 16) 13850 2.260)
Imputacién Ingresos diferidos ~(1227) (2.092)
~ Resultado neto de sociedades contabilizadas por el método

de la participacién (Nota 10) 15.793 (2.095)
””” Variacién del valor razonable de instrumentos financieros (Nota 15)  (16.822) -
 Deterioro y Resultado neto por enajenacién de instrumentos

financieros (Notas 2.g, 10y 16) 2.012 35.816
" Ingresos y gastos financieros (Nota 21) 31321  (11.857)
 Impuesto sobre sociedades . 52208 47.498
Recursos procedentes de las operaciones 219.033 210509
Variacién de capital circulante:
””” Variacién de deudores comerciales y otros activos corrientes ~~~ (67.020)  130.206
 Variacién de existencias 50702  (12.441)
””” Variacion de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (133494 892

Efecto de las diferencias de conversion en el capital
circulante de las sociedades extranjeras ) ”(73.644)

Flujos netos de efectivo de actividades de explotacién (1) 42.793 285.410

Flujos de efectivo por actividades de inversion:

Adquisicion de empresas del grupo, asociadas y entidades
controladas conjuntamente (Notas 2.g, 7 y 10) (3.197) (69.765)

Adquisicion de cartera de valores y otras inversiones

financieras no corrientes (Nota 11) (154.936) (176.723)
””” Subvenciones recibidas para la adquisicion de Inmovilizado 3340 2643
 Adquisicién de activos fijos materiales (Nota®) 249.114) | (348.668)
~ Dividendos recibidos de empresas asociadas (Nota10) 5160 5859
ntereses cobrados 61934 83.298
””” Cobros por enajenacion de activos tangibles, intangibles

y no corrientes (Notas 8y 9) 8.152 5.854
””” Cobros derivados de activos financieros, neto (Notas 2.gy 11) 10905 4620
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversién (I) (319.531) | (495.428)

Flujos de efectivo por actividades de financiacion:

Entradas de efectivo por deuda financiera y otra deuda

a largo plazo (Nota 14) 245.386 726.911
" Intereses pagados (Nota 14) (82.922)  (83.298)
 Reembolso de deuda financiera y otra deuda a largo plazo (Nota 14) (143.801)  { (144.705)
"~ Pagosdedividendos (28.492)  (26.417)
" Entradas de efectivo por enajenacién de acciones propias (Nota13) 1616 1169
~ Salidas de efectivo por compraventa de acciones propias (Nota 13) ~ (1.201) (1.544)
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiacién () | (9.414) 472116
Efecto de las variaciones en el perimetro de consolidacién (IV) 2.417 10.765
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo (I+11+111+IV) (283.735) 272.863
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 528.086 255.223
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 244351 ! 528.086

(*) Cifras presentadas exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria consolidada y los Anexos adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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1. Sociedades del Grupo y sociedades asociadas

Elecnor, S.A., Sociedad dominante, se constituyd por tiempo indefinido el 6 de junio de 1958, y su domicilio

social se encuentra en la calle Marqués de Mondéjar 33, Madrid.

La Sociedad dominante tiene por objeto, de acuerdo con sus estatutos;

® la mas amplia actividad mercantil con base en ingenieria, proyecto, construccién, montaje, reparacion,
mantenimiento y conservacién de toda clase de obras e instalaciones de cualquier género 6 especie, en
el sentido mas amplio de la palabra, es decir, la ejecucién completa de las mismas con 6 sin suministro de
material, por cuenta propia y de terceros, en forma exclusiva o a través de asociacién en cualquiera de
sus modalidades;

® |a prestacién de servicios publicos y privados de recogida de todo tipo de residuos, barrido y limpieza de
calles, transferencia y transporte de los residuos hasta el lugar de disposicién final, disposicién final de los
mismos, reciclaje, tratamiento y depésito de residuos publicos, privados, industriales, hospitalarios, pato-
l6gicos, limpieza, mantenimiento y conservacion de alcantarillado y en general servicios de saneamiento
urbano y todo otro servicio complementario de los mismos relacionado directa o indirectamente con
aquellos entendido en su mas amplia acepcién;

e el disefio, investigacién, desarrollo, construccién, explotacién, mantenimiento y comercializacion de plan-
tas e instalaciones de tratamiento, recuperacién y eliminacion de residuos, asi como la compraventa de
los subproductos que se originen con dichos tratamientos;

e el disefio, investigacion, desarrollo, construccién, explotacién, mantenimiento y comercializacion de plan-
tas e instalaciones de tratamiento de aguas y depuracién de aguas residuales y residuos, la recuperacién
y eliminacién de residuos asi como la compraventa de los subproductos que se originen de dichos trata-
mientos;

® el aprovechamiento, transformacion y comercializacién de toda clase de aguas;

Las actividades enumeradas podréan también ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de
modo indirecto, mediante la participacién en otras sociedades con objeto analogo, tanto en Espafia como en
el extranjero. El Grupo ELECNOR no desarrollara ninguna actividad para la que las Leyes exijan condiciones
o limitaciones especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento de las mismas.

Las sociedades dependientes realizan, basicamente, las diferentes actividades que integran el objeto social
indicado anteriormente, asi como la explotacién de parques de generacién de energia edlica, termosolar y
fotovoltaica, prestacion de servicios de investigacion, asesoramiento y desarrollo de software aeronautico y
aeroespacial y la fabricacién y distribucion de paneles solares y plantas de explotacion fotovoltaica.

En la pagina "web” www.elecnor.es y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos sociales y
demas informacion publica sobre la Sociedad.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Elecnor, S.A., como se ha comentado, es
cabecera de un grupo de entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen,
junto con ella, el Grupo ELECNOR (en adelante, el “Grupo” o el “Grupo ELECNOR"). Consecuentemente, la
Sociedad dominante esta obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas
anuales consolidadas, que incluyen, asimismo, las participaciones en negocios conjuntos e inversiones en en-
tidades asociadas.

En el Anexo | se detallan las empresas del Grupo y asociadas incluidas en la consolidacién y la informacién
relacionada con las mismas al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012, una vez realizada la con-
version a euros de las mismos y antes de las correspondientes homogeneizaciones a sus estados financieros
individuales y, en su caso, los ajustes por conversién a Normas Contables Internacionales (UE-NIIF).

Los datos del Anexo | han sido facilitados por las empresas del Grupo y su situacién patrimonial figura en
sus cuentas anuales individuales.



2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas y
principios de consolidacion

a) Bases de presentacién y marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo-

Las cuentas anuales consolidadas de Grupo ELECNOR del ejercicio 2013 han sido formuladas:

e Por los Administradores de Elecnor, en reunién de su Consejo de Administracion celebrada el dia 19 de
febrero de 2014, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo ELEC-
NOR, que es el establecido en:

a) El cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIIF) adoptadas por la Unién Eu-
ropea de conformidad con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo,
incluyendo las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y las interpretaciones emitidas por el IFRS
Interpretation Comittee (IFRIC) y por el Standing Interpretations Comittee (SIC). En la Nota 3 se resumen
los principios contables y criterios de valoracién mas significativos aplicados en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas de Grupo ELECNOR del ejercicio 2013.

c) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

e Teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoraciéon
de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, asi como
las alternativas que la normativa permite a este respecto y que se especifican en el apartado b) de esta
nota de la memoria consolidada de Grupo ELECNOR.

® De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, del Grupo
ELECNOR al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el pa-
trimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio
terminado en esa fecha.

e A partir de los registros de contabilidades mantenidos por Elecnor y por las restantes entidades integradas
en el Grupo, que incluyen las “Uniones Temporales de Empresas” en las que participan al 31 de diciembre
de 2013y 2012.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo ELECNOR correspondientes al ejercicio 2012 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas de Elecnor celebrada el 22 de mayo de 2013. Las cuentas anuales con-
solidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades integradas en el mismo, correspondientes al ejer-
cicio 2013, se encuentran pendientes de aprobacién por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No
obstante, el Consejo de Administracién de Elecnor entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

b) Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)-

Las NIIF-UE establecen determinadas alternativas en su aplicacién, entre las que destacamos las siguien-

tes:

i) Las participaciones en entidades controladas de forma conjunta pueden ser consolidadas por integracion
proporcional o valoradas por el método de participaciéon utilizando el mismo criterio para todas las parti-
cipaciones en entidades controladas de forma conjunta que posea el Grupo.

El Grupo ha optado por el criterio de consolidar por el método de participacién todas las sociedades en
las que mantiene un control conjunto con el resto de sus socios.

ii) Tanto los activos intangibles como los activos registrados bajo el epigrafe “Activos no corrientes — Inmo-
vilizado material, neto” pueden ser valorados a valor de mercado o a su coste de adquisicién corregido

por la amortizacién acumulada y los saneamientos realizados en su caso.
El Grupo ha optado por registrar los mencionados activos por el coste de adquisicién corregido.

iii) Las subvenciones de capital se pueden registrar deduciendo del valor contable del activo el importe de
las subvenciones de capital recibidas para su adquisicion o bien presentar las citadas subvenciones como
un pasivo no corriente en el estado de situacion financiera.

El Grupo ha optado por la segunda opcion.

iv) Aplicando principios NIIF-UE, se opté por no reconstruir las combinaciones de negocios anteriores al 1
de enero de 2004.

v) Las diferencias de conversién generadas con anterioridad al 1 de enero del ejercicio 2004 se clasificaron
en el epigrafe de “Otras reservas” dentro del capitulo de patrimonio.
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Normas adoptadas por anticipado
El Grupo ha aplicado de manera anticipada las modificaciones introducidas en la NIC 36 — Informacién a
revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

Se han emitido por el IASB nuevas normas contables (NIIF) e interpretaciones (CINIIF) aplicables a los ejer-
cicios contables iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2014. Un detalle de la naturaleza del cambio de
la politica contable y de la evaluacion por parte de la Direccién del Grupo Elecnor del impacto de las nuevas
normas que pudieran tener un efecto en los estados financieros del Grupo se resume a continuacién:

NIIF 9 Instrumentos financieros — emitida en octubre de 2010 (pendiente de adopcién por la Unién Europea)

Esta norma, que sustituye parcialmente a la NIC 39, simplifica los criterios de reconocimiento y valoracién
de los instrumentos financieros, conservando un modelo mixto de valoracién y estableciendo Gnicamente dos
categorias principales para los activos financieros: coste amortizado y valor razonable. El criterio de clasificacién
se fundamenta en el modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas de los flujos de efectivos contrac-
tuales del activo financiero.

La Direccién estima que la futura aplicacion de la NIIF 9 no tendré un significativo impacto en los activos y
pasivos financieros actualmente reportados. En todo caso, a la fecha actual el Grupo se encuentra analizando
todos los futuros impactos de adopcion de esta norma y no es posible facilitar una estimacién razonable de
sus efectos hasta que dicho anélisis esté completo.

Esta norma, esté disponible para ser aplicada en forma inmediata, pero esta pendiente de adoptar por
la UE.

NIIF 10 Estados financieros consolidados- emitida en mayo de 2011

Esta nueva norma de consolidacion reemplaza a la actual NIC 27 “Estados financieros consolidados y se-
parados” asi como a la SIC 12 “Entidades con Cometido Especial”. El objetivo de esta norma es obtener un
modelo Unico de consolidacion que se basa en tres aspectos: la exposicion o existencia de derecho a retornos
variables derivados de su participacion; la capacidad de influir en los retornos a través del poder que se ejerce
sobre la participada; y la existencia de un vinculo entre poder y retornos.

El Grupo se encuentra analizando cémo impactara esta nueva definicién de control en el conjunto de so-
ciedades consolidadas y previsiblemente no daré lugar a cambios en el perimetro de consolidacién ni en el
método de consolidacién utilizado.

Esta norma entrara en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2014.

NIIF 11 Acuerdos conjuntos — emitida en enero de 2012

Esta norma reemplaza a la actual NIC 31 “Participaciones en negocios conjuntos”. El objetivo de esta norma
es, en primer lugar, la definicién de acuerdos conjuntos dividiéndola en diferentes subcategorias, regulando,
asi mismo la forma de contabilizarlos.

El cambio fundamental que plantea NIIF 11 respecto de la norma actual es la eliminacion de la opcién de
consolidacién proporcional para las entidades que se controlan conjuntamente, que pasaran a incorporarse
por el método de la participacion, método que es el que viene adoptando el Grupo Elecnor por lo que la en-
trada en vigor de esta norma no supondré ninglin efecto en este sentido.

El Grupo no estima un impacto significativo en sus estados financieros consolidados (Notas 2.1).

Esta norma entraré en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2014.

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — emitidos en enero de 2012
Esta norma es paralela a la emisién de las nuevas NIIF anteriormente mencionadas
Esta norma entrara en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2014.

NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades- emitida en mayo de 2011

Esta norma integra todos los requerimientos de informacién relativos a dependientes, acuerdos conjuntos,
asociadas y entidades estructuradas no consolidadas, haciendo hincapié en el hecho de que si bien se permite
la agregacién de la informacion a revelar, la presentacion debe ser coherente con el objetivo general de in-
formacién a revelar, y ha de ser clara y no llevar a confusion.

De esta forma, su entrada en vigor supondra, previsiblemente, una ampliacion de los desgloses que el
Grupo viene realizando y que son los actualmente requeridos para las participaciones en otras entidades y
otros vehiculos de inversién.

Esta norma entrard en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2014.



c) Moneda funcional-

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, dado que el euro es la moneda
del entorno econémico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en el extranjero se registran de
conformidad con las politicas descritas en la Nota 3.1.

d) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas-

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad del Consejo de Admi-
nistracion de ELECNOR.

En las cuentas anuales consolidadas de Grupo ELECNOR correspondientes al ejercicio 2013 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccién del Grupo y de las entidades consolidadas — ra-
tificadas posteriormente por sus Administradores — para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 7, 8, 9,11y 18),

® La evaluacién de posibles pérdidas en obras en ejecucién y/o en la cartera de pedidos comprometida,

e El resultado correspondiente al grado de avance de las obras,

e La vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 8 y 9),

e El importe de las provisiones para riesgos y gastos (Nota 16),

® La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes (Nota 16),

e L a valoracién de los fondos de comercio (Nota 7),

e El valor razonable de determinados activos no cotizados (Notas 11y 15).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de di-
ciembre de 2013 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria, conforme a lo esta-
blecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la corres-
pondiente cuenta de resultados consolidada.

e) Comparacién de la informacion-

Conforme a lo exigido por la NIC 1, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2013 se
presenta, a efectos comparativos, con la informacién similar relativa al ejercicio 2012, que no constituye por
si misma las cuentas anuales consolidadas del Grupo ELECNOR correspondientes al ejercicio 2012.

Los Administradores de la Sociedad Dominante han decidido corregir un error contable producido en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012. Este se refiere a que no se reconocié la participacion en el
Estado de Resultado Global Consolidado de dos inversiones contabilizadas por el método de la participacion
(Nota 10) generada por variacién en el valor razonable de unos derivados de cobertura, cuando tal y como
establece la normativa contable aplicable, se debe registrar la participacion proporcional en “Ajustes en pa-
trimonio por valoracién”, reflejando los cambios en el Estado de Resultado Global Consolidado.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad dominante consideran que los préstamos participativos con-
cedidos a las sociedades participadas Dioxipe Solar, S.L. y Aries Solar Termoeléctrica, S.L. son en sustancia
parte de la inversion neta en dichas sociedades (Notas 2 f) y 11).

En este sentido se ha reclasificado el importe negativo que se mantenia al 31 de diciembre de 2012 en el
saldo de inversiones contabilizadas por el método de participacién como menor importe de los activos finan-
cieros, donde se registran los prestamos participativos concedidos a dichas sociedades participadas.

Los principales impactos de estas correcciones de errores, que tal como establecen los principios contables
aplicados, y explicados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012, se registran de forma retroac-
tiva, y por tanto modificando los datos iniciales, son los siguientes:

Miles de Euros

Dr Cr
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion (Nota 10) 10091
Ajustes por cambiosdevalor a7
Activos financieros no corrientes (Nota 11) 55.262

Estos impactos se registran adicionalmente de forma retroactiva al 1 de enero de 2012, siendo los importes
reclasificados sobre las cifras al 31 de diciembre de 2011, las siguientes:
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Miles de Euros
Dr Cr
Inversiones contabilizadas por el método de la participacién (Nota 10) 29.871

Asi mismo, el Estado del Resultado Global Consolidado del ejercicio 2012 se encuentra reexpresado, mo-
dificando la variacion en otro resultado global de las inversiones contabilizadas por el método de la participa-
cién, en un importe de -15.300 miles de euros.

f) Principios de consolidacion-
Alcance

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo ELECNOR incluyen todas las sociedades dependientes de
Elecnor, S.A., a excepcion de aquellas que de forma independiente y en conjunto, carecen de importancia re-
lativa.

Se presume que existe control cuando la Sociedad dominante posee, directa o indirectamente, mas de la
mitad del poder de voto de otra sociedad, excepto en circunstancias excepcionales en las que se pueda de-
mostrar claramente que esta posesion no constituye control (Nota 10). También existe control cuando la So-
ciedad dominante posee la mitad o menos del poder de voto de una sociedad y dispone de:

— poder sobre més de la mitad de los derechos de voto, en virtud de un acuerdo con otros inversores;

— poder para dirigir las politicas financieras y de operacién de la sociedad, segiin una disposicién legal o

estatutaria o un acuerdo;

— poder para nombrar o revocar a la mayoria de los miembros del Consejo de Administracién;

— poder para emitir la mayoria de los votos en las reuniones del Consejo de Administracion.

Procedimientos

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracién global, lo que supone que se
eliminan en su totalidad los saldos, transacciones, ingresos y gastos intragrupo.

Asimismo, todos los estados financieros utilizados de la Sociedad dominante y sociedades dependientes
se refieren a una misma fecha y han sido elaborados utilizando politicas contables uniformes.

Las participaciones no dominantes en los activos netos de las sociedades dependientes se identifican dentro
del patrimonio de forma separada del patrimonio de la Sociedad dominante.

Los cambios en la participacién de una sociedad dependiente que no dan lugar a una pérdida de control,
se contabilizan como transacciones de patrimonio, es decir, que cualquier diferencia se reconoce directamente
en el patrimonio.

Combinaciones de negocio

Se considera que el Grupo esta realizando una combinacién de negocios cuando los activos adquiridos y
los pasivos asumidos constituyen un negocio. El Grupo registra cada combinacién de negocios aplicando el
método de adquisicién, lo que supone identificar el adquirente, determinar la fecha de adquisicién, que es
aquella en la que se obtiene el control, asi como el coste de adquisicién, reconocer y medir los activos iden-
tificables adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier participacién no dominante y, por tltimo, en su caso,
reconocer y medir el Fondo de Comercio o la Diferencia Negativa de Consolidacion.

Los costes incurridos en la adquisicion son reconocidos como gastos del ejercicio en que se devengan, de
forma que no son considerados mayor coste de la combinacién.

Los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se miden a su valor razonable en la fecha de
adquisicion, y la participacion no dominante se valora por la parte proporcional de dicha participacion en los
activos netos identificables.

En el caso de las adquisiciones por etapas, el adquirente revalia en la fecha de toma de control su partici-
pacién previa a su valor razonable, registrando la correspondiente plusvalia o minusvalia en la cuenta de re-
sultados.

Asimismo, las transacciones entre la Sociedad dominante y las participaciones no dominantes (operaciones
posteriores a la obtencién del control en las que la entidad dominante adquiere mas participaciones de los
intereses minoritarios o enajena participaciones sin perder el control), se contabilizan como transacciones con
instrumentos de patrimonio.

El Grupo reconoce un Fondo de Comercio en la fecha de adquisicion por la diferencia positiva entre:

® la suma de (i) la contraprestacién transferida medida a su valor razonable a la fecha de adquisicién, (ii) el

importe de la participacién no dominante, y (iii) si es una combinacién de negocios llevada a cabo por



etapas, el valor razonable en la fecha de adquisicién de la participacién anteriormente tenida por el Grupo, y
® el valor neto de los activos identificables adquiridos y de los pasivos asumidos.
En el caso de que esta diferencia fuese negativa, el Grupo volvera a analizar todos los valores para poder
determinar si realmente existe una compra realizada en términos muy ventajosos, en cuyo caso dicha diferencia
se llevara a resultados.

Pérdida de control

Cuando el Grupo pierde el control sobre una sociedad dependiente, da de baja los activos (incluyendo el
Fondo de Comercio) y pasivos de la dependiente y la participacién no dominante por su valor en libros en la
fecha en la que pierde el control, reconoce la contraprestacion recibida y la participacién mantenida en dicha
sociedad a su valor razonable a la fecha en que se pierde el control, reconociendo el resultado por la diferen-
cia.

Participaciones en negocios conjuntos y sociedades asociadas

Un negocio conjunto se define como un acuerdo contractual en virtud del cual dos o més participantes em-
prenden una actividad econémica que se somete a control conjunto, el cual se da tinicamente cuando las de-
cisiones estratégicas, tanto financieras como operativas, de la actividad, requieren el consentimiento unanime
de las partes que estan compartiendo el control (los participantes).

Entre las formas que pueden adoptar los negocios conjuntos, el Grupo distingue entre:

e Entidades controladas de forma conjunta, que son aquellos negocios conjuntos que implican la creacion

de una sociedad juridica independiente en la que se adquiere una participacion.

El Grupo incluye dentro de esta categoria sus participaciones en sociedades en las cuales existe un acuerdo
contractual entre los socios que establece un control conjunto sobre la actividad econémica de las mis-
mas.

e Operaciones y activos controlados de forma conjunta, que suponen la combinacién de las operaciones,
recursos y experiencia de los participantes para la obtencién de unos determinados resultados, pero que
no implican la constitucién de una sociedad juridica independiente.

El Grupo incluye dentro de esta categoria las UTEs (Uniones Temporales de Empresas) a través de las cuales

desarrolla parte de su actividad.

Por otro lado, una sociedad sera considerada como asociada cuando, sin ejercer un control sobre la misma,
si se ejerce una influencia significativa.

El Grupo Elecnor consolida sus participaciones en entidades controladas de forma conjunta y en sociedades
asociadas segun el método de participacién. Segin este método, la inversién se registra inicialmente a su
coste.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las entidades asociadas obtenidas desde la fecha
de adquisicion se registra como un aumento o disminucién del valor de las inversiones con abono o cargo a
la partida “Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas contabilizadas aplicando el método de
la participacion” de la cuenta de resultados. Asimismo, la participacién del Grupo en el “otro resultado global”
de las asociadas obtenido desde la fecha de adquisicién, se registra como un aumento o disminucién del
valor de las inversiones en las asociadas reconociéndose la contrapartida por naturaleza en “otro resultado
global” del Estado de Resultado Global Consolidado. Las distribuciones de dividendos se registran como mi-
noraciones del valor de las inversiones.

Las pérdidas en las entidades asociadas que corresponden al Grupo se limitan al valor de la inversién neta,
excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte del Grupo obligaciones legales o impli-
citas, o bien haya efectuado pagos en nombre de las entidades asociadas.

Por otro lado, si la parte que corresponde al Grupo en las pérdidas de una asociada o un negocio conjunto
iguala o excede a su participacion en esa asociada o ese negocio conjunto, dejaré de reconocer la parte que
le pudiera corresponder en ulteriores pérdidas. A estos efectos, la participacion en la asociada o en el negocio
conjunto seré igual al importe en libros de la inversién calculado segin el método de la participacion, al que
se le afiadird el importe de cualquier otra parte a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la inversién
neta del Grupo en la asociada.

Asimismo, independientemente de las pérdidas reconocidas segn lo explicado anteriormente, el Grupo
analiza posibles deterioros adicionales segin las normas sobre activos financieros (Nota 3.m) y considerando
la inversion por su totalidad y no sélo por el Fondo de Comercio que en su caso tuviese incorporado.

Las UTEs son consolidadas por el método de integracién proporcional integrando su porcentaje en los ac-
tivos y pasivos de la correspondiente entidad en cada epigrafe del estado de situacion financiera consolidado
y de la cuenta de resultados consolidada que le corresponde.

21



22

Diferencias de conversion

En la consolidacién, los activos y pasivos de las sociedades en el extranjero del Grupo con moneda funcional
distinta del euro, se convierten segin los tipos de cambio vigentes en la fecha del balance. Las partidas de
ingresos y gastos se convierten segin los tipos de cambio medios del periodo, a menos que éstos flucttien
de forma significativa. Las cuentas de capital y reservas se convierten a los tipos de cambio histéricos. Las di-
ferencias de cambio que resulten, en su caso, se clasifican como patrimonio neto. Dichas diferencias de con-
version se reconocen como ingresos o gastos en el periodo en que se realiza o enajena la inversién. La
distribucién de dividendos por parte del correspondiente negocio en el extranjero, en la medida en que no
suponga una pérdida de control de la misma, no se considera una disposicién parcial de la participacion.

g) Variaciones en el perimetro de consolidacion-

Las variaciones mas significativas producidas en el perimetro de consolidacién en el ejercicio 2013 han sido
las siguientes:

e Con fecha 23 de abril de 2013, Elecnor, S.A. vende el 10% de las sociedades dependientes brasilefias
Parques Edlicos Palmares, S.A., Ventos da Lagoa, S.A. y Ventos do Litoral Energia, S.A. pasando a ser la
participacion del Grupo del 100% al 0% en el capital social de las mencionadas compafiias. La diferencia
entre el precio de venta y el valor atribuido a los intereses minoritarios en el momento de la transaccién,
la cual ha ascendido a 182 miles de euros, aproximadamente, ha sido registrada con cargo al epigrafe
“Reservas” del Patrimonio neto del estado de situacién financiera consolidado al 31 de diciembre de
2013 adjunto (Nota 13).

Durante distintas fechas del mes de septiembre 2013, Elecnor, S.A. adquiere el 13,48% de participacion
restante sobre Adhorna Prefabricacion, S.A. pasando a ostentar un porcentaje de participacion del 100%.
La diferencia entre el precio de compra y el valor atribuido a los intereses minoritarios en el momento de

la transaccion, la cual ha ascendido a 634 miles de euros, aproximadamente, ha sido registrada con cargo
al epigrafe “Reservas” del Patrimonio neto del estado de situacién financiera consolidado al 31 de di-
ciembre de 2013 adjunto (Nota 13).

Con fecha 15 de agosto de 2013, Elecnor, S.A. constituye a través de Elecnor, Inc. la sociedad Elecnor

Hawkeye, LLC. Con fecha 14 de noviembre de 2013 Elecnor Hawkeye, LLC adquiere a Hawkeye, LLC los
activos y pasivos necesarios para desarrollar su actividad con efectos retroactivos al 1 de noviembre de
2013. La inversion financiera en la sociedad de nueva creaciéon asciende a 1,5 millones de euros.
Los importes reconocidos de activos adquiridos y pasivos a su valor razonable asumidos identificables en
la adquisicion de esta sociedad, correspondientes al 100% de la misma, son los siguientes:

Miles de Euros

Inmovilizado intangible 733
Inmovilizado material 5554
Deudores comerciales y otras cuentasacobrar . 15432
SO .-L A
Pasivos financieros . (20.618)
Total activos netos identificables 1.490

En relacién con la adquisicién de diversas combinaciones de negocio anteriores, el Grupo Elecnor generd
un pasivo por pagos a los anteriores accionistas que dependian del cumplimiento de ciertas variables por im-
porte de 16.037 miles de euros, registrados en el epigrafe “Otros pasivos no corrientes”. Durante el ejercicio
2013 los Administradores han considerado que hay suficientes evidencias de que no se va a pagar dicho im-
porte, por lo cual lo han revertido en su totalidad registrando el ingreso correspondiente en el epigrafe de va-
riacion de valor razonable en instrumentos financieros.

Asimismo, las variaciones mas significativas producidas en el perimetro de consolidacién en el ejercicio
2012 fueron las siguientes:

e Con fecha 27 de marzo de 2012, la sociedad dependiente Enerfin Enervento, S.A. escindi6 parte de su
actividad, consistente en la gestién y direccién de su participacion del 91% en el capital social de la so-
ciedad brasilefia Ventos do Sul Energia, S.A., a una sociedad de nueva creacién denominada Enerfin Ener-
vento Exterior, S.L., de la cual el Grupo pasé a ser propietario en un 70%, siendo el propietario del restante
30% la sociedad NCG Banco, S.A., accionista a su vez de la Sociedad dominante.

Posteriormente, con fecha 16 de mayo de 2012, el Grupo adquirié a NCG Banco, S.A. el 30% que éste
poseia en la mencionada sociedad por un importe de 30,5 millones de euros, los cuales fueron integra-
mente desembolsados en el momento de la operacién. De acuerdo con los principios de consolidacion



descritos en la Nota 2.f de la memoria adjunta, la diferencia entre el precio de compra mencionado y el
valor atribuido a los intereses minoritarios en el momento de la transaccién, la cual ascendié a 13,3 millones
de euros, aproximadamente, fue registrada con cargo al epigrafe “Reservas” del Patrimonio neto del pa-
sivo del estado de situacién financiera consolidado al 31 de diciembre de 2012 adjunto (Nota 13).

e Con fecha 27 de abril de 2012, Elecnor, S.A. adquirié el 100% de las participaciones sociales de la sociedad
Jomar Seguridad, S.L.U. El precio de compra, que ascendié a 2.800 miles de euros, fue abonado en su
totalidad durante el ejercicio 2012.

Los importes reconocidos de activos adquiridos y pasivos asumidos identificables en la adquisicién de
esta sociedad, correspondientes al 100% de la misma, fueron los siguientes:

Miles de Euros

Inmovilizado intangible 20
Inmovilizado material 18
Otros activos financieros no corrientes 8
Deudores comerciales y otras cuentasa cobrar . 208
Existencias St
Otros activos financieros corrientes 67
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 431
Subvenciones @
Otros pasivos corrientesy no corrientes (1.666)
Total activos netos identificables 1.153

El fondo de comercio surgido de la adquisicion de la sociedad anteriormente mencionada ascendi6 a 1.647
miles de euros, aproximadamente, y se registré con cargo al epigrafe “Activo intangible — Fondo de Comercio”
del activo del estado de situacién financiera consolidado a 31 de diciembre de 2012 adjunto (Nota 7).

El importe neto de la cifra de negocios y resultados incluidos en la cuenta de resultados consolidada a
31 de diciembre de 2012 desde la fecha de la combinacién, ascendieron a 2.829 miles y una ganancia de
110 miles de euros, aproximada y respectivamente. Si se hubiera incluido a la sociedad mencionada en
el perimetro de consolidacién desde el 1 de enero de 2012, el importe neto de la cifra de negocios y el
resultado hubieran aumentado en 1.846 miles y disminuido en 27 miles de euros, respectivamente.

e Con fecha 31 de mayo de 2012, Elecnor, S.A. adquirié el 35% de las participaciones sociales de Teytel,
S.L., pasando a ser el socio Unico de la misma.

El precio de compra ascendié a 1.600 miles de euros, de los cuales 600 miles de euros se desembolsaron
en el ejercicio 2012. El importe restante se hara efectivo en septiembre de 2014. Posteriormente, con
fecha 17 de octubre de 2012, el Consejo de Administracion de Elecnor, S.A. acordd la fusién por absorcién
de la sociedad dependiente anterior por la dominante. Dichas operaciones se formalizaron en escritura
publica el 26 de diciembre de 2012.

De acuerdo con los principios de consolidacién descritos en la Nota 2.f de la memoria adjunta, la dife-
rencia entre el precio de compra mencionado y el valor atribuido a los intereses minoritarios en el momento
de la transaccién, la cual ascendi6 a 3,4 millones de euros, aproximadamente, fue registrada con cargo al
epigrafe “Reservas” del Patrimonio neto del estado de situacién financiera consolidado al 31 de diciembre
de 2012 adjunto (Nota 13).

e Con fecha 12 de junio de 2012 Elecnor, S.A. adquirié a un tercero el 55% de la sociedad IQA Operations
Group Limited, cuya actividad consiste en el desarrollo de infraestructuras eléctricas, por un importe de
6.884 miles de euros, aproximadamente, importe integramente desembolsado durante el ejercicio 2012.
La operacién se realizé mediante dos operaciones simultaneas consistentes en la adquisicion inicial del
33% de la sociedad directamente a sus socios y en la suscripcion y desembolso integro de una ampliacion
de capital hasta alcanzar el mencionado porcentaje de participacion.

Los importes reconocidos de activos adquiridos y pasivos asumidos identificables en la adquisicién de
esta sociedad, correspondientes al 100% de la misma, fueron los siguientes:
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Miles de Euros

Inmovilizado material 126
Otros activos financieros no corrientes 610
Deudores comerciales y otras cuentasa cobrar . 1168
Existencias ez
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2762
Pasivos financieros . 4817
Total activos netos identificables 2.171

De acuerdo con lo indicado en la Nota 2.f de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, la
diferencia entre este valor de los activos y pasivos reconocidos y la suma de la contraprestacién entregada
para obtener el control y el importe de los intereses minoritarios, por importe de 5.690 miles de euros, apro-
ximadamente, se registrd con cargo al epigrafe “Inmovilizado intangible — Fondo de comercio” del activo no
corriente del estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2012 adjunto (Nota 7).
Los importes de los ingresos y resultados de la adquirida desde la fecha de adquisicién incluidos en la
cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2012 adjunta ascendieron a 10.004 miles y 314 miles de euros
de pérdida, aproximada y respectivamente. Asimismo, los ingresos y resultados de la sociedad adquirida co-
rrespondientes al ejercicio 2012 que se habrian integrado en caso de que la fecha de adquisicion hubiera
coincidido con el inicio del mencionado ejercicio ascendian a 4.968 miles y 223 miles de euros, aproximada
y respectivamente.
e Con fecha 29 de junio de 2012, y una vez cumplidas las necesarias condiciones requeridas en virtud del
contrato firmado con un tercero con fecha 23 de diciembre de 2011, se produjeron las siguientes trans-
acciones:
® La compra del 35,42% del capital social de la sociedad Parque Edlico de Malpica, S.A., de la que hasta
la fecha se ostentaba el 33,22% y que era valorada por el método de la participacion.

® La venta, de forma simultanea y al vendedor de la sociedad adquirida, y como contraprestacion a la
operacion de compra descrita anteriormente, del 10% de Sociedad Edlica Los Lances, S.A. y del 1,4%
de Sociedad Edlica de Andalucia, S.A., inversiones que el Grupo tenia registradas en el epigrafe “Activos
financieros no corrientes” del activo no corriente del estado de situacién financiera (Nota 11).

Las distintas sociedades mencionadas anteriormente tienen como actividad la explotacién y mantenimiento
de distintos parques edlicos.

El valor razonable en la fecha de adquisicién de la participacién en Parque Edlico de Malpica, S.A. mantenida
por la adquirente inmediatamente antes de la fecha de adquisicién, asi como su valor en libros y el importe
de las ganancias o pérdidas reconocidas procedentes de valorar nuevamente a valor razonable la participacion
en el patrimonio de la adquirida mantenida por la adquirente antes de la combinacién de negocios, se detalla
a continuacion:

Miles de Euros

Valor razonable en la fecha de adquisicién de la participacion
en el patrimonio de la adquirida mantenida por la adquirente

inmediatamente antes de la fecha de adquisicion 2071
Valorenlibros ... t400
Importe de las ganancias o pérdidas reconocidas 671

De acuerdo con los principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicables al Grupo ELECNOR,
en el registro de la adquisicién de la sociedad Parque Edlico de Malpica, S.A. se valord la contraprestacion
entregada (las participaciones en el 10%y 1,4% en las sociedades Sociedad Edlica Los Lances, S.A. y Sociedad
Edlica de Andalucia, S.A., respectivamente, que ostentaba el Grupo) a su valor razonable, determinado en
base a las valoraciones realizadas con relacién a las mismas, las cuales son consistentes con los precios esta-
blecidos por las partes en la transaccion de compraventa, lo que supuso el reconocimiento de una ganancia
en la cuenta de resultados correspondiente al ejercicio 2012 de 1.430 miles de euros, aproximadamente.

Los importes reconocidos de activos adquiridos y pasivos asumidos identificables en la adquisicién de Par-
que Edlico de Malpica, S.A., correspondientes al 100% de la sociedad, fueron los siguientes:



Miles de Euros

Inmovilizado material 8.182
Otros activos financieros no corrientes 146
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 763
Otros activos corrientes 200
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes . 1281
Subvenciones 393
Ajustes por cambiosdevalor (143
Deudafinanciera (688)
Impuestos diferidos pasivos . (1623
Otros pasivos corrientes y no corrientes . (1492
Total activos netos identificables 6.233

De acuerdo con lo indicado en la Nota 2.f de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspon-
dientes al ejercicio 2012, los mencionados activos adquiridos y los pasivos asumidos se registraron a su valor
razonable en la fecha de la combinacién de negocios, sobre la base de las valoraciones realizadas con relacion
a las inversiones entregadas como contraprestacion, las cuales son consistentes con el precio establecido en
las correspondientes transacciones de compraventa, poniéndose de manifiesto una revalorizacién del inmo-
vilizado material adquirido con relacién a su importe en libros inmediatamente antes de la combinacién por
importe de 5.193 miles de euros, aproximadamente.

Los ingresos y resultados de la sociedad adquirida correspondientes al primer semestre del ejercicio 2012
que se habrian integrado en caso de que la fecha de adquisicién hubiera coincidido con el inicio del ejercicio
ascenderfan a 1.370 miles y 280 miles de euros, aproximada y respectivamente. Los resultados de la adquirida
obtenidos con anterioridad a la fecha de adquisicion ascendieron a 93 miles de euros, aproximadamente, los
cuales se registraron en el epigrafe “Beneficios en sociedades contabilizadas por el método de la participa-
cién” de la cuenta de resultados consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2012.

e Con fecha 7 de noviembre de 2011 se constituyé la sociedad Gasoducto de Morelos, S.A.P.I. de C.V. con
un capital social de 3 miles de euros, dividido en 50.000 acciones de 0,05 euros de valor nominal cada
una. Durante los ejercicios 2012 y 2011 se realizaron distintas ampliaciones y aportaciones para futuras
ampliaciones de capital, por importe total de 10.414 miles de euros, aproximadamente. Al 31 de diciembre
de 2012 el Grupo ELECNOR poseia el 50% de esta sociedad dependiente por lo que la misma, de acuerdo
con los principios de consolidacion descritos en la Nota 2.f, fue consolidada en el ejercicio 2012 por el
método de participacion.

Por Gltimo, en el ejercicio 2012, el Grupo ELECNOR incorpordé al perimetro de consolidacién determinadas
sociedades que no fueron incluidas en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2011, en la medida en que los Administradores de la Sociedad dominante consideraron que su inclusion
no suponia un impacto significativo. En particular, en el ejercicio 2012 se consolidaron por integracién
global las sociedades Elecnor, Inc. y la sociedad Elecfrance SARL.
Asimismo, en el ejercicio 2012 se constituyeron las sociedades Integracao Maranhense Transmissora de
Energia, Caiua Transmissora de Energia y Proyectos Eléctricos Agua Prieta, S.A.P1. de C.V,, las cuales se
integran por el método de integracion global.

A 31 de diciembre de 2012 el total de los activos netos consolidados por integracién global correspon-
dientes a dichas sociedades fue el siguiente:
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Miles de euros

Integracao Proyectos
Maranhense Caiud Eléctricos
Transmissora  Transmissora de  Elecfrance, Agua Prieta,  Subgrupo
de Energia, S.A. Energia, SA. SARL  S.API.deC\V. Elecnor, Inc.

Inmovilizado material - - . 74 504
Inmovilizado intangible - - -38
Activos financieros no corrientes 5091 587 - 7T
Existencias - - .. 9 182
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar  1.552 586 1821 7413 2.674
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 848 581 1971 655 2236
Otros activos corrientes - - .. 9.016 67
Otros pasivos corrientes y no corrientes (270) (1.140)  (387) (19.088)  (5.686)
Total activos netos 7.221 5.884 3.414 (51) (167)

El impacto del resto de operaciones no fue significativo en las cuentas anuales consolidadas al 31 de di-
ciembre de 2012.

3. Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

a) Activos no corrientes mantenidos para la venta-

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se presentan valorados al menor im-
porte entre su valor contable y el valor razonable menos costes necesarios de venta.

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta si su importe en libros se re-
cuperara principalmente a través de una operacién de venta y no a través de su utilizaciéon. Esta condicion se
considera cumplida Gnicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible para la
venta inmediata en su condicién actual. La Direcciéon de Grupo ELECNOR debe estar comprometida en un
plan de venta, el cual debe producirse previsiblemente en un plazo de un afio desde la fecha de clasificacion.

A 31 de diciembre de 2013 existen 4.370 miles de euros (5.571 miles de euros en el ejercicio 2012), apro-
ximadamente, clasificados dentro de este epigrafe del activo del estado de situacion financiera consolidado
adjunto, los cuales se corresponden, principalmente, con el coste de las instalaciones que la sociedad depen-
diente Adhorna Prefabricacién, S.A. mantiene en Tortosa (Tarragona).

b) Fondo de comercio-

El fondo de comercio generado en la consolidacién se calcula segun lo explicado en la Nota 2.1.

Los fondos de comercio puestos de manifiesto a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a
su coste de adquisicion y los puestos de manifiesto con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor
neto registrado al 31 de diciembre de 2003 de acuerdo con los criterios contables aplicados hasta dicha fecha
(Nota 2.f). En ambos casos, desde el 1 de enero de 2004 no se amortiza el fondo de comercio, y al cierre de
cada ejercicio contable se procede a estimar si se ha producido en ellos algin deterioro que reduzca su valor
recuperable a un importe inferior al coste neto registrado procediéndose, en su caso, al oportuno saneamiento
(Nota 3.k).

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio, no son objeto de reversién posterior.

c) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos por ventas y prestacion de servicios se reconocen por el valor de mercado de los bienes o
derechos recibidos en contraprestacion por los bienes y servicios prestados, segln corresponda, en el trans-
curso de la operativa normal del negocio de las sociedades del Grupo, neto de descuentos e impuestos
aplicables.

c.1 Contratos de construccién y prestacion de servicios-

Cuando se puede realizar una estimacion fiable del resultado de un contrato de construccion, los ingre-
sos y los gastos derivados del mismo se reconocen a través de la aplicacién del método del grado de
avance, esto es, en funcién del grado de realizacién de cada una de las obras en la fecha del estado de
situacion financiera.



Esto supone que se reconozca como ingreso en cada ejercicio el porcentaje de los ingresos totales es-
timados, que supongan los costes incurridos en el mismo sobre los costes totales estimados.

Los ingresos totales comprenden el importe inicial acordado en el contrato y las modificaciones y recla-
maciones que son altamente probables que se vayan a recibir y puedan ser medidas con fiabilidad.

Los gastos totales comprenden los costes relacionados directamente con el contrato especifico, los cos-
tes que se relacionan con la actividad de contratacién en general, y pueden ser imputados al contrato es-
pecifico y cualquier otro coste que se pueda cargar al cliente, bajo los términos pactados en el contrato.

Las pérdidas que se pudieran producir en las obras en curso se registran en su totalidad cuando se co-
nocen o se pueden estimar.

Los importes correspondientes a certificaciones o facturaciones anticipadas se registran en el epigrafe
"Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar — Anticipos de clientes y facturacién anticipada” del
pasivo del estado de situacion financiera consolidado adjunto por importes de 360.570 miles y 463.998
miles de euros, al 31 de diciembre de 2013y 2012, respectivamente (Nota 17).

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen cuando pueden ser estimados con fiabilidad,
considerando el grado de terminacion de la prestacion final. Si no se pudiesen estimar de forma fiable,
solo se reconoceran ingresos en la cuantia de los gastos reconocidos que se consideren recuperables.

Grupo ELECNOR ha reconocido como cifra de negocios en relacion con los diversos contratos de grado
de avance y prestacion de servicios que mantiene unos importes de 1.807 millones y 1.856 millones de
euros, respectiva y aproximadamente, en los ejercicios 2013 y 2012 (Nota 21). Asimismo, el importe de
los costes incurridos en los contratos de construccion y prestacion de servicios en el ejercicio 2013 asciende
a 1.536 miles de euros, aproximadamente (1.578 miles de euros en 2012).

Por ultimo, los importes correspondientes a las retenciones en los pagos efectuados por los clientes as-
cienden a 18.518 miles y 16.182 miles de euros, respectivamente, para los ejercicios 2013y 2012, y se en-
cuentran recogidos en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar” del activo del estado
de situacién financiera consolidado adjunto.

c.2 Venta de bienes-

Las ventas se reconocen cuando se han transferido todos los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes, no se retiene el control efectivo sobre los mismos, el importe de
los ingresos se puede medir con fiabilidad, es probable que se reciban los ingresos, y los costes incurridos,
o por incurrir, en relacién con la transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad.

c.3 Intereses y dividendos-
Estos ingresos se reconocen siempre que sea probable su recepcion y pueda medirse con fiabilidad.
Los intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo, que es el tipo que descuenta exac-
tamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero al importe
neto en libros de dicho activo.
Las regalias se reconocen utilizando el criterio de devengo de acuerdo con la sustancia del acuerdo.
Los dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibirlos por parte del Grupo.

d) Arrendamientos-

Grupo ELECNOR clasifica como arrendamiento financiero aquellos contratos de arrendamiento en los que
el arrendador transmite al arrendatario todos los riesgos y beneficios de la propiedad del bien. El resto de
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran dentro de la categoria del activo
no corriente que corresponda con su naturaleza y funcionalidad, por el menor entre el valor razonable del
bien objeto del contrato y la suma del valor actual de las cantidades a pagar al arrendador y de la opcién de
compra, con abono al epigrafe “Deuda financiera” del estado de situacién financiera consolidado. Estos
bienes se amortizan con criterios similares a los utilizados para los bienes propiedad de Grupo ELECNOR de
su misma naturaleza.

Los gastos originados por los arrendamientos operativos son imputados al epigrafe “Otros gastos de ex-
plotacion” de la cuenta de resultados consolidada durante la vida del contrato siguiendo el criterio de de-
vengo. En términos generales, los contratos de arrendamiento son prorrogables anualmente.

Durante los ejercicio 2013 y 2012 los gastos por arrendamiento incluidos en el epigrafe “Otros gastos de
explotacion” de la cuenta de resultados consolidada adjunta han ascendido a 44.819 miles de euros y 54.632
miles de euros, respectiva y aproximadamente. Los contratos de arrendamiento operativo mas significativos
que tiene Grupo ELECNOR en los ejercicios 2013 y 2012 son los que corresponden a maquinaria y elementos
de transporte, asi como a inmuebles utilizados en el desarrollo de su actividad.
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Al cierre del ejercicio 2013 el Grupo tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de arren-
damiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta la repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente
(en miles de euros):

Arrendamientos Operativos Cuotas minimas Valor nominal
Menosdeunafo 23622
Entreunoycincoafios 21143
Masdecincoafos 28958
Total 73.723

Las cuotas de arrendamientos operativos minimas no incluyen los arrendamientos de maquinaria y elemen-
tos de transporte que se arriendan durante el periodo de duracién de las obras que ejecuta el Grupo, ya que
los Administradores de la Sociedad dominante estiman que no existen compromisos a largo plazo en relacién
a dichos arrendamientos.

e) Costes por intereses-

Los costes por intereses directamente imputables a la adquisicion, construccion o produccién de activos
que necesariamente precisan un periodo de tiempo sustancial para estar preparados para su uso o venta pre-
vistos se afiaden al coste de dichos activos, hasta el momento en que los activos estén sustancialmente pre-
parados para su uso o venta (Nota 3.h). Los ingresos procedentes de inversiones obtenidos en la inversion
temporal del efectivo obtenido de préstamos especificos que aiin no se han invertido en activos cualificados,
se deducen de los costes por intereses aptos para la capitalizacion.

Los demas costes por intereses se reconocen en resultados en el periodo en que se devengan.

) Moneda extranjera-

La moneda funcional de la sociedad dominante es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transac-
ciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda distinta del euro se registran en euros a los tipos de cambio vigentes
en el momento de la transaccién. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio
contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha del cobro o pago se registran con cargo o abono a re-
sultados, excepto en los siguientes casos:

e Diferencias de cambio derivadas de operaciones de cobertura o "hedging” (Nota 15).

e Diferencias de cambio derivadas de un pasivo en moneda extranjera que se trata de forma contable como

una cobertura para la inversién neta de la empresa en una entidad extranjera.

Asimismo, la conversion de los valores de renta fija, asi como de los créditos y débitos en moneda distinta
del euro al 31 de diciembre de cada afio, distinta de la moneda en la que estan denominados los estados fi-
nancieros de las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacién, se realiza al tipo de cambio de
cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registran con cargo o abono al epigrafe “Diferencias de
cambio” de la cuenta de resultados consolidada.

Aquellas operaciones realizadas en moneda extranjera en las que Grupo ELECNOR ha decidido mitigar el
riesgo del tipo de cambio mediante la contratacion de derivados financieros u otros instrumentos de cobertura
se registran segun los principios descritos en la Nota 3.m.

Con caracter general, las monedas funcionales de las entidades consolidadas y asociadas radicadas en el
extranjero coinciden con sus monedas de presentacién. Asimismo, ninguna de las monedas funcionales de
las entidades consolidadas y asociadas radicadas en el extranjero, corresponde a economias consideradas hi-
perinflacionarias segun los criterios establecidos al respecto por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, salvo en el caso de Venezuela. Al cierre contable de los ejercicios 2013 y 2012 se han reexpresado
dichos estados financieros en términos de la unidad de medida corriente a 31 de diciembre de 2013 y 2012.
Los estados financieros de Venezuela estaban elaborados utilizando el método del costo histérico y se han
reexpresado aplicando un indice general de precios del 45,78%. A 31 de diciembre de 2013 el impacto acu-
mulado de dicha reexpresion en patrimonio neto asciende a 5.298 miles de euros aproximadamente (4.756
miles de euros, aproximadamente, a 31 de diciembre de 2012).

El contravalor en euros de los activos y pasivos monetarios en moneda diferente al euro mantenidos por el
Grupo ELECNOR al 31 de diciembre de 2013 y 2012 responde al siguiente desglose:



Contravalor en Miles de Euros
2013 2012
Moneda de los saldos Activos Pasivos Activos Pasivos
Peso argentino 10.751 10.136 14.165 13.657

1.068.300 1.031.147 1.020.346 1.166.721

El desglose de los principales saldos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que
los integran, es el siguiente:

Contravalor en Miles de Euros

2013 2012

Naturaleza de los saldos Activos Pasivos Activos Pasivos

Inversiones financieras a largo plazo (*) 549.809 - 479.337 -
Existencias 14911 - 59.476 -
Deudores 36699 - 282400 -
_Efectivoy otros activos liquidos equivalentes  136.581 SR L2 2 R
Acreedores S SelseeN - 480623
_Deudafinanciera(Nota 14) S 693.665  .n....706098
Total 1.068.300 1.031.147 1.020.346 1.166.721

(*) Corresponde principalmente a activos financieros por concesiones administrativas (Nota 11).

g) Impuesto sobre beneficios-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades espariol y los impuestos de naturaleza similar aplicables a las
sociedades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de resultados consolidada, excepto cuando
sean consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en
cuyo supuesto el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

La contabilizacion del gasto por impuesto sobre sociedades se realiza por el método del pasivo basado en
el balance general. Este método consiste en la determinacién de los impuestos anticipados y diferidos en
funcién de las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal, utilizando las tasas
fiscales que se espere objetivamente que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen (Notas 18 y
19). El tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades espafol se sitlia, desde el 1 de enero de
2008, en el 30%.

Los impuestos diferidos activos y pasivos originados por cargos o abonos directos en cuentas de patrimonio
se contabilizan también con cargo o abono a patrimonio.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo si la
diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial del fondo de comercio cuya amortizacién no es de-
ducible a efectos fiscales o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros activos
y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

El Grupo no reconoce los pasivos por impuestos diferidos correspondientes a las diferencias temporarias
imponibles asociadas con inversiones en subsidiarias, sucursales y asociadas, o con participaciones en entida-
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des controladas conjuntamente, ya que el Grupo considera que, en caso de existir, puede controlar el mo-
mento de la reversién de la diferencia temporaria y es probable que la diferencia temporaria no revierta en
un futuro previsible.

Grupo ELECNOR procede al reconocimiento de activos por impuestos diferidos siempre y cuando espere
disponer de suficientes ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo, las deducciones de la cuota para evitar la doble imposicién y por incentivos fiscales, y las boni-
ficaciones del Impuesto sobre Sociedades originadas por hechos econémicos acontecidos en el gjercicio mi-
noran el gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades, salvo que existan dudas sobre su realizacion.

De acuerdo con las NIIF, los impuestos diferidos se clasifican como activos o pasivos no corrientes aunque
se estime que su realizacién tendrd lugar en los préximos doce meses.

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del
ejercicio y la variacién en los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos que no se registran en pa-
trimonio (Notas 18y 19).

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

h) Inmovilizado material-

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, que en su totalidad son de uso propio, se encuentran
registrados a su coste de adquisicion menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida reconocida por
deterioro de valor. No obstante, con anterioridad al 1 de enero de 2004, Grupo ELECNOR actualizé el valor
de determinados activos del inmovilizado material de acuerdo con diversas disposiciones legales al respecto.
Grupo ELECNOR, de acuerdo con las NIIF, ha considerado el importe de esas revalorizaciones como parte
del coste de dichos activos por entender que éstas equivalian a la evolucién de los indices de los precios.

Respecto a los costes incurridos con posterioridad a la puesta en marcha del bien hay que tener en cuenta
que:

— Los costes derivados del mantenimiento del bien, es decir los costes de reparacion y conservacion, se
llevan directamente como gastos del ejercicio.

— En las sustituciones de elementos se registra como activo el coste del elemento incorporado y se da
de baja el coste del sustituido.

Los costes capitalizados incluyen los gastos financieros relativos a la financiacion externa devengados du-
rante el periodo de construccién en obras con periodo de construccion superior al afio. El total de gastos fi-
nancieros acumulados activados en el epigrafe “Inmovilizado material, neto” del activo del estado de situacion
financiera consolidado en el ejercicio 2013 asciende a 37.739 miles de euros (23.654 miles de euros en el
2012).

Los trabajos realizados por el Grupo para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta
de afadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de los consumos propios de ma-
teriales de almacén y de los costes de fabricacion, determinados estos Ultimos segin tasas horarias de absor-
cién similares a las usadas para la valoracion de existencias. Durante el ejercicio 2013 los importes registrados
por este concepto ascienden a 166.694 miles de euros, y se registran dentro del epigrafe “Otros ingresos de
explotacion” de la cuenta de resultados consolidada, correspondientes, principalmente, a la construccion de
parques edlicos. Dichos ingresos ascendieron a 168.542 miles de euros, en el ejercicio 2012, correspondientes
en su mayoria a la construccién de parques edlicos.

El Grupo ELECNOR amortiza, con caracter general, su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los siguientes afios de vida Util estimada:

Arios promedio de vida (il estimada

Construcciones 30
Instalaciones técnicas y maquinaia () 1020
Utllesy herramientas 3-10
Mobiliarioy enseres 0
Equipos para procesos de informacion 35
Elementos de transporte 210
Otro inmovilizado 3-10

(*) Incluye la maquinaria e instalaciones afectas a proyectos edlicos, basicamente aerogeneradores, que se amortizan en un periodo de
entre 15y 20 afios.



Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que el valor contable de los activos no supera
el valor recuperable de los mismos, calculando éste en funcién de los flujos de caja futuros que generan dichos
activos (Nota 3.k).

Dado que Grupo ELECNOR no tiene la obligacion de hacer frente a costes significativos en relacion con el
cierre de sus instalaciones, el estado de situacion financiera consolidado adjunto no incluye provisién alguna
por este concepto.

i) Otros activos intangibles-

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de
un negocio juridico o han sido desarrollados por las sociedades del Grupo. Se reconocen inicialmente por su
coste de adquisicion o produccion y, posteriormente, se valoran a su coste menos, segiin proceda, su corres-
pondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado y siempre que sea
probable la obtencién de beneficios econdémicos por el mismo, y su coste pueda ser medido de forma fiable.

Activos intangibles generados internamente
Los costes de actividades de investigacion se reconocen como gasto en el periodo en que se incurren.
Los gastos incurridos en el desarrollo de diversos proyectos se registran como activo siempre que cumplan
las siguientes condiciones:
® Los costes se encuentran especificamente identificados y controlados por proyecto y su distribucion en
el tiempo esté claramente definida.
* Los Administradores pueden demostrar la forma en que el proyecto generara beneficios en el futuro.
* El coste del desarrollo del activo, que incluye, en su caso, los costes del personal de Grupo ELECNOR
dedicado a dichos proyectos, puede evaluarse de forma fiable.
Los activos intangibles generados internamente se amortizan linealmente a lo largo de sus vidas Utiles.
Cuando no puede reconocerse un activo intangible generado internamente, los costes de desarrollo se re-
conocen como gasto en el periodo en que se incurren.

Activos intangibles adquiridos separadamente
Se corresponden con el coste incurrido en su adquisicién, amortizdndose linealmente a lo largo de sus vidas
utiles estimadas, que suelen ser normalmente de cinco afios.

j) Concesiones administrativas-

El Grupo considera que los elementos correspondientes a las concesiones administrativas que mantiene
no pueden ser reconocidos como inmovilizado material, dado que los contratos no otorgan al mismo el de-
recho a usarlas, sino que tiene acceso a los mismos para proporcionar un servicio publico en nombre de la
concedente.

Dado que en base a dichos contratos el Grupo presta varios servicios (construccién, mantenimiento y ser-
vicios de operacién), los ingresos se reconocen de acuerdo con los valores razonables de cada servicio prestado.

Servicios de construccién

El importe recibido o a recibir por la construccién de las infraestructuras a explotar se registra por su valor
razonable.

Este importe se contabilizard como un activo financiero en caso de que la concesionaria tenga un derecho
contractual incondicional a recibir estos importes por parte del ente concedente, es decir, con independencia
de la utilizacién del servicio publico en cuestion por parte de los usuarios del mismo. En cambio, se contabi-
lizard como un activo intangible en caso de que la recepcién de dichos importes esté sometido al riesgo de
demanda del servicio.

Dichos activos, con posterioridad a su reconocimiento inicial, se contabilizardn de acuerdo con lo explicado
para cada tipo de activo en las normas de valoracién correspondientes (Notas 3.i y 3.m).

Servicios de mantenimiento y operacién
Se contabilizardn de acuerdo con lo explicado en la Nota 3.c.

k) Deterioro del valor de los activos-

Al cierre de cada ejercicio (para el caso del Fondo de Comercio o activos intangibles de vida til indefinida)
o siempre que existan indicios de pérdida de valor (para el resto de los activos), el Grupo ELECNOR procede
a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan
el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. En caso de que el activo
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no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, el Grupo ELECNOR calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo (Nota 7).

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la corres-
pondiente pérdida por deterioro con cargo al epigrafe “Amortizaciones y provisiones” de la cuenta de resul-
tados consolidada. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas
con abono al mencionado epigrafe cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe re-
cuperable aumentando el valor del activo con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse realizado el saneamiento, salvo en el caso del saneamiento del fondo de comercio que no es rever-
sible.

) Existencias-
Este epigrafe del estado de situacién financiera consolidado recoge los activos que Grupo ELECNOR:
* Mantiene para su venta en el curso ordinario de su negocio,
® Tiene en proceso de produccién, construcciéon o desarrollo con dicha finalidad salvo por lo que respecta
a las obras en curso para las cuales el reconocimiento de ingresos se realiza conforme a lo indicado en
la Nota 3.c, o
® Prevé consumirlos en el proceso de produccién o en la prestacion de servicios.

Las existencias se valoran al menor valor entre el coste y su valor neto realizable. El coste incluye todos los
gastos derivados de su adquisicién y transformacion, incluyendo aquellos en los que se haya incurrido para
darles su condicién y ubicacion actuales.

Si las existencias son productos que no son habitualmente intercambiables entre si, su coste se establece
de forma especifica, mientras que para el resto se utiliza el método del coste medio ponderado.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta menos los costes estimados para terminar su pro-
duccién y los necesarios para llevar a cabo la venta.

La composicion del epigrafe “Existencias” del Grupo Elecnor para los ejercicios 2013 y 2012 es como sigue:

Miles de Euros

31.12.13 31.12.12
Materias primas y otros aprovisionamientos . 7224 43.908
Existencias comerciales 219 123
Productos semiterminados y terminados 4300 13423
Anticipos a proveedores 24585 28362

36.328 85.816

m) Instrumentos financieros-

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo se convierte en parte obligada, segun las
cléusulas contractuales del instrumento en cuestion.

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros del Grupo, los Administradores de la Sociedad dominante
consideran que el importe en libros de los mismos, que se ajusta en caso de ponerse de manifiesto un dete-
rioro, es una aproximacion vélida a su valor razonable.

Activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de que el activo no sea
reconocido como activo financiero negociable, los costes inherentes a la operacién.

Grupo ELECNOR clasifica sus activos financieros, ya sean éstos corrientes o no corrientes, en las siguientes
cuatro categorias:

* Activos financieros negociables. Son aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo
de las variaciones que experimenten en sus precios, o bien, con las diferencias existentes entre sus pre-
cios de compra y venta, asi como los derivados financieros que no hayan sido designados como instru-
mentos de cobertura eficaz. Los activos incluidos en esta categoria figuran en el estado de situacion
financiera consolidado a su valor razonable y los beneficios y las pérdidas procedentes de las variaciones
del mismo se incluyen en los resultados netos del ejercicio.

® Préstamos y cuentas por cobrar generados por la propia empresa. Son aquellos que suponen un importe
fijo o determinado, y originados por las sociedades a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios
directamente a un deudor. Los activos incluidos en esta categoria se valoran a su “coste amortizado”.



e Activos financieros disponibles para la venta. Son todos aquellos que no entran dentro de las dos ca-

tegorias anteriores, viniendo a corresponder casi en su totalidad a inversiones financieras en capital.

Estas inversiones también figuran en el estado de situacién financiera consolidado a su valor razonable.

Las variaciones de este valor de mercado se registran, con la excepcién de las pérdidas por deterioro,

con cargo o abono al epigrafe “Reserva por revaluacion de activos y pasivos no realizados” del estado

de situacion financiera consolidado, hasta el momento en que se produce la enajenacién de estas in-

versiones, en que el importe acumulado en este epigrafe referente a dichas inversiones es imputado
integramente a la cuenta de resultados consolidada.

La Direccién de Grupo ELECNOR determina la clasificacion més apropiada para cada activo en el momento

de su adquisicion.

Grupo ELECNOR da de baja un activo financiero de su estado de situacion financiera en caso de que los

derechos contractuales a percibir un “cash flow” por dicho activo hayan expirado o si dicho activo es vendido

o transmitido a otra sociedad, transfiriéndose sustancialmente todos los riesgos y ventajas asociados al mismo.

Categoria de instrumentos financieros a valor razonable
A continuacién se muestra un andlisis de los instrumentos financieros que al 31 de diciembre de 2013 y
2012 son valorados a valor razonable con posterioridad a su reconocimiento inicial, agrupados por categorias
del 1 al 3, dependiendo del sistema de célculo del valor razonable:
e Categoria 1: su valor razonable se obtiene de la observacién directa de su cotizacion en mercados ac-
tivos para activos y pasivos idénticos.
¢ Categoria 2: su valor razonable se determina mediante la observaciéon en el mercado de inputs, dife-
rentes a los precios incluidos en la categoria 1, que son observables para los activos y pasivos, bien di-
rectamente (precios) o indirectamente (v.g. que se obtienen de los precios).
e Categoria 3: su valor razonable se determina mediante técnicas de valoracién que incluyen inputs para
los activos y pasivos no observados directamente en los mercados.

Valor razonable al 31 de diciembre de 2013
Miles de euros

Categoria 1~ Categoria2  Categorfa 3 Total
Activos financieros no corrientes
_Instrumentos financieros derivados (Notas 11y15) - 528 - 528
_Participaciones netas en capital Nota 1)~~~ - - - . 3772 3772
Activos financieros corrientes
_Instrumentos financieros derivados (Nota 15) - 11 - mo
Pasivono corriente
Instrumentos financieros derivados (Nota 15) - (21.865) - (21.865)

Instrumentos financieros derivados (Nota 15

- (25.661) 3.772 (21.889)

Valor razonable al 31 de diciembre de 2012
Miles de euros
Categoria 1~ Categoria2  Categoria 3 Total

Activos financieros no corrientes

_Instrumentos financieros derivados (Notas 11y 15) - 943 - 943
_Participaciones netas en capital Nota 11) - - - . 3.986 3.986
Activos financieros corrientes
_Instrumentos financieros derivados (Nota 15) - 709 - 709
Pasivono corriente
_Instrumentos financieros derivados (Nota 15) - | (261100 - (26110
Pasivo corriente
Instrumentos financieros derivados (Nota 15) - (12.034) - (12.034)

- (36.492) 3.986 (32.506)
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Deterioro de activos financieros
Los activos financieros son analizados por la Direccién del Grupo ELECNOR comprobando si existe evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y ese evento causante de la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros es-
timados del activo o grupo de activos financieros.
El Grupo ELECNOR considera como indicadores objetivos del deterioro de sus activos financieros, entre
otros los siguientes:
e Dificultad financiera del emisor o de la contraparte significativa,
* Defecto o retrasos en el pago,
* Probabilidad de que el prestatario entrara en bancarrota o en reorganizacién financiera.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del estado de situacién financiera consolidado se registra el efectivo en caja, depésitos
a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no
tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros negociables y otros pasivos financieros.

Pasivos financieros mantenidos para negociar

Son los adquiridos con el propdsito de recomprarlos en el corto plazo o es un derivado no designado como
instrumento de cobertura eficaz. Se valora a su valor razonable y cualquier beneficio o pérdida que genere se
registra en los resultados del ejercicio correspondiente.

Otros pasivos financieros

El resto de pasivos financieros, incluidos los préstamos, obligaciones y similares, se registran inicialmente
por el valor razonable, neto de costes directos de emision, registrandose posteriormente por el método de
coste amortizado empleando para ello el tipo de interés efectivo.

Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura

Las actividades del Grupo se exponen fundamentalmente a los riesgos financieros derivados de las varia-
ciones de tipos de cambio y los tipos de interés. Para cubrir estas exposiciones, Grupo ELECNOR utiliza se-
guros de cambio, “cross currency swaps” y contratos de permuta financiera sobre tipos de interés con fines
de cobertura.

Los derivados financieros se registran inicialmente en el estado de situacién financiera consolidado a su
valor razonable, mas en su caso y para aquellos que cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas,
los costes de transaccién que son directamente atribuibles a la contratacién de los mismos o menos, en su
caso, los costes de transaccién que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos, y posteriormente
se realizan las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor de mercado en cada momento. Los
beneficios o pérdidas de dichas fluctuaciones se registran en la cuenta de resultados consolidada salvo en el
caso de que el derivado haya sido designado como instrumento de cobertura y éste sea altamente efectivo,
en cuyo caso su contabilizacion es la siguiente:

® En el caso de las coberturas de valor razonable, si las hubiera, tanto los cambios en el valor de mercado
de los instrumentos financieros derivados designados como coberturas como las variaciones del valor
de mercado del elemento cubierto producidas por el riesgo cubierto se registran con cargo o abono
en la cuenta de resultados consolidada, segin corresponda.

e En las coberturas de flujos de caja, si las hubiera, los cambios en el valor de mercado de los instrumentos
financieros derivados de cobertura se registran, en la parte en que dichas coberturas no son efectivas,
en la cuenta de resultados consolidada, registrando la parte efectiva en el epigrafe “Ajustes en patri-
monio por valoracion” del estado de situacion financiera consolidado. La pérdida o ganancia acumulada
en dicho epigrafe se traspasa a la cuenta de resultados consolidada a medida que el elemento cubierto
va afectando a la cuenta de resultados o en el ejercicio en que éste se enajena.

En el caso de que la cobertura de compromisos en firme o transacciones futuras dé lugar a un activo
o un pasivo no financiero, este saldo es tenido en cuenta en la determinacién del valor inicial del activo
o pasivo que genera la operacion cubierta. Si el compromiso en firme o transaccion futura cubiertos no
dieran lugar a un activo o un pasivo no financiero, los importes abonados o cargados, respectivamente,
en el epigrafe "Ajustes en patrimonio por valoraciéon” del estado de situacién financiera consolidado
se imputaréan a la cuenta de resultados en el mismo periodo en que lo haga el elemento cubierto.



El Grupo ELECNOR realiza periédicamente test de eficiencia en sus coberturas, que son elaborados
de manera prospectiva y retrospectiva. Toda operacién de cobertura es presentada para su aprobacion
al Consejo de Administracion de la Sociedad del Grupo correspondiente y es documentada y firmada
por el Director Financiero correspondiente siguiendo los requisitos marcados por la NIC 39.

Alinicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi
como el objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacién de las opera-
ciones de cobertura, sélo resulta de aplicacion cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz
al inicio de cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha
designado la misma (anélisis prospectivo) y la eficacia real, se encuentre en un rango del 80 - 125%
(anélisis retrospectivo) y pueda ser determinada con fiabilidad.

Asimismo en las cobertura de los flujos de efectivo de las transacciones previstas, el Grupo evalua si
dichas transacciones son altamente probables y si presentan una exposicién a las variaciones en los
flujos de efectivo que podrian en tltimo extremo afectar al resultado del ejercicio.

* En el momento de discontinuacion de la cobertura, la pérdida o ganancia acumulada a dicha fecha en
el epigrafe “Ajustes en patrimonio por valoracién” se mantiene en dicho epigrafe hasta que se realiza
la operacién cubierta, momento en el cual ajustara el beneficio o pérdida de dicha operacién. En el
momento en que no se espera que la operacién cubierta se produzca, la pérdida o ganancia reconocida
en el mencionado epigrafe se imputaréa a la cuenta de resultados.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros, en su caso, son contabilizados separadamente
cuando sus caracteristicas y riesgos no estan estrechamente relacionados con los instrumentos financieros en
los que se encuentran implicitos y, siempre que el conjunto no esté siendo contabilizado a valor de mercado,
registrando las variaciones de valor con cargo o abono en la cuenta de resultados consolidada.

n) Acciones propias en cartera-

Las acciones propias en cartera de Grupo ELECNOR al cierre del ejercicio se registran a su coste de adqui-
sicién y figuran registradas minorando el epigrafe “Patrimonio Neto — Otras reservas” del estado de situacion
financiera consolidado, por un importe de 22.421 miles de euros, aproximadamente (22.836 miles de euros
al 31 de diciembre de 2012). Al 31 de diciembre de 2013 representaban el 2,86% (2,91% a 31 de diciembre
del 2012) del capital emitido a esa fecha (Nota 13).

Los beneficios y pérdidas obtenidos por Grupo ELECNOR en la enajenacion de estas acciones propias se
registran, asimismo, en el epigrafe “Patrimonio Neto — Otras reservas” del estado de situacién financiera con-
solidado adjunto.

o) Provisiones-

La politica del Grupo es la de constituir provisiones por el importe estimado necesario para hacer frente ade-
cuadamente a responsabilidades, ya sean legales o implicitas, probables o ciertas, procedentes de contingen-
cias, litigios en curso u obligaciones, que surjan como resultado de sucesos pasados, siempre que sea probable
el que suponga desprenderse de recursos al Grupo y que sea posible realizar una estimacion razonable del im-
porte de la misma. Su dotacion se efectta al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion (Nota 16) con
cargo al epigrafe de la cuenta de resultados que corresponda segin la naturaleza de la obligacién por el valor
presente de la provisién cuando el efecto de la actualizacion de la obligacién resulta significativo.

Por otro lado, los pasivos contingentes no se reconocen, en cuanto que se corresponden con obligaciones
posibles (dependen de la ocurrencia o no de eventos futuros inciertos) o con obligaciones presentes que no
cumplen el reconocimiento de provisién (porque no es probable o su importe no puede ser medido con fia-
bilidad (Nota 16)).

p) Indemnizaciones por despido-

Las indemnizaciones por cese se reconocen en la fecha anterior de entre la que el Grupo ya no puede retirar
la oferta y cuando se reconocen los costes de una reestructuracion que supone el pago de indemnizaciones
por cese.

En las indemnizaciones por cese consecuencia de la decision de los empleados de aceptar una oferta, se
considera que el Grupo ya no puede retirar la oferta, en la fecha anterior de entre la que los empleados
aceptan la oferta y cuando surte efecto una restriccion sobre la capacidad del Grupo de retirar la oferta.

En las indemnizaciones por cese involuntario, se considera que el Grupo ya no puede retirar la oferta cuando
ha comunicado a los empleados afectados o a los representantes sindicales el plan, y las acciones necesarias
para completarlo indican que es improbable que se produzcan cambios significativos en el plan, se identifica
el nimero de empleados que van a cesar, su categoria de empleo o funciones y lugar de empleo y la fecha
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de cese esperada, y establece las indemnizaciones por cese que los empleados van a recibir con suficiente
detalle, de manera que los empleados pueden determinar el tipo e importe de las retribuciones que recibiran
cuando cesen. En las cuentas anuales consolidadas adjuntas se ha registrado por este concepto una provision
de caréacter significativo por importe de 4.136 miles de euros. A 31 de diciembre de 2012 no estaban previstas
situaciones de esta naturaleza.

) Subvenciones oficiales-

Las subvenciones de capital no reintegrables concedidas por organismos oficiales se registran en el mo-
mento de su concesion por el importe concedido dentro del epigrafe “Pasivo no corriente - subvenciones”
del estado de situacién financiera y se van imputando a resultados de cada ejercicio en proporcion a la de-
preciacion contable experimentada en el periodo por los activos objeto de la subvencién.

A 31 de diciembre de 2013, Grupo ELECNOR tiene recibidas y pendientes de imputar a resultados sub-
venciones de capital por un importe de 11,6 millones de euros (9,5 millones de euros en 2012). Dichas sub-
venciones se corresponden con ayudas concedidas por la Junta de Castilla-Ledn a la sociedad dependiente
Deimos Imaging, S.L. en relacién a un proyecto de construccién de un satélite que ya se encuentra finalizado,
y con una subvencién otorgada por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio a la sociedad dependiente
Deimos Castilla La Mancha, S.L. para el desarrollo de una planta para la especificacién, disefio, desarrollo, in-
tegracién, verificacion, y explotacion de sistemas espaciales de observacion de la Tierra con capacidad para
la creacion de pequenos satélites de observacion, asi como otros costes asociados a la construccién de un sa-
télite de observacion de la tierra. El importe de las subvenciones oficiales de capital imputado a resultado en
el ejercicio 2013 ha ascendido a 1.227 miles de euros, aproximadamente (1.187 miles de euros en 2012).

Las subvenciones a la explotacién son imputadas a resultados en el ejercicio en que se incurre en los gastos
subvencionados correspondientes. El epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 incluye unos importes de 2.835 miles y
3.109 miles de euros, aproximada y respectivamente, por este concepto. La mayor parte de las subvenciones
de explotacion recibidas por el Grupo ELECNOR en el ejercicio 2013 se relacionan con los costes soportados
por Deimos Space, S.L.U. y sus filiales en el desarrollo de sus actividades.

r) Instrumentos de capital-
Los instrumentos de capital emitidos por las sociedades de Grupo ELECNOR se registran en el patrimonio
neto, por el importe recibido, neto de costes directos de emision.

s) Estado de cambios en el patrimonio neto-

La normativa aplicable establece que determinadas categorias de activos y pasivos se registren a su valor
razonable con contrapartida en el patrimonio neto. Estas contrapartidas, denominadas “Ajustes en patrimonio
por valoracién”, se incluyen en el patrimonio neto del Grupo netas de su efecto fiscal, que se ha registrado,
segun el caso, como impuestos diferidos de activo o pasivo. En este estado se presentan las variaciones que
se han producido en el ejercicio en los “Ajustes en patrimonio por valoracién” detallados por conceptos, més
los resultados generados en el ejercicio mas/menos, si procede, los ajustes efectuados por cambios de los
criterios contables o por errores de ejercicios anteriores. También se incluyen las variaciones en el capital y las
reservas experimentadas en el ejercicio.

t) Estado de flujos de efectivo consolidado-
En el estado de flujos de efectivo consolidado, preparado de acuerdo con el método indirecto, se utilizan
las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:
® Flujos de efectivo. Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.
e Actividades de explotacién. Actividades tipicas de las entidades que forman Grupo ELECNOR, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas de inversién o de financiacion.
e Actividades de inversion. Las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
e Actividades de financiacién. Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patri-
monio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

u) Beneficios por accién-

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a
ELECNORYy el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo, sin in-
cluir el nimero medio de acciones de ELECNOR en cartera.



Por su parte, el beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién du-
rante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se
convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la sociedad.

A 31 de diciembre de 2013y de 2012, el beneficio basico por accién coincide con el diluido, dado que no
han existido acciones potenciales en circulacién durante dicho ejercicio.

v) Dividendos-

El dividendo a cuenta aprobado por el Consejo de Administracién durante el ejercicio 2013 figura mino-
rando los fondos propios del Grupo ELECNOR (Nota 5). Sin embargo, el dividendo complementario propuesto
por el Consejo de Administracién de ELECNOR a su Junta General de Accionistas no es deducido de los fon-
dos propios hasta que es aprobado por ésta.

4. Politica de gestion de riesgos financieros

Elecnor esté expuesta a determinados riesgos financieros que gestiona mediante la agrupacién de sistemas
de identificacion, medicién, limitacién de concentracion y supervision. La gestién y limitacion de los riesgos
financieros se efectlia de manera coordinada entre la Direccion Corporativa y las diferentes Unidades de Ne-
gocio y Filiales que componen el Grupo. Las operaciones relacionadas con la gestion de los riesgos financieros
son aprobadas al més alto nivel de decisién y conforme a las normas, politicas y procedimientos establecidos.

a) Riesgo de mercado (fundamentalmente por riesgo de tipo de cambio, tipo de interés y
otros riesgos de precio)-
Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de mercado por el riesgo de tipo de cambio es consecuencia de las operaciones que el Grupo
lleva a cabo en los mercados internacionales en el curso de sus negocios. Parte de los ingresos y costes de
aprovisionamientos estan denominados en monedas distintas del euro. Por este motivo podria existir el riesgo
de que las fluctuaciones en los tipos de cambio de estas monedas frente al euro pudieran afectar a los bene-
ficios del Grupo (Nota 3.1).

Para gestionar y minimizar este riesgo, Elecnor utiliza estrategias de cobertura, dado que el objetivo es ge-
nerar beneficios Unicamente a través del desarrollo de las actividades ordinarias que desempena, y no me-
diante la especulacién sobre las fluctuaciones en el tipo de cambio.

Los instrumentos utilizados para lograr esta cobertura son, basicamente, el endeudamiento referenciado a
la divisa de cobro del contrato, seguros de cambio y operaciones de permuta financiera mediante las cuales
Elecnory la entidad financiera intercambian las corrientes de un préstamo expresado en euros por las corrientes
de otro préstamo expresado en otra divisa, asi como la utilizacién de “cesta de monedas” para cubrir finan-
ciaciones mixtas indexadas a diferentes divisas.

La principal divisa frente al euro con la que se ha operado en los ejercicios 2013 y 2012 es el real brasilefio
y la sensibilidad es la siguiente:

Miles de euros

Incremento/descenso Efecto en el resultado Efecto en patrimonio neto
Ejercicio del tipo de cambio antes de impuestos antes de impuestos
2013 5% (1.675) (1.172)

Miles de euros

Incremento/descenso Efecto en el resultado Efecto en patrimonio neto
Ejercicio del tipo de cambio antes de impuestos antes de impuestos
2012 5% (2.049) (2.112)
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Riesgo de tipo de interés-

Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que de-
vengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de
interés variable. Elecnor dispone de financiacién externa para la realizacion de sus operaciones, fundamental-
mente en relacién con la promocién, construccién y explotacion de los parques edlicos, proyectos termosolares
y concesiones de infraestructuras eléctricas, y que se realizan bajo la modalidad de “Project Financing”. Este
tipo de contratacién requiere que, contractualmente, sean cerrados los Riesgos de Interés mediante la con-
tratacion de instrumentos de cobertura de tipos.

Tanto para las financiaciones de tipo Project Financing, como para las financiaciones corporativas el endeu-
damiento es contratado nominalmente a tipo variable, utilizando, en su caso, instrumentos de cobertura para
minimizar el riesgo de interés de la financiacién. Los instrumentos de cobertura, que se asignan especifica-
mente a instrumentos de deuda y tienen como méximo los mismos importes nominales y las mismas fechas
de vencimiento que los elementos cubiertos, son basicamente swaps de tipos de interés, cuya finalidad es
tener un coste de interés fijo para las financiaciones originariamente contratadas a tipos de interés variables.
En todo caso, las coberturas de tipo de interés se contratan con un criterio de eficiencia contable.

La sensibilidad de la deuda de Grupo Elecnor ante fluctuaciones de tipo de interés, considerando los ins-
trumentos de cobertura existentes (Notas 14 y 15), es la siguiente:

Miles de euros

Incremento/descenso
del tipo de interés Efecto en el patrimonio Efecto en el resultado
Ejercicio (puntos bésicos) (antes de impuestos) (antes de impuestos)
ZL LT O Lidee (2.653)
ZL L =0 CSAN............ 2655
Miles de euros
Incremento/descenso
del tipo de interés Efecto en el patrimonio Efecto en el resultado
Ejercicio (puntos bésicos) (antes de impuestos) (antes de impuestos)
1 e RO oo — (3475)
2012 -50 (3.337) 3.475

b) Otros riesgos de precio-

Asimismo, el Grupo esté expuesto al riesgo de que sus flujos de caja y resultados se vean afectados, entre
otras cuestiones, por la evolucién del precio de la energia. En este sentido, para gestionar y minimizar este
riesgo, el Grupo utiliza, puntualmente, estrategias de cobertura (Nota 15).

c) Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es mitigado mediante la politica de mantener tesoreria e instrumentos altamente li-
quidos y no especulativos a corto plazo, como la adquisicion temporal de Letras del Tesoro con pacto de re-
compra no opcional e imposiciones en délares a muy corto plazo, a través de entidades de crédito de primer
orden para poder cumplir sus compromisos futuros, asi como la contratacién de facilidades crediticias com-
prometidas por importe suficiente para soportar las necesidades previstas. En este sentido, al cierre de 2013
el Grupo dispone de facilidades crediticias comprometidas sin utilizar que vienen a suponer un importe de
313.784, aproximadamente (301.605 miles de euros, aproximadamente, a cierre del 2012) (Nota 14).

d) Riesgo de crédito-

El principal Riesgo de Crédito es atribuible a las cuentas a cobrar por operaciones comerciales, en la medida
en que una contraparte o cliente no responda a sus obligaciones contractuales. Para mitigar este riesgo, se
opera con clientes con un apropiado historial de crédito; ademas, dada la actividad y los sectores en los que
opera, Elecnor dispone de clientes de alta calidad crediticia. No obstante, en ventas internacionales a clientes
no recurrentes, se utilizan mecanismos tales como la carta de crédito irrevocable y cobertura de pélizas de se-
guro para asegurar el cobro. Adicionalmente, se efectia un anélisis de la solvencia financiera del cliente y se
incluyen condiciones especificas en el contrato dirigidas a garantizar el cobro del precio.

En el caso de los parques edlicos, la energia generada, de acuerdo con el marco regulatorio eléctrico en
vigor, es vendida en el Mercado Ibérico de Electricidad (MIBEL), cobrando los ingresos del operador del mer-



cado OMIE, con un sistema de garantia de pagos y de la Comisién Nacional de energia CNE, ente regulador
de los mercados energéticos de Espafia, dependiente del Ministerio de Industria. Por su parte, Ventos do Sul
Energia, S.A., Parques Edlicos Palmares, Ltda., Ventos da Lagoa, S.A. y Ventos do Litoral Energia, S.A. (Brasil),
tienen firmados contratos de venta de la energia eléctrica que generen por un periodo de 20 afos con la
compaiia de distribucién eléctrica brasilefia, de la misma manera que las sociedades brasilefias concesionarias
de infraestructuras eléctricas mantienen acuerdos de distribucion de energia con clientes de alta cualificacién,
lo que, junto con las restricciones impuestas por el propio sistema de transmision, descartan la posibilidad de
insolvencias.

En una coyuntura econémica como la actual, este Ultimo se marca como riesgo preponderante sobre el
resto de riesgos financieros. Ante esta situacion, Elecnor contintia extremando las medidas que se vienen to-
mando para mitigar el mismo y realiza analisis periédicos de su exposicién al riesgo crediticio, dotando las
correspondientes provisiones (Nota 3.k).

En cuanto al Riesgo Regulatorio y, en particular, el relativo a las energias renovables, Elecnor hace un segui-
miento pormenorizado a fin de recoger adecuadamente su impacto en la cuenta de resultados.

5. Distribucion del resultado

El Consejo de Administracion de ELECNOR, S.A. (Sociedad dominante del Grupo ELECNOR) propondré
en su reunién del mes de marzo, al igual que en ejercicios anteriores, la distribucién del resultado del ejercicio
2013, estableciendo en ese momento, por tanto, la parte del mismo que se destinara a dividendo comple-
mentario y a reservas voluntarias.

En este sentido, el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante aprobé en su reunién del 18 de
diciembre de 2013 la distribucién de un dividendo a cuenta del ejercicio 2013 por un importe de 4.193 miles
de euros, aproximadamente, el cual se ha registrado minorando el patrimonio neto en el epigrafe “Dividendo
a cuenta del ejercicio” del pasivo del estado de situacion financiera consolidado adjunto, el cual se ha abonado
con fecha 15 de enero de 2014.

En Junta General de 22 de mayo de 2013 se ha repartido un dividendo complementario por importe de
17.939 miles de euros y correspondiente a un dividendo por accién de 0,2598 euros considerando el dividendo
a cuenta del ejercicio 2012 pagado en enero de 2013 por importe de 4.663 miles de euros.

El estado contable previsional de la Sociedad dominante formulado de acuerdo con los requisitos legales
(articulo 277 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital), poniendo de manifiesto la existencia
de liquidez suficiente para la distribucion del dividendo, fue el siguiente:

SITUACION DEL CIRCULANTE AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013
(Excluido Existencias y Ajustes por Periodificacién)

Clientes 613962
Otrascuentas 140027
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 753.989
Deudasacortoplazo-
Proveedores 331627
_Préstamos a cortoplazo 91.380
Otrascuentas 153.143
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 576150
Total circulante 177.839

Disponibilidades a 30.11.13

Total disponibilidades 53.867

Dividendo bruto a cuenta planteado-

_(0,0482 euros por 87.000.000 de acciones) 4193
% sobre beneficio neto a la fecha 25,92%
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6. Informacion por segmentos

La NIIF 8 requiere que los segmentos operativos sean identificados en base a la informacion que la gerencia
de la entidad utiliza para tomar decisiones sobre cuestiones relativas a las operaciones. En este sentido, los
Administradores de la Sociedad dominante consideran que los segmentos sobre los que debe informar por
constituir la base sobre los que el Grupo toma sus decisiones para asignar recursos y cuyos resultados de ope-
racién son revisados de forma regular por la méxima autoridad para evaluar su rendimiento, son el Mercado
Interior y el Mercado Exterior. Asimismo, en cada uno de estos mercados se obtienen ingresos correspon-
dientes a las diferentes actividades que desarrolla el Grupo.

a)lnformacion sobre segmentos de operacion-

Los activos y pasivos de uso general, asi como los resultados generados por éstos no han sido objeto de
asignacion al resto de segmentos. De la misma forma, no han sido objeto de asignacién las partidas de con-
ciliacién que surgen al comparar el resultado de integrar los estados financieros de los distintos segmentos
de operacién (que se elaboran con criterios de gestion) con los estados financieros consolidados del Grupo
ELECNOR. En la informacién sefialada a continuacién estos elementos apareceran bajo el epigrafe de “Cor-
porativos”.

La informacién relativa a los segmentos de operacién se detalla a continuacién:

a) La distribucion por segmentos del importe neto de la cifra de negocios consolidado para los ejercicios
finalizados a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de Euros

Segmento 2013 2012
Mercado IMterior o eeeeeeeeeserereesessessnsnneneeeeeeeeeeer S dlare - 1086735 .-
Mercado exterior o eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeeeeeeerereeeeeeeer S e 170 - 84307 e
Importe neto de la cifra de negocios 1.864.174 1.930.712

b) El detalle de las aportaciones a resultados después de impuestos por segmentos para los ejercicios fi-
nalizados a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de Euros

Segmento 2013 2012
Mercado interior () e s6354 | 55554
Mercado exterior () 92329 | . 96563
S CLLCLY I - —— (64.524)
Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad dominante 53.289 87.593

(*) Incluye basicamente “Gastos e Ingresos financieros”, “Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros”, “Diferencias de
cambio”, “Variacion de valor razonable en instrumentos financieros” e “Impuestos sobre las ganancias”. Adicionalmente incluye pérdidas
en sociedades contabilizadas por el método de la participacion por importe de 8.209 miles de euros en el ejercicio 2013.

(**) Incluye pérdidas en sociedades contabilizadas por el método de la participacién por importe de 9.393 miles de euros en el ejercicio 2013

(pérdidas por importe de 36.620 miles de euros en el ejercicio 2012).
(***) Incluye beneficios en sociedades contabilizadas por el método de la participacion por importes de 1.809 miles de euros en el ejercicio
2013 (beneficio por importe de 1.714 miles de euros en el ejercicio 2012).



c) El detalle de los activos y pasivos por segmentos a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de Euros

Mercado Mercado Total al
Interior Exterior Corporativos 31.12.13

Activo-

Inversiones contabilizadas por el
método de la participacién 22.178 70.197 - 92.375

Total Activo 974.004 2.235.830 188.793 3.398.627

Pasivoy Patrimonio-
Deuda Financiera no corriente 49109 605787 - 1.096.883
Provisiones parariesgosy gastos 1419 21529 - 22.948
Ingresos diferidos y subvenciones 7309 1929 - . 19.238
Otros Pasivos no corrientes 8523 10931 - . 19.454
Impuestos diferidos pasivos 24797 . 22841 13990 < 61.628
Deuda Financiera corriente 57.448  163.088 95.052 . 315.588
Deudas no Financieras corrientes 432917 875545 21.941  1.330403
Resto de pasivo y Patrimonio neto (**) 45788 71.043 415654 532.485
Total Pasivo 1.069.297 1.782.693 546.637 3.398.627

(*) Incluye fundamentalmente el epigrafe “Efectivos y otros activos liquidos equivalentes”.
(**) Incluye, principalmente, el Patrimonio neto del Grupo.

Miles de Euros

Mercado Mercado Total al

Interior Exterior Corporativos 31.12.12
Ll AN e
Inmovilizado Matertal 411.99% B 78 12484 1016211
ActivosIntangibles ] 98386 L 6434 . 2948 107.768
Impuestos diferidos actives 49.629 26964 3.274 NN 79.867
Existencias 24027 W Sliec 154 . ke |
Deudores 582473 EEN 49534 R
Inversiones contabilizadas por el
_método de la participacion 8036 | 67.335 | 26563 | 101.934
Activos financierosno corrientes . 26450 . EE S 1187107 N creste |
Activos no corrientes mantenidos paralaventa 3791 D ... 1780
Restode activos () oo 54823 W N 15 B 27|
Total Activo 1.259.613  2.024.326 306.533 3.590.472
Pasivo y Patrimonio-
Deuda Financierano coriente 600074 632055 - 123129
Provisiones parariesgosy gastos 8523 NN ST ... . .
Ingresos diferidos y subvenciones 15169 Lsed - . 16733
Otros Pasivos no corrientes oo 12631 . 1 - 19.605 S Sher
Impuestos diferidos pasivos 24.925 19.419 665 45.009
Deuda Financiera corriente 70594 81191 72772 224557
Deudas no Financieras corientes 620089 776302 50403 1446794
Resto de pasivo y Patrimonio neto (**) 95.503 109.074 353.625 558.202
TotalPasivjo  1.447.908 1.645.494  497.070  3.590.472

(*) Incluye fundamentalmente el epigrafe “Efectivos y otros activos liquidos equivalentes”.
y P19 y q q
(**) Incluye, principalmente, el Patrimonio neto del Grupo.
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d) El detalle del coste total incurrido en la adquisicién de inmovilizado material y otros activos intangibles
no corrientes durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de Euros

Segmento 2013 2012
Mercado interior 21941 2047
Mercado exterior 219461 334.549
Corporativo 993 1.833
Total T 242395 356.799

e) La distribucién por segmentos de los gastos por amortizaciones en los ejercicios 2013 y 2012 ha sido de
la siguiente forma:

Miles de Euros

Segmento 2013 2012
Mercado Interior 39.659 38478
Mercado Exterior 23836 18.007
Corporativo 1545 2392
Total 65.040 58.877

No se ha desglosado la informacién correspondiente a los gastos financieros y los impuestos por no estar
incluidos en la informacion que se facilita a la Direccion del Grupo para su gestion.

La localizacion geogréfica de los clientes de Grupo ELECNOR en lineas generales no difiere significativa-
mente de la localizacién geogréfica de los activos en los segmentos primarios considerados.

b) Informacién sobre productos y servicios-

Las actividades en las que opera el Grupo Elecnor son:

e Electricidad

® Instalaciones

* Gas

e Generacion de Energia

e Ferrocarriles

e Construccion Medio Ambiente y Agua

® Infraestructuras de Telecomunicaciones

e Sistemas de Telecomunicaciones

* Mantenimiento

La generacion de energia eléctrica (encuadrada en el sector de Generacion de Energia) a través de parques
edlicos y plantas termosolares, principalmente, es uno de los negocios del Grupo ELECNOR, el cual se realiza
a través de los subgrupos dependientes de los que son sociedades cabecera Enerfin Enervento, S.A., Enerfin
Sociedad de Energia, S.A. y Elecnor Financiera, S.L. (todas ellas encuadradas en el Subgrupo Enerfin), por lo
que respecta a los parques edlicos, y Celeo Termosolar, S.L. (Subgrupo Celeo), por lo que respecta a las plantas
termosolares.

La actividad de generacién eléctrica de las sociedades dependientes espafiolas integradas en el Grupo
ELECNOR se encuentra regulada por la Ley 54/1997 de 27 de noviembre, del sector eléctrico, asi como por
las disposiciones reglamentarias posteriores que desarrollan la misma.

Con fecha 27 de marzo de 2004 fue publicado el Real Decreto 436/2004, de 12 de marzo, por el que se es-
tablecié la metodologia para la actualizacion, sistematizacion y refundicion del régimen juridico y econdémico
de la actividad de produccién de energia en régimen especial. Este Real Decreto establece dos opciones de
retribucién a las que podian acogerse las instalaciones productoras de electricidad en régimen especial. La
primera de ellas se basa en ceder la electricidad a la empresa distribuidora de energia eléctrica a un precio
fijo consistente en un porcentaje sobre el precio de la tarifa eléctrica media definida en el articulo 2 del Real
Decreto 1432/2002 de 27 de diciembre, que se sitlia entre el 90% y el 80% durante toda la vida dtil de la ins-
talacién. La segunda supone vender la electricidad en el mercado mayorista al precio que resulte del mismo
mas un incentivo y una prima del 10% y 40%, respectivamente, de la tarifa eléctrica media.

Este régimen entrd en vigor el 28 de marzo de 2004, estableciendo un régimen transitorio hasta el 1 de



enero de 2007 para las instalaciones acogidas al Real Decreto 2818/1998, durante el cual no les seria de apli-
cacién el nuevo régimen econémico, a menos que optasen por el mismo, renunciando expresamente al an-
terior, al que no podrian volver a acogerse. El Grupo no se acogié a dicha disposicion transitoria.

Con fecha 26 de mayo de 2007 fue publicado el Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, por el que se re-
gulaba la actividad de produccién de energia eléctrica en régimen especial. Este Real Decreto, establecia dos
opciones de retribucién a las que podian acogerse las instalaciones productoras de energia eléctrica en régi-
men especial. La primera de ellas se basaba en la venta de toda la energia producida a la empresa distribuidora
de energia eléctrica a un precio fijo y desligado de la tarifa eléctrica media. La segunda opcién consistia en
vender la energia en el mercado de produccién de energia eléctrica, percibiendo el precio de mercado mas
una prima, con un mecanismo por el cual la retribucion de la prima es variable en funcién del precio de mer-
cado, estableciéndose un limite inferior y un limite superior para el precio final a percibir por el productor.

Este régimen entré en vigor el 1 de enero de 2008, estableciéndose un periodo transitorio hasta el 31 de
diciembre de 2012 para las instalaciones acogidas al Real Decreto 436/2004, durante el cual no sera de apli-
cacién el nuevo régimen econémico, a menos que optasen por el mismo, renunciando expresamente al an-
terior.

La Disposicién Transitoria Primera del Real Decreto 661/2007 establece que las instalaciones edlicas con
acta de puesta en marcha definitiva anterior al 1 de enero de 2008 podian elegir entre permanecer en el ré-
gimen econémico del Real Decreto 436/2004 o acogerse al nuevo régimen tarifario. El Grupo tomé la decisién
de permanecer en el marco tarifario del Real Decreto 436/2004. No obstante, a partir del 1 de enero de 2013,
la explotacion de los parques edlicos y de las plantas termosolares pertenecientes al Grupo mencionadas an-
teriormente se regirfa bajo la normativa prevista en el Real Decreto 661/2007 y sus modificaciones posterio-
res.

Con fecha 19 de junio de 2009, fue publicado el Real Decreto 1011/2009, por el que se establecié que la
Comision Nacional de Energia (CNE) liquidaria desde el 1 de noviembre de 2009 en sustitucién de las em-
presas distribuidoras, las primas equivalentes, primas, incentivos y complementos a las instalaciones afectadas
por el régimen econdémico establecido en el Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, en el Real Decreto
436/2004, de 12 de marzo y en el Real Decreto 1578/2008, de 26 de septiembre y cualquier normativa que
las sustituya. También establece que corresponde a la Comisién Nacional de Energia la supervision del cum-
plimiento de la normativa y procedimientos relacionados con los cambios de suministrador, asi como la acti-
vidad de la Oficina de Cambios de Suministrador.

En el ejercicio 2010 entr6 en vigor el Real Decreto 1565/2010, el Real Decreto 1614/2010 y el Real De-
creto-Ley 14/2010, que modificaron determinados aspectos relativos a la actividad de produccién de energia
eléctrica en régimen especial, entre los que cabria destacar el régimen tarifario, que se ve modificado por una
limitacién en el nimero de horas a partir de 1 de enero de 2011 para las cuales es aplicable la tarifa primada
establecida por la regulacién original. Durante los ejercicios 2012 y 2013 no se ha aplicado la limitacién de
prima a la facturacion de las sociedades dependientes en explotacion, al no haber superado la produccién
nacional el limite de horas medio establecido para la aplicacién de la mencionada limitacién.

Con fecha 28 de diciembre de 2012 se publicé la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas fiscales
para la sostenibilidad energética, la cual establece un nuevo impuesto sobre el valor de la produccién de
energia eléctrica que grava la realizacién de actividades de produccién e incorporacion al sistema eléctrico
de energia eléctrica en el sistema eléctrico espafiol. La base imponible del impuesto esté constituida, por
tanto, por el importe total que corresponda percibir al contribuyente por la produccién e incorporacién al sis-
tema de energia eléctrica en el periodo impositivo, que coincide con el afio natural, siendo el tipo de gravamen
del 7% sobre la misma.

Asimismo, esta ley establece, en su disposicién final primera, una modificaciéon a la Ley 54/1997, en virtud
de la cual la energia eléctrica imputable a la utilizacién de un combustible en una instalacién de generacién
que utilice como energia primaria alguna de las energias renovables no consumibles, no sera objeto de régi-
men econdémico primado, aspecto por el que podrian verse afectadas las plantas termosolares que esta cons-
truyendo el Grupo.

Con fecha 2 de febrero de 2013 se ha publicado el Real Decreto-ley 2/2013, de 1 de febrero, de medidas
urgentes en el sistema eléctrico y en el sector financiero que ha contemplado, entre otras cuestiones, las si-
guientes:

e Con efectos 1 de enero de 2013, la actualizacién de las retribuciones, tarifas y primas que perciban los su-
jetos del sistema eléctrico y que hasta la entrada en vigor de este Real Decreto-ley se calculase de acuerdo
con el indice de Precios de Consumo (IPC), pasaria a calcularse en virtud del indice de Precios de Consumo
a impuestos constantes sin alimentos no elaborados ni productos energéticos.

e Asimismo, se modifica el Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, por el que se regula la actividad de
produccién de energia eléctrica en régimen especial, de forma que se establece una férmula tnica de re-
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tribucioén a las instalaciones de régimen especial: se establece que dicha retribucién se lleve a cabo bajo
la férmula de tarifa regulada, salvo que el titular de la instalacion decida percibir solamente el precio de
mercado (sin prima). Se elimina, por tanto, la opcién “pool” mas prima, sistema utilizado de manera ha-
bitual en este tipo de instalaciones.

Con fecha 13 de julio de 2013 se aprobé el Real Decreto Ley 9/2013, de 12 de julio, por el que se adoptan
medidas urgentes para garantizar la estabilidad financiera del sistema eléctrico que contempla, entre otras
cuestiones, las siguientes:

e Se anuncia que se habilita al Gobierno para aprobar un nuevo régimen juridico y econémico para las ins-
talaciones de produccién de energia eléctrica existentes a partir de fuentes de energia renovable, coge-
neracién y residuos. Asi, se modifica el articulo 30.4 de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector
Eléctrico para introducir los principios concretos sobre los que se articulard dicho régimen, al objeto de
acotar el margen de actuacién del Gobierno en el desarrollo de los regimenes retributivos para estas ins-
talaciones. Este se basaré en la percepcién de los ingresos derivados de la participacion en el mercado,
con una retribucién adicional que, en caso de resultar necesario, cubra aquellos costes de inversion que
una empresa eficiente y bien gestionada no recupere en el mercado. En este sentido, conforme a la juris-
prudencia comunitaria se entenderé por empresa eficiente y bien gestionada aquella empresa dotada de
los medios necesarios para el desarrollo de su actividad, cuyos costes son los de una empresa eficiente
en dicha actividad y considerando los ingresos correspondientes y un beneficio razonable por la realizacion
de sus funciones.

Para el célculo de la retribucién especifica se considerara para una instalacion tipo, los ingresos por la
venta de la energia generada valorada al precio del mercado de produccién, los costes de explotacion
medios necesarios para realizar la actividad y el valor de la inversién inicial de la instalacién tipo, todo ello
para una empresa eficiente y bien gestionada. De esta manera se instaura un régimen retributivo sobre
paradmetros estandar en funcion de las distintas instalaciones tipo que se establezcan.

Para articular este nuevo régimen se procede a la derogacién del articulo 4 del Real Decreto-ley 6/2009,

de 30 de abril, por el que se adoptan determinadas medidas en el sector energético y se aprueba el bono
social, del Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, por el que se regula la actividad de produccién de
energia eléctrica en régimen especial y del Real Decreto 1578/2008, de 26 de septiembre, de retribucion
de la actividad de producciéon de energia eléctrica mediante tecnologia solar fotovoltaica para instalaciones
posteriores a la fecha limite de mantenimiento de la retribucién del Real Decreto 661/2007, de 25 de
mayo, para dicha tecnologia. No obstante, al objeto de mantener tanto los flujos retributivos a las insta-
laciones como el resto de procedimientos, derechos y obligaciones, se dispone que lo previsto en las nor-
mas citadas se aplicard, salvo ciertos extremos, con caracter transitorio en tanto no haya sido aprobado
el desarrollo reglamentario del presente Real Decreto Ley.

De esta forma, las instalaciones seran objeto, en su caso, de una liquidacién a cuenta al amparo de este
régimen transitorio y posteriormente una vez se aprueben las disposiciones normativas necesarias para la
aplicacién del nuevo régimen econdémico, se someteran a la regularizacién correspondiente por los dere-
chos de cobro u obligaciones de pago resultantes de la aplicacién de la nueva metodologia, con efectos
desde la entrada en vigor del presente real decreto-ley.

e Por consiguiente, aun cuando se fija la efectividad de las disposiciones normativas retributivas que se
aprueben con efectos desde la entrada en vigor del presente real decreto-ley, la norma otorga la necesaria
previsibilidad a los agentes por cuanto establece el mecanismo retributivo, con participacion en el mercado
y percepcion de una retribucion de la inversién, y determina ademas la tasa de rentabilidad razonable
para la instalacion tipo.

Por otra parte, para aquellas instalaciones que a la entrada en vigor del presente real decreto-ley tuvieran
derecho al régimen econémico primado, se determina una rentabilidad, antes de impuestos, que girara

sobre el rendimiento medio de los Ultimos diez afios de las Obligaciones del Estado a diez afos, en el
mercado secundario, incrementada en 300 puntos basicos, y que en todo caso, podra ser revisada a los
seis afos.

Asi mismo, con fecha 3 de febrero de 2014, el Ministerio de Industria ha remitido a la CNMC para su in-
forme la propuesta de orden por la que se aprueban "los pardmetros retributivos de las instalaciones tipo"
aplicables a determinadas instalaciones de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energias
renovables, cogeneracion y residuos. El texto ha sido enviado a su vez a los integrantes del consejo consultivo
de la electricidad de este organismo (empresas afectadas, asociaciones de consumidores y comunidades
autébnomas).

De acuerdo a lo mencionado y considerando que el objetivo del Gobierno era reducir las primas al sector
de renovables, el Grupo Elecnor ha reestimado los flujos futuros de todos los activos vinculados a dicha nor-
mativa, al considerar que podia ser un indicio de deterioro de los mismos.



El impacto de esta normativa ha supuesto un importe total en el resultado del ejercicio de 8 millones de
euros, aproximadamente (véase nota 10).

Por su parte, los parques edlicos sitos en Brasil, mantienen firmados contratos de compra-venta de la energia
eléctrica que generen durante un periodo de 20 afios con distintos compradores (Electrobas, la Camara de
Comercio de Energia Edlica o las distribuidoras eléctricas), habiéndose firmado estos contratos en el marco
de programa desarrollados por el Gobierno Federal de Brasil.

Los Administradores consideran que no existen otras regulaciones sobre energias renovables que puedan
afectar significativamente a las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2013.

La informacién relativa a las actividades descritas anteriormente se detalla a continuacién:

a) La distribucién de las ventas por tipologia de negocio al 31 de diciembre de 2013y 2012 es la siguiente:

Miles de Euros

Tipo de Negocio Importe al 31.12.13 % Importe al 31.12.12 %
Electricided 669425 359% 64z 34,8%
Instalaciones 9211 52% 1229 5.8%
Gas 104583 56% 99.185 5.1%
Generacion de energia 58211 312% 629142 32,6%
Ferocarrites 1937 1% 38360 21%
Construccion, medio ambientey agua 140564 75% 174416 S 9.0%
Infraestructuras de Telecomunicaciones 110628 59% 108779 ! 5,6%
Sistemas de Telecomunicaciones 31971 17% 31787 1,6%
Mantenimiento 109.204 S9% 66.402 . 3.4%
Total 1.864.174 100% 1.930.712 100%

b) La distribucién del total de Inmovilizado material, neto por tipologfa de negocio al 31 de diciembre de
2013y 2012 es la siguiente:

Miles de Euros

Tipo de Negocio Saldo al 31.12.13 Saldo al31.12.12
Electricided 28720 30970
Instalaciones 3739 3133
Gas 2425 3457
Generacion de energia 1002311 937012
Ferrocarrites 63 107
ConstruccionyAgua 360 5842
Infraestructuras de Telecomunicaciones 7387 6432
Sistemas de Telecomunicaciones | 38643 25591
Mantenimiento 5520 3.003
Total 1.093.068 1.016.211

¢) La distribucion del total de las inversiones en Inmovilizado material por tipologia de negocio al 31 de di-
ciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de Euros

Tipo de Negocio 2013 2012
Blectricidad ] 8102 7300 .
Instalaciones T2
Gas ... & 59
Generacién de energia 214.069 324.090
Ferrocarriles 13 211
ConstrucciéonyAgua 90 1730
Infraestructuras de Telecomunicaciones 2220 1954
Sistemas de Telecomunicaciones 12844 9810
Mantenimiento 1.343 626

Total 241.384 346.859
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7. Fondo de comercio

El desglose del saldo del epigrafe “Activo intangible — Fondo de comercio” de los estados de situacion fi-
nanciera consolidados de los ejercicios 2013 y 2012, en funcién de las sociedades que lo originan, asi como
el movimiento a lo largo de dichos ejercicios, son los siguientes:

Miles de euros

Saldo al Adiciones Saldo al Adiciones Saldo al
31.12.11 (Nota 2.9) Retiros  31.12.12 (Nota 2.g) Retiros 31.12.13

Sociedades consolidadas por
integracion global:

-Edlicas Paramo de Poza, SA 1104 - - twa .. - 1104
- Galicia Vento, S.L. 8702 -~ 8702 .. - 8702
- Aerogeneradores del Sur, SA. 3630 - o363 .. - 3630
- Bulgana Wind Farm (Nota 2.9) - - - - 85 - 85

-Deimos Space, SLU. 58 o 158 - .. - . 158
-Deimos Engenharia, SA. 4227 . o2 2 - .. - 4227
- Ehisa Construcciones y Obras, SA. 1932 T B - .. - 1932
-Hidroambiente, SAU. 388 S 388 - .. - 388
- Instalaciones y Proyectos de Gas, SAU() 1031 T £ L B - .. - 1081
- Helios Inversion y Promocién Solar, SLU. 1125 S-S - .. - 1125
- Audelec Conservacion y Mantenimiento, SLU.() - 46 - (49 - . - .. -
-Zaragua,SL. 290 o 290 - - .. - 2%
-Ditra Cantabria, SA. 209 - - 2096 - .. - 20%
-Jomar Seguridad, S.LU. (Nota2g) - 1647 - 1647 - .. - le4r
- Belco Electric,Inc. - 29 - 269 - (14 255
- IQA Operations Group Limited (Nota 2.9) - 5.690 - 5.690 - - 5.690

24.829 7.606 (146) 32.289 85 (14) 32.360

(*) Sociedad fusionada con Elecnor, S.A.

Tal como se indica en la Nota 3.b el Grupo evalta anualmente el deterioro de sus fondos de comercio.

Las unidades generadoras de efectivo consideradas a efectos de los correspondientes tests de deterioro de los
fondos de comercio incluidos en el cuadro anterior se identifican con las propias sociedades a las que se han asig-
nado los mismos ya que, y con carécter general, estas sociedades se configuran como entidades mono-proyecto.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por los costes de venta y el valor
de uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados, aprobados por la Direccion
y considerados razonables. Para el célculo del valor de uso las hipdtesis que se utilizan incluyen las tasas de
descuento, tasas de crecimiento y cambios esperados en los precios de venta y en los costes. Los Adminis-
tradores de la Sociedad dominante estiman las tasas de descuento que recogen el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos asociados a la unidad generadora de efectivo.

En particular, y respecto de los tests de deterioro de los fondos de comercio asignados a parques o pro-
yectos edlicos sitos en Espafia, los cuales se realizan considerando el valor de los mismos conjuntamente con
el valor registrado de los activos inmovilizados correspondientes, que asciende a 198 millones de euros (Nota
9), las estimaciones relativas a la cifra de negocios se realizan teniendo en cuenta la legislacion aplicable (Nota
6.b), considerando incrementos anuales de acuerdo con una estimacién prudente de la evolucién del indice
de precios, asi como los niveles de produccién medios obtenidos en ejercicios anteriores o estimados por los
estudios realizados al efecto por expertos independientes. Las principales hipétesis utilizadas por los Admi-
nistradores de la Sociedad dominante en la realizacion de los tests de deterioro han sido las siguientes:

e Periodo de las proyecciones: 25 afios desde inicio de operacion.

e Ingresos: Retribuciones planteadas por el Ministerio en la propuesta de orden mas estimacién de venta

de electricidad al sistema a precios de mercado (coherentes con los estimados por el Ministerio en dicha
propuesta de orden).

¢ Tasa de descuento: 5,4% (*)
(*) Tasa tras efecto fiscal.



De los resultados obtenidos en dichos tests no se desprende ningtin posible deterioro en los fondos de co-
mercio registrados.

Las hipdtesis utilizadas en el ejercicio 2012, con las cuales no se registré tampoco deterioro alguno fueron
las siguientes:

e Periodo de las proyecciones: 20-25 afos.
® Incremento anual del precio de venta: 2,5%.
e Tasa de descuento: 9% (*) (**) (***)

(*) Esta tasa de descuento incluia un porcentaje correspondiente a la estimacién que los Administradores del Grupo efecttian sobre el riesgo
regulatorio inherente a las incertidumbres sobre el desarrollo normativo futuro del sector.

(**) Tasa tras efecto fiscal.

(***) Dato aproximado medio.

De los anélisis de sensibilidad realizados por la Direccién no se desprende deterioro alguno.

Por otra parte, y respecto de los test de deterioro del resto de los fondos de comercio, que en todo caso
no son significativos, las tasas de descuento empleadas se sittian en todos los casos por encima del 8,5% (tras
efecto fiscal). Las tasas de crecimiento y las variaciones en precios y costes se basan en las previsiones internas
y sectoriales y la experiencia y expectativas futuras, respectivamente, no siendo en ningtin caso superiores al
5%. En aquellos casos en los que estos célculos contemplan la estimacién de una renta perpetua no se con-
sidera tasa de crecimiento alguna.

De estos analisis tampoco se ha puesto de manifiesto deterioro adicional alguno.
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8. Otros activos intangibles

El movimiento habido en este capitulo del estado de situacién financiera consolidado en los ejercicios 2013
y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Gastos Propiedad  Aplicaciones ~ Concesiones ~ Otros activos

dedesarrollo  industrial  informéticas  administrativas intangibles  Total
Coste -
Saldoal 010112 2469 393 5846 56087 21931 86726
Variacién en el perimetro de
consolidacionNota2.9) - - .. 218 T....218
Adiciones 327 831 1262 126 7394 9.940
Retiros (506) | (359 B2 o (ase)
Traspasos 42 - 32 T B10
Actualizacion - - - . N - .
Diferencias de conversion (Nota 13) a9 - .. @9 - (48)
Saldoal311212 1729 869 7004 56213 29.325 95.140
Variacién en el perimetro de
consolidacionNota2.9) I - 753 753
Adiciones 30 8% A B
Retiros @ S 1L/ - (892 (703)
Traspasos (an_.20% . IR . 20%) | )
Actualizacion - .. 20 . 20
Diferencias de conversionNota 13) - L A12 - . (25) _ (137)
Saldo al 31.12.13 1.716 2.995 7.638 56.304 27.365 96.018

Amortizacién Acumulada -

Saldo al 01.01.12 1.040 221 4.579 6.453 2.070 14.363

Dotaciones(Nota2”) 38 778 1138 2762 1380 6442
Retiros (506) | (385) (268 oo (159
B S - -l -
Actualizacion .. 29 - 29
Diferencias de conversién (Nota 13) - - (14) - - (14)

Saldoal 31.1212 918 614 5464 9215 3450 19.661
Dotaciones Nota 21} 53 516 866 2910 1380 5965
RIS e - - G - (39
R T - [— G - e B
Actualizacidn T - 20 - 20
Diferencias de conversién (Nota 13) - - (90) - - (90)

Saldoal 31.1213 1211 1744 6216 12125 4.216 25512
Total Otros activos Intangibles, neto 505 1.251 1.422 44179 23.149 70.506

El capitulo “Otros activos intangibles” del cuadro anterior incluye un importe bruto de 22.676 miles de
euros correspondiente al valor razonable estimado de los contratos con administraciones publicas para el
mantenimiento y conservacién de carreteras de la sociedad dependiente Audeca, S.L.U. en la fecha de ad-
quisicion de la misma por parte del Grupo ELECNOR, la cual se produjo en 2010. El Grupo amortiza este
activo en un periodo de 15 afos, que es el periodo medio de duracién estimado de los mencionados contra-
tos, en base a la experiencia histérica y teniendo en cuenta las correspondientes renovaciones.

Dentro del capitulo de “Concesiones administrativas” estan registrados, por un importe de 39.965 miles
de euros, aproximadamente, correspondiente a la estimacién de su valor razonable (estimado en base al valor
razonable de la contraprestacién entregada, que es la construccién), neto de las correspondientes amortiza-
ciones, las inversiones realizadas en distintas plantas depuradoras cuya construccién y explotacién se realiza
en régimen concesional en virtud de las correspondientes concesiones administrativas concedidas por el Ins-
tituto Aragonés del Agua. Mediante dichas concesiones, Grupo ELECNOR explota las mencionadas plantas
depuradoras obteniendo sus ingresos en funcién del volumen de m3 de agua que depure. Al 31 de diciembre



de 2013 se encuentran en explotacién la totalidad de las plantas depuradoras y la duracién de las concesiones
es de 20 afos.

Durante la fase de explotacién, el pago de las obligaciones derivadas de los contratos por parte del Instituto
Aragonés del Agua para los correspondientes ejercicios se realizard mediante la aprobacién de las relaciones
valoradas que mensualmente se emitan y la presentacién de facturas, sobre la base de las tarifas establecidas,
las cuales podran ser objeto de revisién a lo largo de la vida del contrato. No hay revisién de precios con re-
lacién al precio de construccion de las instalaciones.

El concesionario tendra a su cargo la gestién de las estaciones depuradoras, debiendo velar en todo mo-
mento por el buen funcionamiento de las mismas. En caso de interrupcién de los servicios de las estaciones
depuradoras, el concesionario deberd restaurarlo con la mayor diligencia, sin que tenga derecho a cobrar
tarifa alguna por la instalacién afectada durante el periodo de la paralizacién.

La concesion se entendera extinguida por cumplimiento cuando transcurra el plazo inicialmente establecido
0, en su caso, el resultante de las prérrogas o reducciones que se hubiesen acordado. El concesionario quedara
obligado a hacer entrega a la Administracion concedente en buen estado de conservacién y uso y de forma
gratuita de las obras incluidas en la concesién asi como de los bienes e instalaciones necesarios para su ex-
plotacion.

En el gjercicio 2013 los ingresos generados por estas concesiones han ascendido a 4.036 miles de euros
(5.060 miles de euros en el ejercicio 2012), aproximadamente, los cuales se encuentran registrados en el epi-
grafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de resultados consolidada adjunta.

Los importes de los activos intangibles en explotacién totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2013
y 2012 ascienden a 4.054 miles y 3.896 miles de euros, aproximada y respectivamente.

9. Inmovilizado material
El movimiento habido en este capitulo del estado de situacién financiera consolidado en los ejercicios 2013
y 2012 ha sido el siguiente:
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Miles de Euros

Terrenos  Construcciones,

Instalaciones Equipos para

Técnicasy Utilesy Mobiiaro ~ Procesode  Elementosde ~ Otro Inmovilizado

Maquinaria ~ Hemamientas ~ yEnseres Informacion ~ Transporte  Inmovilizado  en curso Total
COSTE:
Sodoal 1deenerode20l2 2134 82176 15084 73 19808 17810 3546 180905 1088084
Variacién en el perimetro de
_consolidacion Nota2.g) S 21298 S0 26 2457 2989 [T 1495 [eedsT
_Adiciones e 209 19636 2862 1122 [ 1311 3324 | 852 | 317.543 | 346859
RIS e o B9 (62 (307) [ fees) (64 [ 600 (153 (10.138)
Traspasos S6817 51679 Peshy (18 B @ 380 [ 58 (50330 3725
Diferencias de conversion (Nota13) | 978)) (33466) 0 TIS1 adll 100 1438 1927 (24550 [1156:559)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 24903 876.204 15.142 8477 20701 24417  4.235 424.309 1.398.388
Variacién en el perimetro de
_gonsolidacién (Nota2g) B LTSONEEEEEN 170 BN 260 B 1447 SN
Adiciones o ...708 17519 2219 743 | 1344 3062 1880  213.909 241384
Retiros 8609 (3864  (58)  (1.209) 3.55) (26 (12 (18.162)
Traspasos B 457710 NN - < — - S (457.54) R
_Diferendias de coversion (Nota 13) [ CUMREE ) EEELUM 0 BCROR 0 MGl
Saldo al 31 de diciembre de 2013 25.315 1.245.435 15.035 8.444  20.616 22.704 5912 157.767 1.501.228
AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldo al 1 de enero de 2012 - 285612 7439 4922 10.854  12.653 1.723 - 323203

Variacién en el perimetro de
consolidacién (Nota 2.g)

Dotaciones (Nota 21)

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Dotaciones (Nota 21)

Saldo al 31 de diciembre de 2013 - 364785 5811 5317 15413 14209  2.625
DETERIORO

Coste neto, al 31 de diciembre de 2013 25.315 880.650  9.224  3.127 5.203 8.495  3.287  157.767 1.093.068

El epigrafe “Construcciones, Instalaciones Técnicas y Maquinaria” incluye, principalmente, el importe bruto
y la amortizacién acumulada de los parques edlicos en funcionamiento que se construyeron en ejercicios an-
teriores. Los aerogeneradores de los parques edlicos nacionales cuentan con un periodo de garantia de 2
afios desde la fecha de su recepcion, mientras que los de los parques brasilefios cuentan con un periodo de
3 afios.

Las principales adiciones de inmovilizado material del ejercicio 2013 se corresponden con las inversiones
en parques edlicos en Canada y lineas de transmisién de energia eléctrica en Chile (véase nota 14) asi como
en el proyecto de construccién de un satélite de comunicaciones.

Las principales adiciones de inmovilizado material del ejercicio 2012 se correspondian con las inversiones
en parques edlicos en Brasil y Canada y lineas de transmision de energia eléctrica en Chile.

Las principales adiciones en el epigrafe “Inmovilizado en curso” corresponden a la inversion en el parque
edlico de la sociedad dependiente Ventos dos Indios, S.A., asi como en la obra de transmisién troncal de la
sociedad Alto Jahuel Transmisora de Energia, S.A., que a 31 de diciembre de 2013 se encuentran en periodo
de construccién. A finales del ejercicio 2013 se concluye con la construccion del parque edlico de Eoliennes
de L'Erablé, Inc., pasando del epigrafe de “Inmovilizado en curso” a “Construcciones”.

Deimos Castilla La Mancha, S.L. comenzé en el ejercicio 2010 la construccion de otro satélite de comuni-
caciones habiéndose invertido a la fecha un importe aproximado de 32,1 millones de euros.



El importe de activos materiales afectos como garantia del cumplimiento de determinados préstamos ban-
carios asciende, antes de amortizaciones, al 31 de diciembre de 2013 a 1.094 millones de euros (767 millones
de euros en 2012), aproximadamente, derivados en su mayoria de los proyectos edlicos abordados por em-
presas del Grupo (Nota 14).

Las oficinas utilizadas por el Grupo en el desarrollo de su actividad, a excepcién de las adquiridas en el ejer-
cicio 2007 mediante el contrato de leasing, corresponden en su mayoria a locales alquilados.

El importe del inmovilizado material del Grupo que al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se encuentra total-
mente amortizado y en uso, asciende a 47.339 miles y 43.676 miles de euros, respectivamente. De estos im-
portes, 44.922 miles y 39.860 miles de euros, respectivamente, corresponden a la Sociedad dominante. El
detalle por naturaleza del inmovilizado material de la Sociedad dominante totalmente amortizado al cierre de
2013y 2012 es el siguiente:

Miles de Euros

2013 2012
Construcciones, Instalaciones técnicas y maquinaria 41126 36253
Mobiliarioy enseres 100 877
Equipos para procesos de informacion 2593 2561
Elementos de transporte s 169
44.922 39.860

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 los distintos epigrafes del inmovilizado material recogen 10.258
miles y 11.083 miles de euros, respectivamente, correspondientes al valor neto contable de distintos activos
del Grupo ELECNOR que se disfrutan en régimen de arrendamiento financiero. Al 31 de diciembre de 2013,
el Grupo ELECNOR esté utilizando en régimen de arrendamiento financiero los siguientes elementos de in-
movilizado material (agrupados por naturaleza):

Miles de Euros

Coste en
Origen sin Principal Valor
Opcionde  Principal ~ Pendiente  Opcidn de
Arrendatario Compra  Satisfecho ~ (*) (Nota 14) ~ Compra
Instalaciones Adhorna Prefabricacion, SA. 610 527 8 9
Elementos de transporte IQA Operations Group Limited  1.222 815 407
Terrenosy Construcciones  Elecnor, SA. 8.225 - 1921 6304 904
Maquinaria Audeca 89 s46 333 19
10.936 3.809 7.127 932

(*) El principal pendiente del cuadro anterior no incluye el importe de la carga financiera que se afiade en cada cuota.

Con fecha 12 de junio de 2007, Elecnor, S.A. adquirié mediante un contrato de arrendamiento financiero
unas oficinas situadas en Bilbao por un importe de 9 millones de euros, aproximadamente. La duracién del
contrato es de 240 meses finalizando por lo tanto el mismo en el ejercicio 2027 con el pago de la Gltima cuota,
que se corresponderd con el ejercicio de la opcién de compra. Los Administradores de Elecnor, S.A. no tienen
dudas sobre el ejercicio de dicha opcién de compra.

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan pre-
sentar por el ejercicio de su actividad entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos
a los que estan sometidos.
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10. Inversiones contabilizadas por el método de la participacion
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las participaciones en entidades asociadas al Grupo ELECNOR que se

han valorado por el método de la participacion (Nota 2.f) son las siguientes:

Miles de Euros
Sociedad 2013 2012

Edlica Cabanillas, S.L. 2.307 2.950

92.375 101.935

(*) Una vez llegado a cero el importe de la participacién, se considera menor valor de los activos financieros correspondientes (Nota 11).

Los movimientos que han tenido lugar en los ejercicios 2013 y 2012 en este epigrafe del estado de situacién
financiera consolidado han sido los siguientes:

Miles de Euros

2013 2012

Saldoinicial . 1019% 101495
Correccion de errores (Nota 2.¢) - (29.871)
Saldo inicial ajustado 10193 71624
Resultado del ejercico . (15793 | (34.906)
Ampliaciones de capital 3197 29031
Diferencias de conversion . (13091 | (6.515)
Dividendos (51600 (5859)
Entradas en el perimetro de consolidacion Nota2.g) - 10414
Salidas del perimetro de consolidacion (Nota2.g) - (1816
Variacién valor razonable derivados de cobertura

(neto de efectofiscal) 13559 (153000
Otros movimientos 1544 -
Traspaso a activos financieros (9 6184 55262
Saldo final 92.375 101.935

(*) Corresponde a las pérdidas y demas variaciones de otro resultado global que una vez llegado a cero el importe de la participacion, se
considera menor valor de los activos financieros correspondientes (Nota 11).

Las entradas del ejercicio 2012 se correspondian con la incorporaciéon de la participacion en la sociedad
Gasoducto de Morelos, S.A.PI. de C.V. (Nota 2.g).

Las salidas del ejercicio 2012 se correspondian principalmente con la compra del 35,42% del capital social
de la sociedad Parque Edlico de Malpica, S.A., tal y como se detalla en la Nota 2.g, la cual ha pasado a ser
consolidada por el método de integracién global (Nota 2.g).

Al margen de lo comentado, tanto en el ejercicio 2013 como en 2012 las principales adiciones a este epi-
grafe se corresponden con diversas ampliaciones de capital en las sociedades concesionarias brasilefias.

Por otra parte, en los ejercicios 2013 y 2012 la depreciacion del real brasilefio frente al euro ha supuesto
una disminucién del patrimonio neto de las sociedades brasilefias valoradas por el método de la participacion



en el proceso de conversién de sus estados financieros a la moneda funcional del Grupo (Notas 2.cy 2.1).

En el ejercicio 2010, el Grupo adquirié el 55% de las sociedades dependientes Dioxipe Solar, S.L. y Aries
Solar Termoeléctrica, S.L., cuyo objeto social consiste en la construccién y explotacion de tres plantas termo-
solares de tecnologia cilindro-parabdlica en Extremadura y Castilla La Mancha. Asimismo, en el mencionado
ejercicio se firmaron diferentes acuerdos entre los socios de las mismas, los cuales regulaban sus relaciones
como socios, sus relaciones con las propias sociedades, la gestién y administracién de las mismas, asi como
los distintos aspectos del desarrollo de los proyectos y sus fases posteriores. En particular, se establecian una
serie de materias reservadas sobre las que cualquier decisién a adoptar requiere unanimidad.

Las materias reservadas sobre cuya decision por parte de la Junta General de Socios se requiere la unani-
midad de los mismos, son las siguientes:

a) Devolucién de la Prima, aumento o reduccién de capital social, modificaciones de los estatutos y, en par-
ticular, la aprobacién de cualesquiera cldusulas en materia de restricciones a la transmision de participa-
ciones,

b) Fusién, escision, transformacion, disolucion, cesion global de activos y pasivos y disposicién de una parte
sustancial de los activos,

c) Participacion en cualquier joint venture, sociedad o asociacién o la adquisicion de cualquier participacion
en el capital social o de los activos y negocios de cualquier otra sociedad,

d) Celebracién, modificacién y/o terminaciéon de cualesquiera contratos suscritos con los socios o sociedades
que formen parte de su Grupo, o la aprobacién de cualquier operacion con entidades vinculadas a las
anteriores,

e) Aprobacién de la concesién a los socios o entidades vinculadas de préstamos, prendas o garantias de
cualquier tipo,

) Modificacion del nimero de consejeros,

g) Nombramiento o cese de auditores,

h) Modiificacién de la politica de maximizacion de distribuciones a los socios,

i) Acuerdos relativos a decisiones clave del Proyecto sobre cualquier cambio de actividad, suscripcién de cual-
quier operacion, contrato u operacion que altere la naturaleza del negocio o el &mbito del Proyecto o lo mo-
difique de forma sustancial, y el abandono del Proyecto, asi como la celebracién de cualquier contrato que
no se refiera a la actividad habitual o que no se lleve a cabo en el curso habitual del negocio de la Sociedad,

j) Modificacién del régimen fiscal,

k) Acuerdos relativos a la suscripcién de la Financiacion del Proyecto y a cualquier posible refinanciacion, y

) Modificacién de los términos de los contratos de crédito que conformen la Financiacién del Proyecto que
afecten a la TIR sobre la Inversién en la Fecha de Cierre Financiero o a las garantias de la Financiacion o
a la resolucién de dichos contratos.

Por lo que respecta a las materias reservadas sobre cuya decision por parte del Consejo de Administracion
se requiere la unanimidad de los Administradores, éstas son las siguientes:

a) Concesién de préstamos, créditos o cualquier otra forma de financiacién, o la prestacién de cualquier

garantia a un tercero,

b) Asuncién de cualquier endeudamiento, y el otorgamiento de garantias distintas a las requeridas por los
proveedores corrientes,

c) Aprobacién del Plan de Negocio y el primer Presupuesto de Explotacion,

d) Aprobacién del Presupuesto de Explotacion cuando éste conlleve un aumento de gastos totales que ex-
ceda del 10% del presupuesto del ejercicio anterior,

e) Otorgamiento de poderes respecto a materias reservadas,

f) Modificacién de contratos de financiacién en relacién a la Financiacién del proyecto,

g) Constitucion de filiales o adquisicion de acciones en otras sociedades,

h) Aumentos del Capital Social,

i) Otorgamiento del Certificado de Aceptacion Provisional y Definitiva de la planta conforme el contrato
EPC, aprobacién de waivers y variaciones del contrato EPC, O&M y/o "Owner's Engineering".

Dada la naturaleza de las materias reservadas y los regimenes de mayorias establecidos para la adopcién
de acuerdos con relacién a las mismas, el GRUPO ELECNOR ha considerado, de acuerdo con los principios
de consolidacion descritos en la Nota 2.f, que la participacion en estas sociedades deben ser calificadas como
un negocio conjunto, y en particular como entidades controladas de forma conjunta, por lo que dichas parti-
cipaciones han sido consolidadas segtin el método de la participacién. A la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales consolidadas, las tres plantas termosolares en las que se concretan estos proyectos se en-
cuentran en funcionamiento.

A continuacién se presenta un cuadro con las principales magnitudes de estas sociedades a 31 de diciembre
de 2013:
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Avies Solar
Dioxipe Solar, S.L. Termoeléctrica, S.L.

Activos:

(*) Incluye los pasivos correspondientes a las valoraciones de los derivados de tipos de interés a 31 de diciembre de 2013.

Como se ha comentado, la actividad de las sociedades asociadas Dioxipe Solar, S.L. y Aries Solar Termoe-
léctrica, S.L. consiste en la construccion y explotacion de tres plantas termosolares de tecnologia cilindro-pa-
rabdlica. En la Nota é.b se explica toda la normativa aplicable a dichas plantas y los cambios producidos
durante el ejercicio 2013.

Como consecuencia de las incertidumbres regulatorias existentes al cierre del ejercicio 2012, los Adminis-
tradores de la Sociedad realizaron un anélisis del deterioro del valor de las inmovilizaciones materiales regis-
tradas en las cuentas anuales individuales de las participadas que dio lugar al reconocimiento de las oportunas
correcciones valorativas. Las principales hipdtesis utilizadas por los Administradores de la Sociedad dominante
en la realizacién de los tests de deterioro fueron las siguientes:

e Periodo de las proyecciones: 30 afos.
® Incremento anual del precio de venta: 2,5%.
* Tasa de descuento: 9% (*) (**) (***)

(*) Esta tasa de descuento incluia un porcentaje correspondiente a la estimacién que los Administradores del Grupo efectuaron sobre el
riesgo regulatorio inherente a las incertidumbres sobre el desarrollo normativo futuro del sector.

(**) Tasa tras efecto fiscal.

(***) Dato aproximado medio.

De acuerdo con el resultado del test de deterioro realizado por el GRUPO ELECNOR en estos dos proyectos
a 31 de diciembre de 2012, registré un deterioro de 37.001 miles de euros, una vez considerado el porcentaje
de participacion correspondiente al Grupo y su efecto fiscal, registrando dicho importe con cargo al epigrafe
“Resultados en sociedades contabilizadas por el método de la participacion” de la cuenta de resultados con-
solidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 adjunta.

Un incremento del incremento anual del precio de venta considerado en el test de deterioro de un 0,5%
supondria un incremento del resultado de las sociedades contabilizadas por el método de la participacién de
15 millones de euros, aproximadamente, mientras que una disminucién del incremento anual del precio de
venta en este mismo porcentaje supondria una disminucién de dicho resultado de 14 millones de euros, apro-
ximadamente. Por otro lado, un incremento de la tasa de descuento de un 0,5% supondria una disminucién
del resultado de las sociedades contabilizadas por el método de la participacion de 14 millones de euros,
mientras que una disminucién de la misma en este mismo porcentaje supondria un aumento de dicho resul-
tado de 15 millones de euros, aproximadamente.

El Grupo ha analizado el impacto de los cambios regulatorios producidos en el ejercicio 2013 en dichas so-
ciedades asociadas, revisando en 2013 las proyecciones financieras de estos proyectos y, realizando los co-
rrespondientes tests de deterioro de las inmovilizaciones materiales de los mismos, considerando tanto la
situacién regulatoria del momento como las distintas incertidumbres existentes con relacién al desarrollo y
desemperio futuro del sector.

Las principales hipdtesis utilizadas por los Administradores de la Sociedad dominante en la realizacién de
los tests de deterioro han sido las siguientes

Periodo de las proyecciones: 25 afios.

Ingresos: Retribuciones planteadas por el Ministerio en la propuesta de orden més estimacién de venta de
electricidad al sistema a precios de mercado (coherentes con los estimados por el Ministerio en dicha pro-
puesta de orden).

Tasa de descuento: 5,4%.

De acuerdo con el resultado del test de deterioro realizado por el GRUPO ELECNOR en estos dos proyectos



a 31 de diciembre de 2013, registré un deterioro adicional de 8.209 miles de euros, una vez considerado el
porcentaje de participacion correspondiente al Grupo y su efecto fiscal, registrando dicho importe con cargo
al epigrafe “Resultados en sociedades contabilizadas por el método de la participacion” de la cuenta de re-
sultados consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013 adjunta.

Un incremento de la tasa de descuento de un 0,5% supondria una disminucién del resultado de las socie-
dades contabilizadas por el método de la participaciéon de 14,2 millones de euros, mientras que una disminu-
cién de la misma en este mismo porcentaje supondria un aumento de dicho resultado de 15 millones de
euros, aproximadamente.

Asimismo, y en opinién de los Administradores de la Sociedad dominante, los mencionados impactos deri-
vados de todos estos cambios normativos no afectaran a la capacidad de las sociedades asociadas mencionadas
anteriormente, acreditadas de los correspondientes préstamos bajo la modalidad de “Project financing” obte-
nidos para la financiacién de estas inversiones, por importes totales de 215.181 miles y 403.395 miles de euros,
para atender el pago del servicio de la deuda y, en todo caso, el mismo esté asegurado por el apoyo de sus so-
cios, entre los que se encuentra el GRUPO ELECNOR, el cual cuenta con recursos liquidos y capacidad financiera
suficiente para atender, en su caso, las situaciones puntuales de tension financiera que pudiesen surgir.

Adicionalmente, existen determinadas obligaciones asumidas por las entidades acreditadas cuyo incum-
plimiento podria ser causa de resolucién anticipada obligatoria de los mencionados préstamos. En opinién
de los Administradores de la Sociedad dominante, estas obligaciones han sido cumplidas en el ejercicio 2013
y no se esperan eventuales incumplimientos de las mismas en el futuro.

Respecto a las participaciones que el Grupo mantiene en estas sociedades, asi como en los parques edlicos
de Edlica Cabanillas, S.L., Edlica Montes del Cierzo, S.L., Edlica La Bandera, S.L., Edlica Caparroso, S.L. y Par-
ques Edlicos Gaviota, S.A., existe un derecho real de prenda a favor de las entidades financieras en garantia
del cumplimiento de todas las obligaciones de pago que resulten de los préstamos que dichas sociedades
tienen contraidos, en general, bajo la modalidad de “Project financing”. En opinién de los Administradores
de la Sociedad dominante, estas obligaciones se vienen cumpliendo con normalidad (Nota 14).

En el Anexo | se incluye una relacién de las participaciones en empresas asociadas en el que se detalla la
informacién legal y financiera més significativa de las mismas.
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11. Activos financieros no corrientes
El detalle de los diferentes instrumentos financieros no corrientes distintos de las sociedades contabilizadas por el método de
la participacion es el siguiente:

Activos
financieros
disponibles Préstamos y cuentas por cobrar
para la venta
Participaciones  Instrumentos Préstamos Otros
netas derivados  alargo  Préstamos Financiacion activos
en deactivo  plazo al a Concesiones no

capital (Nota15)  (Nota26) personal  clientes administrativas ~ corrientes Total
Saldo al 1 de enero de 2012 7.745 386 100.533 69 17 411.035 44.446 564.231
Variacién en el perimetro de
consolidacion Nota2.9) | (73 - 18311 - .. - 10930 14 24524
Adiciones ] 1102 557 55093 - .. - 80437  17.990 155179
Retiros (2053) - (466)  (36) © (2.060)  (4.620)
Traspasos Tt - .. - . 1 - . .
Deterioro ao7n - - .. - - - o7
Diferenciasde conversion - -t e £ 230 AL
Traspaso (véase nota 2 €)
ynoa10) o (5200 - - - - (55262)
Saldo al 31 de diciembre
de 2012 3.986 943 115.209 33 12 463.516 60.158 643.857
Variacién en el perimetro de
consolidacionNota2.9) (74 - - - .. 5348 - 5074
Adiciones 313 o 8.642 - - .. - 130024 9.976  148.955
Retros A ©14) @ o - (9.940)  (10.731)
TraspasosNota 10) - a8 - ... I s 6184
Deterioro /- - .. - N I - (78
Diferencias de conversion - - o . o (77.787)  (5.546) _ (83.333)
Variacién en el valor de mercado - (415) - - - - - (415)
Saldo al 31 de diciembre
de 2013 3.772 528 117.053 31 12 521.101 54.648 697.145

a) Participaciones netas en capital-

Los datos més significativos de las participaciones mas representativas en el capital de sociedades no in-
cluidas en el perimetro de consolidacién al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se muestran en el Anexo II. Tal y
como se describe en la Nota 2.f, estas sociedades no se han consolidado al considerar los Administradores
de la Sociedad dominante que el efecto de su exclusion del perimetro de consolidacién no resulta significa-
tivo.

El valor razonable de las participaciones mantenidas en este epigrafe se ha determinado utilizando estima-
ciones internas realizadas por el Grupo dado que no existen precios de cotizacién de las mismas en mercados
organizados. En este sentido, el Grupo analiza periédicamente la evolucién futura previsible de estas socie-
dades participadas y, especialmente la naturaleza de sus principales activos, la capacidad de la misma para
recuperar el valor por el que estos activos se encuentran registrados y la existencia de posibles pasivos no re-
gistrados. En caso de detectarse indicios de deterioro, el Grupo analiza el impacto que los mismos pueden
tener sobre la recuperabilidad de sus inversiones en estas sociedades participadas, procediendo a corregir el
valor de estas inversiones para ajustarlo a su valor razonable en caso de que de este anélisis se ponga de ma-
nifiesto un deterioro.

Con fecha 26 de julio de 2010 Elecnor, S.A. constituyo con tres socios la sociedad CPTR-Companhia Para-
naense de Tratamento de Residuos con un capital social de 50.000 miles de reales brasilefios, habiendo sus-
crito el 26% del mismo por un importe de 5.673 miles de euros, aproximadamente, de los cuales se encuentra



pendiente de desembolso a 31 de diciembre de 2013 un importe de 3.604 miles de euros, aproximadamente
(4.331 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

Con fecha 28 de diciembre de 2005, Elecnor Financiera S.L. adquirié el 100% de las acciones de Vendaval
Promociones Edlicas, S.A.U. por un importe de 53.850 miles de euros, aproximadamente. Dentro de de
esta operacion se inclufa la participacién minoritaria en Sociedad Edlica de Andalucia, S.A. (5,27%) que el
Grupo Elecnor tiene tiene clasificados en el balance consolidado como ”Activos financieros disponibles
para la venta”.

b)Préstamos a largo plazo-

El capitulo "Préstamos a largo plazo” del cuadro anterior al 31 de diciembre de 2013 incluye, principalmente,
diversos préstamos concedidos a empresas asociadas al Grupo ELECNOR (Notas 10 y 26).

Con fecha 20 de diciembre de 2011 la sociedad dependiente Celeo Termosolar, S.L. concedio a Aries Solar
Termoeléctrica, S.L. un crédito participativo y un crédito subordinado a la financiacién principal obtenida por
la misma (Nota 10) por importes de 33.720 miles de euros y 67.440 miles de euros, aproximada y respectiva-
mente, con vencimiento el 1 de enero de 2031 para la financiacién de dos plantas termosolares en Castilla La
Mancha (Notas 10y 20). El crédito participativo devenga un tipo de interés que se compone de un interés fijo
anual y de un interés variable anual referenciado al margen operativo del acreditado después de impuestos y
después de deducir los intereses correspondientes a este crédito participativo o a cualquier otra deuda sub-
ordinada. El crédito subordinado devenga un tipo de interés referenciado al Euribor més un diferencial de
mercado. El importe dispuesto a 31 de diciembre de 2013 asciende a 36.705 miles de euros y 74.255 miles
de euros, aproximada y respectivamente (35.187 miles de euros y 70.962 miles de euros, aproximada y res-
pectivamente a 31 de diciembre de 2012), y figura registrado en los epigrafes “Activos financieros no corrientes
— Otras inversiones financieras” y “Activos financieros corrientes — Deudores comerciales, empresas vincula-
das"” del estado de situacién financiera consolidado a la mencionada fecha adjunto.

Con fecha 5 de marzo de 2010 la sociedad dependiente Celeo Termosolar, S.L. concedié a Dioxipe Solar,
S.L. un crédito participativo subordinado a la financiacién principal obtenida por la misma (Nota 10) por importe
de 68.514 miles de euros, aproximadamente, con vencimiento el 6 de marzo de 2030 para la financiacién de
una planta termosolar en Extremadura (Notas 10y 20). Dicho crédito devenga un tipo de interés que se com-
pone de un interés fijo anual y de un interés variable anual referenciado a los beneficios brutos del acreditado
antes de impuestos y antes de deducir los intereses correspondientes a este crédito participativo o a cualquier
otra deuda subordinada. El importe dispuesto a 31 de diciembre de 2013 asciende a 54.669 miles de euros,
aproximadamente (51.895 miles de euros a 31 de diciembre de 2012), y figura registrado en los epigrafes
“Activos financieros no corrientes — Otras inversiones financieras” y “Activos financieros corrientes — Deudores
comerciales, empresas vinculadas” del estado de situacién financiera consolidado a la mencionada fecha ad-
junto.

Los mencionados créditos participativos y el subordinado concedidos por Celeo Termosolar, S.L. a Aries
Solar Termoeléctrica, S.L. y a Dioxipe Solar, S.L. se minoran a 31 de diciembre de 2013 por un importe de
61.548 miles de euros (55.262 miles de euros a 31 de diciembre de 2012. Nota 2.2) debido a su consideracién
como inversion neta a la hora de reflejar el valor de dichas Sociedades por el método de la participacion. Por
tanto, el saldo que aparece en balance es el compuesto por los importes de los parrafos anteriores reducido
en el ajuste indicado, lo que asciende a un neto total de 104.081 miles de euros al 31 de diciembre de 2013
(100.108 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que todos los préstamos antes mencionados
no seran cancelados a corto plazo, por lo que se mantienen clasificados a largo plazo en el estado de situacién
financiera consolidado adjunto.

c) Concesiones administrativas-

El Grupo ELECNOR se encuentra en la actualidad desarrollando y ejecutando en régimen concesional di-
versos proyectos para la construccion y explotacién y mantenimiento de distintas lineas de transmisién de
energia eléctrica en Brasil, a través de sus filiales constituidas al efecto y cuya sociedad cabecera en el men-
cionado pais es Elecnor Transmissao de Energia, S.A. De acuerdo con los contratos de concesién, el Grupo
cobraré un importe determinado a lo largo del periodo de la concesion como retribucién tanto por los trabajos
de construccién como por los de explotacién y mantenimiento, el cual no depende de la utilizacién que, en
su caso, se haga de las mencionadas lineas de transmisién. Los periodos concesionales se sittian alrededor
de 30 anos, aproximadamente. Este importe determinado a cobrar serd objeto de actualizacién periédica en
funcién de determinadas variables como las tasas de interés, el indice general de precios del consumidor y
otras tasas de referencia del mercado segun establecen los distintos contratos, si bien las modificaciones no
son significativas.
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El Grupo se compromete, en virtud de los acuerdos de concesidn, a la implantacién integral de las instala-
ciones de transmisién en un periodo determinado, asf como a la prestacion de los servicios de operacién y
mantenimiento empleando materiales, equipamientos de calidad y manteniendo las instalaciones y los mé-
todos operativos adecuados que garanticen buenos niveles de regularidad, eficiencia, seguridad, actualidad,
esfuerzo permanente en reduccion de costes, integracién social y conservaciéon del medio. La entidad conce-
sionaria no podréa ceder o dar en garantia los activos asociados al servicio publico de transmisién sin autoriza-
cién de ANEEL.

La extincién de la concesion se producird en los siguientes casos: término final del contrato, caducidad, res-
cisién, anulacion por vicio o irregularidad o extincién de la transmisora. La extincion de la concesién determi-
nard la reversion al poder concedente de todos los bienes vinculados al servicio, procediéndose a las
evaluaciones y anélisis correspondientes, los cuales serviran, en su caso, para determinar la indemnizacién a
la transmisora. Los bienes deberan estar en condiciones adecuadas de operacién y técnicas, mantenidas de
acuerdo a los procedimientos de redes aprobados por la ANEEL que permitan la continuidad del servicio pu-
blico de transmisién de energia.

Al término final del contrato, se faculta a ANEEL, a su exclusivo criterio, prorrogar el contrato. El plazo de
renovaciéon maxima es por el mismo periodo de la concesién y mediante requerimiento de la transmisora.
Puede acordarse, asimismo, una eventual prérroga del plazo de concesién en funcién del interés publico y de
las condiciones estipuladas en el contrato.

La transmisora podra promover la rescision del contrato en caso de incumplimiento por el poder concedente
de las normas establecidas en contrato. En ese caso, la transmisora no podra interrumpir la prestacién del
servicio hasta la aprobaciéon por decision judicial que decrete la extincién del contrato.

De acuerdo con los criterios descritos en la Nota 3., el Grupo registra en el momento inicial un activo finan-
ciero por el valor razonable de los importes a recibir por la construccion de las infraestructuras, el cual se valora
a su coste amortizado a partir de entonces utilizando el método del tipo de interés efectivo. De acuerdo con
este criterio, el Grupo ha registrado en el ejercicio 2013, con abono al epigrafe “Ingresos financieros” de la
cuenta de resultados del ejercicio mencionado, un importe de 42.175 miles de euros (39.302 miles de euros
en el gjercicio 2012), aproximadamente, correspondiente al efecto financiero de la aplicacién del mencionado
método.

Durante el ejercicio 2013 entra en el perimetro de consolidacién la sociedad concesionaria Brilhante Il Trans-
missora de Energia, S.A., la cual desarrolla el mismo tipo de actividad que el descrito anteriormente. El capitulo
“Concesiones administrativas” del cuadro anterior incluye a 31 de diciembre de 2013 un importe de 5.348
miles de euros, aproximadamente, correspondiente a la valoracién a la mencionada fecha de los activos fi-
nancieros correspondientes registrados por los importes a cobrar a lo largo de la vida de la mencionada con-
cesion por la construccién de las infraestructuras de transmision. (Véase Nota 2.g)

En 2012 se constituyeron las sociedades concesionarias Integragao Maranhense Transmissora de Energia y
Caiua Transmissora de Energia, tal y como se detalla en la Nota 2.g.

Otros activos no corrientes-
La composicién del capitulo “Otros activos no corrientes” del cuadro anterior es la siguiente:

Miles de Euros

2013 2012
Cuenta de reserva del serviciode ladeuda 48408 47852
Fianzas 2088 6.405
Otros 4152 5901
54.648 60.158

El capitulo “Cuenta de reserva del servicio de la deuda” incluye los importes que las sociedades depen-
dientes Edlicas Paramo de Poza, S.A., Aerogeneradores del Sur, S.A., Galicia Vento, S.L., Ventos Do Sul Energia,
S.A., Parques Edlicos Villanueva, S.L.U., Parques Edlicos Palmares, S.A. y Ventos da Lagoa, S.A. han de man-
tener en depdsitos bancarios en virtud de los contratos de financiacion suscritos por la mismas (Nota 14), y
que ascienden a 3.621, 2.510, 7.596, 6.404, 3.184, 8.395 y 4.500 miles de euros, respectivamente, a 31 de di-
ciembre de 2013 (3.606, 2.500, 7.596, 8.849, 3.184 y 6.396 miles de euros, respectivamente, a 31 de diciembre
2012). Ventos do Litoral, S.A. constituy en el ejercicio 2012 la cuenta de reserva del servicio de la deuda por
importe de 4.808 miles de euros al obtener la financiacion bancaria para la construccién y explotacion del
proyecto.

Adicionalmente, este capitulo incluye el importe de la cuenta de reserva del servicio de la deuda de las so-
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ciedades concesionarias LT Triangulo, S.A., Vila Do Conde Transmissora de Energia, S.A., Coqueiros Trans-
missora de Energia, S.A., Pedras Transmissora de Energia, S.A. y Encruzo Novo Transmissora de Energia, S.A.
por un importe de 7.387 miles de euros, aproximadamente (A 31 de diciembre de 2012 la cuenta de reserva
del servicio de la deuda correspondientes a las sociedades concesionarias LT Triangulo, S.A., Vila Do Conde
Transmissora de Energia, S.A., Coqueiros Transmissora de Energia, S.A. y Pedras Transmissora de Energia,
S.A. ascendia a 9.885 miles de euros).

Estos depositos devengan un tipo de interés de mercado.

El capitulo “Fianzas” del cuadro anterior incluye basicamente las fianzas por operacién de los parques eé-
licos Edlicas Paramo de Poza S.A., Galicia Vento, S.L., Aerogeneradores del Sur, S.A., Parques Edlicos Villa-
nueva, S.L.U., Parques Edlicos Palmares, S.A., Ventos da Lagoa, S.A., Ventos do Litorial, S.A. y Parque Edlico
Malpica, S.A. por un importe total de 44 miles de euros aproximadamente.

Asimismo, Elecnor, S.A. mantiene fianzas y depdsitos por arrendamientos por importe de 2.046 miles de
euros, aproximadamente (1.521 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

12. Activos financieros corrientes
a) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar-

El capitulo “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del activo corriente del estado de situacion fi-
nanciera recoge las cuentas a cobrar que tiene el Grupo como consecuencia de las operaciones realizadas
con terceros.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 existian cuentas por cobrar vencidas por importe de 238.804 miles de
euros y 184.369 miles de euros. El anélisis de antigliedad de estas cuentas es el siguiente:

Miles de Euros

Descripcion 2013 2012

Saldos novencidos 671369 738433
Hastaémeses 87595 73802
Entre6yl12meses 72.694 61320
SuperioralZmeses /8515 49247
Total 910.173 922.802

Asimismo, el Grupo dota una provisién en cobertura de las deudas en situacién irregular por pago atrasado,
suspension de pagos, insolvencia u otras causas, tras un estudio individualizado sobre la cobrabilidad de las
mismas. Las dotaciones se realizan en funcion de las mejores estimaciones a cierre del ejercicio.

El movimiento habido durante los ejercicios 2013y 2012 y la composicién del epigrafe “Deterioro de cuen-
tas a cobrar” a 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Miles de euros

Deterioros Cancelacion  Variacién en el
reconocidos de Saldos perimetro de Diferencias
31.12.12 enelejercicio  Incobrables  consolidacion ~ de conversion  31.12.13
Deterioro 31.979 23.018 (2.747) - (260) 51.990

Miles de euros

Deterioros Cancelacion  Variacién en el

reconocidos deSaldos  perimetrode  Diferencias
31.12.11 en el ejercicio  Incobrables  consolidacion  de conversion  31.12.12
Deterioro 33.059 4.997 (7.671) 1.458 136 31.979

b) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
La composicién de este capitulo del estado de situacion financiera consolidado adjunto es la siguiente:
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Miles de Euros

2013 2012
Otros activos liquidos equivalentes 76.636 93.965
Tesorera 161715 434121
S 2443507 528.086

El saldo final del epigrafe “Otros activos liquidos equivalentes” del cuadro anterior corresponde principal-
mente a la adquisicién temporal de letras del tesoro con pacto de recompra a fecha fija no opcional y a de-
pdsitos e imposiciones, todas ellas a muy corto plazo, que devengan un interés de mercado. A su vencimiento
se reinvierten en activos de similar naturaleza y plazo en funcién de las necesidades de tesoreria de cada mo-
mento.

A 31 de diciembre de 2012 el epigrafe “Otros activos liquidos equivalentes” del cuadro anterior incluia
principalmente un depdsito realizado por Petréleos de Venezuela S.A., por un importe de 71.260 miles de
euros, para la financiacién de la construccion por parte de Elecnor S.A. de una central de ciclo combinado en
Venezuela, concretamente en la localidad de Giria (Nota 20).

13. Patrimonio neto de la Sociedad dominante
a) Capital social-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social de Elecnor, S.A. estaba representado por 87.000.000 ac-
ciones ordinarias al portador de 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Las acciones de Elecnor, S.A. cotizan en el mercado continuo espafiol.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicién del accionariado de la Sociedad dominante, asi como
su participacion, era la siguiente:

% Participacién

2013 2012
Cantiles XXI, S.L. 5276% 52,76%
Bestinver Gestion, SA, S.GILIC. 376% -
Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) (%) S 50%
Otros() 4348%  4219%
100,00% 100,00%

(*) Todos ellos con un % de participacién inferior al 5%. Asimismo, se incluyen las acciones propias de la Sociedad dominante que ascienden
aun 2,86% en 2013 (2,91% en 2012 (Nota 3.n)).
(**) NCG Banco, S.A.es titular del 100% del capital social de NCG Corporacién Industrial, S.L. (tenedora de los titulos de Elecnor, S.A.). El
Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria (FROB) es, a su vez, titular del 90,57% del capital social de NCG Banco, S.A.

b) Ajustes en patrimonio por valoracion-
El movimiento producido en esta reserva durante los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:



MEMORIA CONSOLIDADA

Miles de euros

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION 2013

Variacion  Liquidacion Variacion  Liquidacion
en el valor de en el valor de
01.01.12 Contratacion de mercado derivados ~ 31.12.12  Contratacion de mercado derivados ~ 31.12.13

Por integracion global -
Cobertwadefijosdeefectivo: _ NNNNNNNN  BESSNN  BEENRES  BEREREN SR

Swaps de tipos de interés IRS
_MNotalS) (52098)  (6.629) | (7781) - | (76.508)  (2866) 4173 18584 (56617)
_Seguros de tipo de cambio (Nota 15) (1018 ) (407¢) 08835 63 @6) L2500 5686 I 28
CommoditiesNota 13) LAY - DESdNS - _—— - -
Otos(Nota 11) . 2000 - - —— 20600 C— A66) o 1591

(60.892)  (10.705) (8.905, 721 (79.781) (2.895) 2.452 24.270 (55.954)

Impuestos diferidos por ajustes

en patrimonio por valoracién
MNota1?) 9306 | 3212 (919 (21e) | 1038 868 2 (438 | @151)
Total ajustes en patrimonio por

valoracion por método de
integraciénglobal | BI.s86) | (7493 | (10824 | ! 05 [69398)  (2027) [ 1730 | 20832 | (48.803) |
Participaciones no dominantes 701 (210) 491 (261) 230
Total ajustes en patrimonio por

valoracién (50.885) (7.493) (11.034) 505 (68.907) (2.027) 1.529 10.832 (48.573)

c) Otras Reservas-

El detalle, por conceptos, del saldo de este capitulo del estado de situacién financiera consolidado es el si-

guiente:

Miles de Euros

2013 2012

Reservas restringidas-
_Resevalegal 1743 1743
_Reserva de redenominacionaleuo o [ER—
_Reserva para acciones propias (Nota 3.0) 22420 2286

24179 24.594
Otrasreservas 488890 466772
Reservas de la Sociedad dominante 513069 491366
Reservas en sociedades consolidadas () 11029 72266
Diferencias de conversion . (158794 | (46.980)
Acciones propias (Nota3.n) (22.420) (22.836)
Total 442.150 493.816

(*) Incluye los ajustes de consolidacion y ajustes a Normativa Internacional.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital esparfiola, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital

social, limite ya alcanzado.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del ca-
pital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

d) Acciones propias en cartera-
En virtud de los acuerdos que sucesivamente ha venido adoptando la Junta General de Accionistas de Elec-
nor, S.A., durante los ultimos ejercicios se han ido adquiriendo diversas acciones propias de la mencionada
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sociedad cuyo destino es su enajenacién progresiva en el mercado. En particular, el 23 de mayo de 2012, la
Junta General de Accionistas acordé autorizar por un periodo de cinco afios la adquisicién, por ella misma o
a través de sociedades del Grupo, de acciones emitidas por la Sociedad hasta un 10% del capital social (Nota
3.n), siempre que el precio de compra no difiera, en més o en menos, del 30% del precio de mercado.

El detalle y movimiento de las acciones propias durante el ejercicio 2013 es el siguiente:

N° de Acciones
Acciones propias a 31 de diciembre de 2012 2535368
_Adgquisicion de acciones propias 132418
_Venta de acciones propias . (17933
Acciones propias a 31 de diciembre de 2013 2.488.452

La compra y venta de las acciones propias ha supuesto unos importes de 1.247 miles y 1.616 miles de
euros, respectiva y aproximadamente.

La totalidad de las acciones propias que mantenia la Sociedad dominante a 31 de diciembre de 2013 y
2012 representaban un 2,86% y un 2,91%, respectivamente, del total de acciones que componen el capital
social de Elecnor S.A. a las mencionadas fechas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se mantiene constituida la correspondiente reserva indisponible para
acciones propias por el importe de las acciones de Elecnor, S.A. en cartera a dichas fechas.

e) Participaciones no dominantes-
La composicién del epigrafe “Patrimonio Neto - De Participaciones no dominantes” del pasivo del estado

de situacién financiera consolidado adjunto durante los ejercicios 2013 y 2012 son los siguientes:

Miles de Euros

2013 2012

El movimiento habido durante los ejercicios 2013 y 2012 en este epigrafe del estado de situacion financiera
consolidado, se detalla a continuacion:



Miles de Euros

Saldoal 1 deenerode2012 48632
_- Resultado del gjercico 3555
- Variacion en el valor de mercado de los instrumentos de cobertura () 91
_- Dividendos repartidos . 385
- Diferencias de conversion (™ 599
- Owos(Notas2gy10) 079
Saldo al 31 de diciembre de 2012 41.663

- Resultadodelejercicio 3569
- Variacion en el valor de mercado de los instrumentos de cobertura () | an.
_- Dividendos repartidos . (6360
_ - Diferencias de conversion(™ .. (6704
- Otos(Notas2.gy10) 47733
Saldo al 31 de diciembre de 2013 81.112

(*) Se corresponden con las variaciones en la valoracién de los Swaps de cobertura que utiliza Grupo ELECNOR (Nota 15).
(**) Se corresponden principalmente con diferencias de conversion generadas en la sociedad Ventos do Sul Energia, S.A.

El epigrafe “Otros” recoge principalmente el efecto de las operaciones indicadas en la Nota 2.g relacionadas
con la venta a minoritarios del 10% de las sociedades Parques Edlicos Palmares, Ventos do Litoral Energia,
S.A., Ventos do Lagoa, S.A. asi como la ampliaciones de capital en Integragao Maranhense Transmissora de
Energia, S.A. y Caiua Transmissora de Energia, S.A.

14. Deuda financiera

Como parte fundamental de su estrategia el Grupo mantiene una politica de méaxima prudencia financiera.
La estructura de capital objetivo esta definida por este compromiso de solvencia y el objetivo de maximizar
la rentabilidad del accionista.

No obstante, determinados proyectos, basicamente la construccién y explotacion de parques edlicos y sus
correspondientes lineas de interconexién eléctrica y subestaciones, asi como de infraestructuras de distribucion
eléctrica y estaciones depuradoras de aguas residuales que el Grupo explota en régimen de concesién, de
las que el mismo es titular, son financiadas, en su mayor parte, mediante préstamos sindicados en régimen de
"Project financing”. En virtud de estos préstamos, las sociedades dependientes titulares de los mencionados
proyectos asumen determinadas limitaciones al reparto de dividendos, el cual se supedita al cumplimiento
de ciertas condiciones, como la constitucién de una cuenta de reserva para el servicio de la deuda. Asimismo,
estas sociedades dependientes deberan mantener un ratio Fondos Ajenos/Recursos Propios y una estructura
de recursos propios determinados.

La cuantificacion de la estructura de capital objetivo, excluido el efecto de los proyectos financiados via fi-
nanciacién sin recurso, se establece como relacién entre la financiacién neta y los del patrimonio neto, de
acuerdo al ratio:

Deuda financiera neta

Deuda financiera neta + Patrimonio Neto

La deuda financiera neta incluye los siguientes epigrafes del estado de situacién financiera consolidado
(una vez eliminado el efecto de la deuda financiera neta de los proyectos financiados via financiacién sin re-

curso):
Miles de Euros
2013 2012
Pasivo no corriente - Deuda financiera 356483 416.844
Pasivo corriente - Deuda financiera 172319 15237
Activos financieros corrientes — Otras inversiones financieras ~ (23.689) (91.735)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (145.660) (247.268)

Deuda financiera neta 359.453 193.078
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La evolucién y el anélisis de este ratio se realiza de forma continuada, efectudndose ademas estimaciones
a futuro del mismo como factor clave y limitativo en la estrategia de inversiones y en la politica de dividendos
del Grupo. A 31 de diciembre de 2013 y 2012, este ratio se ha situado en el 40,30% y 25,70%, aproximada y
respectivamente.

La composicion de los epigrafes “Deuda financiera” del pasivo no corriente y del pasivo corriente de los
estados de situacion financiera consolidados a 31 de diciembre de 2013 y 2012 adjuntos es la siguiente:

Miles de Euros

31.12.13 31.12.12
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Préstamos y créditos sindicados 265.966 121.212 355.276

217.686 174.015

506319 623.213
”””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””” 55538 27279 24997 5842
Préstamos con garantia hipotecaria 9144 632 9767 621
”””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””” 12500 19318 10000 15232

_Parques edlicos, fotovoltaicos y concesiones - S . 327
L .. i . (. 202 1972
Deudas por arrendamiento financiero (Nota 9) IS NG vz - 8549 839
 Parques edlicos, fotovohaicos y concesiones 1639 33% 18059 4976
5.469 939 8.051 7.058

1.096.883 315.588 1.232.129 224.557

El detalle por vencimientos de la parte a largo plazo (“no corriente”) de préstamos y créditos es el siguiente
para los ejercicios 2013y 2012:

Miles de Euros

Deudas con vencimientoen 3112183
2005 168.199
20016 191.089
2007 o ....o223884
2018ysiguientes oSy
Total 1.096.883

Miles de Euros

Deudas con vencimiento en 31.12.12
2014 265184
2015 166102
2016 ... 151008
2017 y siguientes 649.835
Total 1.232129

Préstamos y créditos sindicados-

En enero de 2012 Elecnor obtuvo financiacién Sindicada, con un limite de de 500 millones de Euros, que
se compone de un tramo préstamo y un tramo crédito. El tramo préstamo tiene un limite inicial de 300 millones
de Euros y vencimiento final a cinco afios, con amortizaciones semestrales que comenzaron en enero de 2013.
El tramo crédito tiene un limite de 200 millones de Euros y vencimiento final a cinco afios, y es disponible
mediante disposiciones a plazo a eleccién de Elecnor. La variacién producida en el epigrafe “Préstamos y cré-
ditos sindicados” del cuadro anterior, en gran medida corresponde con las dos primeras amortizaciones del
tramo Ay de las disposiciones del tramo B de la financiacién sindicada. La financiacién obtenida tiene por



objeto extender la vida media del endeudamiento del Grupo, asi como acometer el plan de inversiones pre-
visto en el Plan Estratégico.

Este préstamo devenga un tipo de interés referenciado al Euribor del plazo del periodo de interés elegido
por el acreditado (1, 3 6 6 meses) més un diferencial, referenciado al nivel del ratio Deuda Financiera Neta
(corporativa) / (EBITDA — EBITDA de Proyectos + Dividendos de proyectos). La Sociedad dominante se ha
comprometido a cumplir durante la duracién del contrato de financiacion sindicada diferentes ratios calculados
a nivel de grupo, ((Deuda Financiera Neta (corporativa) / (EBITDA — EBITDA de Proyectos + Dividendos de
proyectos), (Deuda financiera neta (corporativa) / Fondos propios) y (EBITDA/Gastos financieros netos)), los
cuales se calcularan sobre la base de las correspondientes cifras consolidadas del Grupo ELECNOR. Para no
entrar en causas de resolucién del contrato, los tres ratios mencionados, no deben superar los pardmetros es-
tablecidos en el contrato de financiacién sindicada. Adicionalmente, el préstamo contempla la obligacién de
cumplir con el Ratio de Cobertura de Garantias, que se define como la suma de la Sociedad acreditada mas
un conjunto de sociedades del Grupo a eleccién de la acreditada, deben representar en todo momento junto
con la acreditada, al menos, el 75% de los activos, EBITDA e ingresos agregados del Grupo ELECNOR (ex-
cluidas las sociedades vehiculo de proyectos). Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se daban las condiciones
exigibles para mantener esta financiacién clasificada segun los vencimientos inicialmente previstos.

Al 31 de diciembre de 2013 el saldo dispuesto del préstamo sindicado mencionado asciende a 324 millones
de euros, de los cuales 234 millones de euros corresponden al primer tramo, y el resto, al tramo crédito. Asi-
mismo, el importe dispuesto a 31 de diciembre de 2012 ascendia a 410 millones de euros, de los cuales 300
millones de euros correspondian a la totalidad del primer tramo, y el resto, al tramo crédito.

Durante el primer semestre del ejercicio 2012 fue totalmente amortizada la financiacién bancaria multidivisa
contratada por la Sociedad dominante durante los ejercicios 2005 y 2006.

La Sociedad dominante contraté durante el ejercicio 2012 cinco operaciones del tipo swap de tipo de
interés IRS para la cobertura del 100% del tramo préstamo de la financiacion sindicada mencionada con cinco
entidades financieras. Adicionalmente, contraté una operacién de cobertura para este mismo tramo préstamo
del tipo basis swap, por un nominal inicial de 300 millones de euros, en la que se intercambian tipos de interés
variables. Los vencimientos de los swaps, asi como las fechas de liquidacion de los intereses, coinciden con
las del contrato de préstamo al que estan asignados.

El contrato de financiacion sindicada firmado en 2012 ha devengado en el ejercicio 2013 intereses por
13.943 miles de euros, (7.993 miles en el ejercicio 2012) antes de considerar el efecto de las coberturas, que
el Grupo tiene registrados en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de resultados consolidada del
ejercicio 2013 adjunta (Nota 21).

Con fecha 22 de mayo de 2013 la sociedad Elecnor Transmissao de Energia, S.A. obtuvo un préstamo por
importe de 110 millones de reales brasilefios y con vencimiento ultimo el 21 de noviembre de 2014 para la fi-
nanciacién de sus participaciones en concesionarias de transmisién de energia en Brasil mediante la aportacion
de fondos. El mencionado préstamo devenga un tipo de interés resultado de afadir un margen de un 2,95%
sobre el tipo de interés variable interbancario CDI (“Certificado de Depésito Interbancario”). A 31 de diciembre
de 2013, el importe pendiente de pago de este préstamo asciende a 35,6 millones de euros, aproximada-
mente.

Con fecha 9 de junio de 2010 Audelec Conservacién y Mantenimiento, S.L.U., absorbida por la Sociedad
dominante durante el ejercicio 2012, contraté un crédito sindicado por importe de 11.500 miles de euros para
financiar parcialmente la compra del 100% de las participaciones sociales de la sociedad Audeca, S.L.U. Dicho
crédito devengaba un tipo de interés referenciado al Euribor seis meses méas un diferencial de mercado y ven-
cimiento el 31 de diciembre de 2015. Con fecha junio de 2013 la sociedad ha procedido a amortizar antici-
padamente la totalidad del importe de esta financiacién pendiente, quedando a 31 de diciembre de 2013
totalmente amortizada.

Préstamos concesiones-

Con fecha 15 de enero de 2013, la concesionaria Alto Jahuel Transmisora de Energia, S.L. ha firmado un
préstamo en régimen “Project finance” por importe de 167 millones de délares ademas de un crédito de fi-
nanciacion de IVA por importe de 29 millones de ddlares. El objeto de esta financiacién es la construccion y
futura explotacion de una linea de transmision de energia en Chile (véase nota 9). Dicha financiacién con ven-
cimiento final 2032, devenga un tipo de interés referenciado al Libor a 180 dias més un diferencial del 4,25%
para el tramo en doélares y el TAB UF a 180 dias mas un diferencial del 1,60% para el tramo en UF. El importe
dispuesto a 31 de diciembre de 2013 asciende a 101,8 millones de euros aproximadamente, de los cuales
85,5 millones aproximadamente corresponden al préstamo y el resto al crédito de financiacion del IVA. Adi-
cionalmente ha contratado una operacion de cobertura del 75% del principal del préstamo para cubrirse de
la posible variacién al alza de los tipos de interés del crédito. Los vencimientos de las liquidaciones de los in-
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tereses coinciden con las liquidaciones de los intereses del crédito.

Con fecha 5 de julio de 2007, la concesionaria Sociedad Aragonesa de Aguas Residuales, S.A.U. contrat
un crédito con un limite de 23 millones de euros con vencimiento el 5 de diciembre de 2026. La concesionaria
ha dispuesto la totalidad del crédito. Esta financiacion devenga un tipo de interés del Euribor mas un diferen-
cial. El gasto financiero devengado por este préstamo en los ejercicios 2013 y 2012 ha ascendido a 299 miles
y 542 miles de euros, aproximada y respectivamente. Esta sociedad contratd un swap de tipo de interés de
17.250 miles de euros para cubrirse de la posible variacién al alza de los tipos de interés del crédito. Los ven-
cimientos de las liquidaciones de los intereses coinciden con las liquidaciones de los intereses del crédito. En
cualquier caso, los Administradores de la Sociedad dominante han considerado méas adecuado la clasificacion
del importe pendiente de pago a 31 de diciembre de 2013, que asciende a 18.623 miles de euros, dentro del
epigrafe “Deuda financiera” del pasivo corriente del estado de situacién financiera consolidado ante el pre-
visible incumplimiento a la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas del GRUPO ELECNOR
correspondientes al ejercicio 2013 de la obligacién de mantenimiento de determinados ratios financieros por
parte de la mencionada sociedad participada podria conllevar el vencimiento anticipado del crédito. En cual-
quier caso, a la fecha de formulacién, la entidad prestamista no ha solicitado el vencimiento anticipado del
crédito descrito anteriormente.

Con fecha 21 de julio de 2009, la concesionaria Sociedad Aragonesa de Estaciones Depuradoras, S.A. con-
tratd un crédito con un limite de 15,5 millones de euros con vencimiento el 31 de diciembre de 2026. La con-
cesionaria ha dispuesto la totalidad del crédito. Esta financiacion devenga un tipo de interés del Euribor mas
un diferencial. El gasto financiero devengado por este préstamo en los ejercicios 2013 y 2012 ha ascendido
a 459 miles y 620 miles de euros, aproximada y respectivamente. Esta sociedad contraté un swap de tipo de
interés de 11.625 miles de euros para cubrirse de la posible variacién al alza de los tipos de interés del crédito.
Los vencimientos de las liquidaciones de los intereses coinciden con las liquidaciones de los intereses del cré-
dito. El importe pendiente de pago del crédito a 31 de diciembre de 2013 asciende a 13.301 miles de euros
(13.935 a 31 de diciembre de 2012).

Durante el ejercicio 2010 la sociedad LT Triangulo, S.A. pasé a consolidarse por el método de integracién
global, toda vez que el Grupo pasé a ostentar la totalidad de su capital social. Esta entidad obtuvo un préstamo
en régimen de “Project finance” de una entidad financiadora con fecha 7 de octubre de 2008 y vencimiento
dltimo el 4 de octubre de 2022 para la financiacion de las infraestructuras de transmision de energia eléctrica
objeto de la concesidn, el cual devenga un tipo de interés resultado de afiadir un margen de mercado sobre
el tipo de interés variable a largo plazo del pais (“T.J.L.P"). A 31 de diciembre de 2013, el importe pendiente
de pago de este préstamo asciende a 81 millones de euros, aproximadamente (106 millones de euros en
2012).

En el gjercicio 2011 Grupo Elecnor adquirié el 66% de Vila do Conde Transmissora de Energia, S.A., pasando
a consolidar dicha sociedad por el método de integracién global. Con fecha 19 de diciembre de 2006 BNDES
concedio a Vila do Conde Transmissora de Energia, S.A. un crédito destinado a la financiacion de la construc-
cién de lineas de transmisién de energia eléctrica con vencimiento el 15 de abril de 2019. Dicho crédito se di-
vide en dos sub-créditos: el sub-crédito A devenga un tipo de interés resultado de afiadir un margen de
mercado sobre el coste medio ponderado de la captacién de moneda extranjera por BNDES, y el sub-crédito
B devenga un tipo de interés resultado de afadir un margen de mercado sobre el tipo de interés variable a
largo plazo del pais (“T.J.L.P").

A 31 de diciembre de 2013, el importe pendiente de pago de este préstamo asciende a 26,2 millones de
euros, aproximadamente (36,5 millones de euros, aproximadamente a 31 de diciembre de 2012).

La devolucién de los préstamos a LT Triangulo, S.A. y Vila do Conde Transmissora de Energia, S.A. esta ga-
rantizada por prenda sobre los derechos de la concesién, garantia sobre la totalidad de acciones, garantia
sobre los derechos de crédito por prestacion de servicios y aval bancario. Adicionalmente, las mencionadas
sociedades dependientes deben mantener durante la vigencia del contrato de préstamo los siguientes ratios
financieros:

¢ [ndice de cobertura resultante de dividir el flujo de caja disponible entre los intereses a pagar mas la amor-
tizacién del principal debe ser igual o superiora 1,3.
o [ndice de capitalizacion (Patrimonio/Activo Total) igual o superior a 0,3.

Préstamos sindicados parques edlicos y fotovoltaicos-

En el ejercicio 2012, el Grupo obtuvo financiacién sindicada para la construccion de un parque edlico en
Quebec (Canada) por 250 millones de délares canadienses aproximadamente (Eoliennes de L'Erable Inc.).
Dicha financiacién, con vencimiento en 2033, devenga un tipo de interés referenciado a la cotizacién del
bono canadiense. Para dicho préstamo sindicado en régimen de “Project finance”, el Ratio de cobertura anual



del servicio de la deuda principal (R.C.S.D.P) debe ser, seguin se recoge en las escrituras del préstamo de fi-
nanciacién, superior a un determinado coeficiente durante toda la vida del préstamo. Al 31 de diciembre de
2013 el saldo vivo asciende a 170,5 millones de euros, lo que supone la disposicion total de la mencionada
financiacion.

Al 31 de diciembre de 2013, el resto de las deudas con entidades de crédito incluidas en este epigrafe se
corresponden, principalmente, con los saldos vivos de los préstamos sindicados que Aerogeneradores del
Sur, S.A., Edlicas Paramo de Poza, S.A., Galicia Vento, S.L, Ventos Do Sul Energia, S.A., Parques Edlicos de
Villanueva, S.L.U., Parques Edlicos Palmares, S.A., Ventos da Lagoa, S.A., Ventos do Litoral, S.A. y Siberia Solar,
S.L.U. tienen firmados y dispuestos con diversas entidades financieras por importes de 18.299 miles, 11.468
miles, 42.647 miles, 100.088 miles de euros, 61.734 miles de euros, 45.848 miles de euros, 43.626 miles de
euros, 42.603 miles de euros y 25.809 miles de euros, aproximada y respectivamente, en régimen de “project
financing”. Dichos préstamos se han recibido para la financiacién de la construccion de los parques edlicos y
sus correspondientes lineas de interconexion eléctrica y subestaciones de los que son titulares dichas socie-
dades, como en el caso del préstamo concedido a Siberia Solar, S.L.U., el cual tiene como objeto la financiacién
de la construccion de una planta solar fotovoltaica en Badajoz. El préstamo sindicado recibido por Ventos do
Sul Energia, S.A., en reales brasilefios, tiene un limite equivalente a 465 millones de reales (Nota 20). Desde
31 de diciembre de 2007, este préstamo se encontraba dispuesto en su totalidad. Asimismo los préstamos
recibidos por Parques Edlicos Palmares, S.A., Ventos da Lagoa, S.A. y Ventos do Literal, S.A. tienen unos
limites de 153.653 miles de reales, 150.821 miles de reales y 141.250 miles de reales, sucesiva y respectiva-
mente.

La amortizacién de los préstamos sindicados se realizard en 25, 26, 25, 37 y 28 amortizaciones semestrales
consecutivas, en el caso de los préstamos concedidos a las sociedades dependientes Eélicas Paramo de Poza,
S.A., Aerogeneradores del Sur, S.A., Galicia Vento S.L., Parques Edlicos de Villanueva, S.L.U. y Siberia Solar,
S.L.U., respectivamente, y en 144, 192, 192 y 192 amortizaciones mensuales en los otorgados a Ventos Do
Sul Energia, S.A., Parques Edlicos Palmares, S.A., Ventos do Litoral, S.A.y Ventos do Lagoa, S.A.

Los préstamos sindicados espafoles devengan un tipo de interés equivalente al EURIBOR a seis meses mas
un margen de mercado, que puede variar posteriormente en funcién del R.C.S.D.P auditado (Ratio de cober-
tura del servicio de la deuda principal). En el caso de los préstamos obtenidos en reales brasilefios por las so-
ciedades dependientes Ventos do Sul Energia, S.A., Parques Edlicos Palmares, S.A., Ventos da Lagoa, S.A. y
Ventos do Litoral, S.A., el tipo de interés aplicable es resultado de anadir un margen de mercado sobre el
tipo de interés variable a largo plazo del pais (“T.J.L.P"). Con el fin de reducir el riesgo de tipo de interés de
sus respectivos préstamos sindicados, Aerogeneradores, del Sur, S.A. y Parques Edlicos de Villanueva, S.L.U.
tienen firmados con diversas entidades financieras contratos “swap” de tipo de interés a unos tipos fijos me-
dios que oscilan entre el 1,09% y el 5,08%, respectivamente, que cubren entre el 65% y el 75% de la deuda
viva en cada una de las sociedades mencionadas (Nota 15).

Para los préstamos sindicados en régimen de “Project finance” de las sociedades dependientes espariolas,
el Ratio de cobertura anual del servicio de la deuda principal (R.C.S.D.P) debe ser, segiin se recoge en las es-
crituras de los préstamos de financiacion, superior a un determinado coeficiente durante toda la vida del prés-
tamo, calculandose basicamente, como el cociente entre el Cash Flow Disponible para el Servicio de la Deuda
de un ejercicio cerrado de 12 meses de duracién, y el Servicio de la deuda para ese mismo ejercicio, tal como
se definen en el préstamo. Adicionalmente estas sociedades deberan mantener un ratio Fondos Ajenos/Re-
cursos Propios y una estructura de recursos propios determinados.

Las sociedades espafiolas se obligan, asimismo, a la formalizacién en un plazo de dos afios desde la puesta
en marcha del parque de una cuenta reserva para el servicio de la deuda (materializado en un depésito ban-
cario), por el importe determinado especificamente en los respectivos contratos de financiaciéon (Nota 11).
Asimismo, se obligan a realizar una cobertura del riesgo de evolucién del tipo de interés, previo requerimiento
de la entidad de crédito agente, por un minimo del 65% del importe del préstamo y un plazo minimo de 9
afos, en cumplimiento del cual han sido suscritos los contratos de “swap” mencionados anteriormente. En el
caso de Ventos do Sul Energia, S.A., Parques Edlicos Palmares, S.A., Ventos da Lagoa, S.A. y Ventos do Litoral,
S.A., también existe la obligacién de mantener unos ratios de cobertura de la deuda dentro de unos limites,
asi como depositar en una cuenta reserva un importe monetario que cubra al menos tres mensualidades de
pago de principal y de intereses. En opinién de los Administradores de la Sociedad dominante no se ha pro-
ducido problema alguno respecto del cumplimiento de los covenants.

En garantia de cada uno de los préstamos sindicados de las sociedades espafiolas se ha constituido un de-
recho real de prenda sobre las acciones de las correspondientes sociedades dependientes, y adicionalmente,
sobre las indemnizaciones, compensaciones y/o penalizaciones que pudieran devengarse a favor de las mis-
mas, en relacién con los contratos de ejecucion de obra y de gestién de la explotacion y sobre todas las cuen-
tas de tesoreria de dichas sociedades edlicas. En relacion a Ventos do Sul Energia, S.A., Parques Edlicos
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Palmares, S.A., Ventos da Lagoa, S.A. y Ventos do Litoral, S.A., estas sociedades han firmado con las entidades
financieras una garantia fiduciaria sobre el inmovilizado material.

Asimismo, las sociedades dependientes han asumido, en virtud de estos préstamos, diversas limitaciones
a la libertad de enajenacién de sus inmovilizaciones materiales y de reparto de dividendos. Dichas restricciones
estan supeditadas al cumplimiento de ciertas condiciones, como el mantenimiento del Ratio de Cobertura
de la Deuda estipulado en las escrituras de los préstamos de financiacion y la constitucion de la cuenta de re-
serva para el servicio de la deuda (Nota 11).

Los Administradores consideran que todas las condiciones establecidas por los préstamos sindicados sus-
critos se estan cumpliendo y que la financiacién en régimen de “Project financing” se ird atendiendo con nor-
malidad con los ingresos generados por la actividad de cada proyecto.

Asimismo, y con el objeto de financiar la devolucién de parte de su capital social a los accionistas, en ejer-
cicios anteriores la sociedad dependiente Ventos do Sul Energia, S.A. recibié un préstamo en el ejercicio 2008
por importe de 25 millones de euros, el cual devenga un tipo de interés del Euribor a 12 meses més un dife-
rencial y tiene su vencimiento establecido el 30 de septiembre de 2022.

Préstamos con garantia personal-

Con fecha marzo de 2013 Elecnor ha firmado un contrato de financiacion por importe de 13 millones de
euros. Dicha financiacién vence en una Unica amortizacién en marzo de 2014. Este préstamo devenga un tipo
de interés, con liquidacion trimestral, referenciado al Euribor a 3 meses més un diferencial del 2,80%.

Adicionalmente, con fecha junio de 2013, Elecnor ha firmado otro contrato de financiacién por importe de
10 millones de euros. Dicha financiacién vence en una Unica amortizacién en junio de 2016. Este préstamo
devenga un tipo de interés con liquidacion trimestral, referenciado al Euribor a un afio méas un diferencial de
3,9%.

Con fecha diciembre de 2013, Elecnor firma un contrato de financiacién por importe de 30 millones de
euros. Dicha financiacién tiene un vencimiento Ultimo a seis afios y amortizaciones semestrales con carencia
de amortizacién del principal durante el primer afo. Este préstamo devenga un tipo de interés referenciado
al Euribor a 6 meses méas un diferencial variable (3,50% fijo +/- variable de 0,15%, el cual se encuentra refe-
renciado al nivel del ratio de ventas de la sociedad).

La Sociedad se ha comprometido a cumplir durante la duracién del contrato de financiacién bancaria dife-
rentes ratios ((Deuda Financiera Neta/Fondos Propios), (Deuda Financiera Neta/EBITDA), (EBITDA/Gastos Fi-
nancieros Netos) y (Ratio de Co-financiacién)), los cuales se calcularan sobre la base de las correspondientes
cifras consolidadas del Grupo ELECNOR, cuyo incumplimiento podria ser causa de resolucion de contrato. Al
31 de diciembre de 2013 se daban las condiciones exigibles para mantener esta financiacion clasificada segdn
los vencimientos inicialmente previstos. Para los tres primeros ratios se han de excluir las cifras correspondientes
a los proyectos financiados via financiacién sin recurso.

Con fecha mayo de 2012, la Sociedad dominante dispuso de un préstamo por importe de 20 millones de
euros, con vencimiento el 1 de diciembre de 2018 (Nota 26). Esta financiaciéon devenga un tipo de interés del
Euribor un afio mas un diferencial. El gasto financiero devengado en el ejercicio 2013 por este préstamo ha
ascendido a 811 miles de euros (442 miles de euros en 2012).

Asimismo, en el ejercicio 2012 vencieron o fueron cancelados anticipadamente, en el marco de la estrategia
de financiacién adoptada por el Grupo, diversos préstamos concedidos a la Sociedad dominante en ejercicios
anteriores por importe total de 131 millones de euros aproximadamente.

Resto de financiacion-

Durante el ejercicio 2013, el Grupo a través de la sociedad dependiente Deimos Castilla La Mancha, S.L.
contraté una linea de crédito y un préstamo con garantia personal con un limite de 25 millones de euros para
la construccién de un satélite. Al 31 de diciembre de 2013 se dispuso un importe de 20,1 millones de euros.

Durante el ejercicio 2012, el Grupo a través de la sociedad dependiente Deimos Castilla La Mancha, S.L.
contraté una linea de crédito con garantia personal con un limite de 20 millones de euros para la construccion
de un satélite. Al 31 de diciembre de 2012 se dispuso un importe de 10 millones de euros.

Grupo ELECNOR contraté en el ejercicio 2007 un préstamo con garantia hipotecaria para la adquisicion de
una nave industrial en Valencia para desarrollar su actividad de fabricaciéon de médulos solares (Nota 9). El
saldo pendiente de vencimiento de dicho préstamo asciende a 9.776 miles de euros, aproximadamente, a 31
de diciembre de 2013 (10.388 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad dominante Elecnor S.A. mantiene abiertas con
diferentes entidades de crédito 9 lineas de crédito con un limite méaximo total de 163 millones de euros, de
las cuales, al 31 de diciembre de 2013, no habia dispuesto importe alguno, y que devengan un tipo de interés
del EURIBOR/LIBOR mas un diferencial de mercado, con vencimientos o a un afio o anuales con renovaciones
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tacitas hasta un méaximo de tres afios. Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 mantenia abiertas lineas de cré-
dito con un limite total de 130 millones de euros, aproximadamente.

En conjunto, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Grupo tiene lineas de crédito con garantia personal no
dispuestas, por importe total de 313.784 miles y 301.605 miles de euros, respectiva y aproximadamente,
todas ellas con garantia personal (Nota 4.c).

Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo ELECNOR no dispone de deuda con entidades de crédito referen-
ciada a un tipo de interés fijo por importe significativo, salvo por el efecto de las operaciones de cobertura
que se describen en la Nota 15.

15. Instrumentos financieros derivados

El Grupo ELECNOR utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros derivados de las variaciones de los tipos
de cambio y de los tipos de interés, los cuales afectan a los resultados del Grupo. Los detalles de las compo-
siciones de los saldos que recogen la valoracién de derivados de los estados de situacién financiera consoli-
dados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes:

Miles de Euros
2013 2012
Activo no Pasivo no Pasivo Activo no Pasivo no Pasivo

corriente Activo corriente corriente corriente Activo corriente  corriente
(Nota 11)  corriente  (Nota 14)  (Nota 14) (Nota 11)  corriente (Nota 14)  (Nota 14)

COBERTURA DE TIPO DE INTERES

528 11 21.865 4.335 943 709 26.110 12.034

Tipo de cambio-

El Grupo ELECNOR utiliza instrumentos de cobertura de tipo de cambio principalmente para mitigar el po-
sible efecto negativo que las variaciones en los tipos de cambio pudieran suponer en los flujos de caja futuros
correspondientes a dos tipos de transacciones:

e Pagos correspondientes a contratos de obra y suministro nominados en moneda distinta al euro.

e Cobros correspondientes a contratos de obra nominados en moneda distinta al euro.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el valor nominal total objeto de cobertura de tipo de cambio es el si-

guiente:

Moneda o .......31122013 31122012
Miles de Délares americanos 41490 3 58884
Miles de Délares canadienses - 64.961

Del total de nominales cubiertos a 31 de diciembre de 2013, 12.033 miles de délares se corresponden a
seguros de compras de délares para cubrir futuros flujos de pago en estas divisas y 17.031 miles de délares
se corresponden a seguros de venta de délares para cubrir flujos futuros de cobros en esta divisa.

Del total de nominales cubiertos a 31 de diciembre de 2012, 21.957 miles de délares correspondian a se-
guros de compras de ddlares para cubrir futuros flujos de pago en estas divisas, 36.927 miles de délares co-
rrespondian a seguros de venta de délares para cubrir flujos futuros de cobros en esta divisa y 64.961 miles
de ddlares canadienses correspondian a seguros de venta de délares canadienses y compra de euros para
cubrir los flujos derivados de los cobros por el contrato de obra formalizado en el ejercicio 2011 para la cons-
truccién del parque edlico de Eoliennes de L'Erable y los pagos correspondientes a contratos de suministro
en euros (Notas 9 y 14).



El importe de la contrapartida a euros del valor nominal objeto de cobertura de tipo de cambio a 31 de di-
ciembre de 2013 asciende a 29.064 miles de euros, aproximadamente.

El vencimiento de estos seguros de cambio se producira en el ejercicio 2014 coincidiendo con la corriente
real de pagos y cobros que estan cubriendo, siendo el riesgo de variaciones en los flujos de caja esperados
muy bajos ya que existen contratos firmados que indican el calendario de pagos y de cobros correspondiente.

Tipo de interés-

El Grupo ELECNOR realiza operaciones de cobertura de tipo de interés de acuerdo con su politica de ges-
tién de riesgos. Estas operaciones tienen por objeto mitigar el efecto que la variacion en los tipos de interés
puede suponer sobre los flujos de caja futuros de determinados créditos y préstamos referenciados a un tipo
de interés variable, en general asociados a la financiacion corporativa de la Sociedad dominante como las fi-
nanciaciones de los proyectos. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el valor nominal total de los pasivos objeto
de cobertura de tipo de interés es de 397.776 y 472.254 miles de euros, respectivamente.

A continuacion se muestra el detalle de los vencimientos de los flujos de efectivo contractuales de los ins-
trumentos financieros derivados a 31 de diciembre de 2013 y 2012:

31.12.13
Miles de Euros

Vencimiento

2014 2015 2016 2017 2018 Total
y siguientes
Coberturade tipode cambio:
_VentadeUSD() (24705 e (24705)
_CompradeUSD() 16785 .. T n ] 16785
Cobertura de tipos de interés | (3.690)  (3.431) (3061  (2.653)  (12.426)  (25.261)
Crosscurrency swap:
_FluyjoenUsD(®) 139.500 .. T e T 01392500
(*) Datos expresados en la divisa correspondiente
31.12.12
Miles de Euros
Vencimiento
2013 2014 2015 2016 2017 Total
y siguientes
Coberturadetipo de cambio:
_VentadeUSD() | @6927) T (36927)
_CompradeUSD() 20007 1950 D 21957
_VentadeCAD() | 4961 T (6496
Cobertura de tipos deinterés | (7.741)  (5.454)  (4.595) (3725  (11.328)  (32.843)
Crosscurrency swap:
_FlujoenEUR 4168 o @4 . . 4.168
Flujo en CAD (*) (5.415) - - - - (5.415)

(*) Datos expresados en la divisa correspondiente

El vencimiento de los nominales de los distintos instrumentos financieros derivados descritos anteriormente,
sin incluir los de cobertura de tipo de cambio, es el siguiente:

31.12.13

Miles de euros

Vencimiento
2014 2015 2016 2017 2018 Total
y siguientes
Cobertura de tipos de interés 70.539 73.725  79.171 39.958 134380  397.776




31.12.12
Miles de euros
Vencimiento
2014 2015 2016 2017 2018 Total
y siguientes
Cobertura de tipos de interés 149.694 70.805  75.161 82.276 94318  472.254

Los swaps de tipos de interés tienen el mismo nominal, o inferior, que los principales vivos de los préstamos
cubiertos y el mismo vencimiento que las liquidaciones de intereses de los préstamos que estan cubriendo.

Por lo que respecta a los instrumentos derivados de cobertura de tipo de interés correspondientes a las fi-
nanciaciones que fueron amortizadas anticipadamente en el primer semestre de 2012 en el contexto de la
operacién de obtencién de la nueva financiaciéon sindicada mencionada anteriormente, se puso de manifiesto
una pérdida por importe de 721 miles de euros, la cual fue registrada con cargo al epigrafe “Variacion de
valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de resultados consolidada correspondiente al 31
de diciembre de 2012 adjunta. Las liquidaciones de los mencionados instrumentos derivados de cobertura
hasta la fecha de vencimiento no han generado cobertura durante 2013 y han supuesto una pérdida de 478
miles de euros.

Al margen de lo comentado en el parrafo anterior, tanto con relacion a las coberturas de tipos de cambio
como a las de tipo de interés, en los ejercicios 2013 y 2012 no se ha producido ninguna circunstancia que
haga que deba modificarse la politica de contabilidad de coberturas a la hora de contabilizar los derivados
inicialmente adoptada. Asimismo, al 31 de diciembre de 2013y 2012 el Grupo ELECNOR no mantiene deri-
vados que no cumplan las condiciones para su consideracién como cobertura contable ni los ha mantenido a
lo largo de los periodos terminados en dichas fechas.

Precio-

El Grupo utilizaba instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos de variaciones en el precio de
la energia eléctrica.

El efecto de las liquidaciones de estos instrumentos derivados en el ejercicios 2012 supuso una mayor cifra
de ventas por importe de 2.365 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2013y 2012 el Grupo ELECNOR no dispone de contratos de instrumentos financieros
derivados por el precio de la energia.

239.El valor de mercado de los diferentes instrumentos financieros se calcula mediante los siguientes pro-
cedimientos:

e El valor de mercado de los derivados cotizados en un mercado organizado es su cotizacién al cierre del

ejercicio.

e En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, Grupo ELECNOR utiliza para su
valoracién hipétesis basadas en las condiciones de mercado a la fecha de cierre del ejercicio. En concreto,
el valor de mercado de los swaps de tipo de interés se calcula mediante la actualizacién a tipo de interés
de mercado de la diferencia de tipos del swap, mientras que el valor de mercado de los contratos de tipo
de cambio a futuro se determina descontando los flujos futuros estimados utilizando los tipos de cambio
a futuro existentes al cierre del ejercicio. En ambos casos, estas valoraciones se contrastan con las valora-
ciones remitidas por las entidades financieras.

Este procedimiento se utiliza también, en su caso, para la valoraciéon a mercado de los préstamos y créditos
existentes en virtud de las operaciones de permuta financiera denominadas “cross currency swaps”, mediante
las cuales el Grupo y el banco se intercambian las corrientes de un préstamo expresado en euros, por las co-
rrientes de otro préstamo expresado en délares (canadienses/americanos), liquidandose la diferencia que re-
sulte al vencimiento. Al cierre del ejercicio, el Grupo convierte el préstamo en doélares (mas los intereses
devengados) al tipo de cambio de cierre y lo compara con el préstamo en euros (més los intereses devenga-
dos), registrando el valor neto (la diferencia) en los epigrafes “Otros activos corrientes”, “Activos financieros
no corrientes” o “"Deuda financiera”, dependiendo del saldo deudor o acreedor y de su vencimiento, gene-
randose como contrapartida un ingreso o un gasto por diferencias de cambio.

Las principales caracteristicas de los “cross currency swaps” vigentes a 31 de diciembre de 2013 y 2012
son las siguientes:
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Miles de Euros

31.12.13 31.12.12
Importe Nocional en DivisaUsp) .~ (13950 -
Importe Nocional en Divisa (CAD) . (5415
Contravaloren Euros 10155 4168
Valor razonable a fecha de cierre del ejercicio (76) 45

Los contratos vigentes a 31 de diciembre de 2013 tenian la fecha de inicio establecida en el 20, 23 y 27 de
diciembre de 2013, siendo su fecha de vencimiento en todos los casos el dia 1 de enero de 2014. El contrato
vigente a 31 de diciembre de 2012 tenia la fecha de inicio establecida entre el 21 de diciembre de 2012,
siendo su fecha de vencimiento en el dia 3 de enero de 2013.

Estos instrumentos financieros no se han designado como de cobertura, de forma que el Grupo registra al
cierre de cada ejercicio la variacion en sus valores razonables directamente en la cuenta de resultados corres-
pondiente.

16. Provisiones para riesgos y gastos
El movimiento y composicién del epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” del pasivo no corriente del
estado de situacion financiera consolidado adjunto durante los ejercicios 2013 y 2012 son los siguientes:

Miles de Euros

Provisiones para Provisiones Total Provisiones
litigios y para garantias para riesgos
responsabilidades y gastos
Saldoal 1deenerode2012 17651 19.200 36851
Dotaciones con cargo a pérdidasy
_ganancias Nota2?) 3102 6084 918
Diferencias de conversion aw 885 (895
Reversiones con cargo a pérdidas y ganancias (Nota 21) (589) (10.857) (11.446)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 20.154 13.542 33.696
Dotaciones con cargo a pérdidas y ganancias (Nota 21) 3803 1189 4992
Diferencias de conversion . (5% . - (1575
Reversiones con cargo a pérdidas y ganancias (Nota 21) ~ (1.581) (12.584) (14.165)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 20.801 2.147 22.948

El Grupo realiza una estimacién de la valoracién de los pasivos generados por litigios y similares. Aunque
el Grupo estima que la salida de flujos se realizara en los préximos ejercicios, no puede prever la fecha de fi-
nalizacion de los litigios por lo que no realiza estimaciones de las fechas concretas de las salidas de flujos con-
siderando que el valor del efecto de una posible actualizacién no seria significativo.

El Grupo, dadas sus actividades, se encuentra expuesto a numerosas reclamaciones y litigios, que en su
mayor parte suponen importes poco significativos. Los Administradores han estimado que la provisiéon dotada
cubre de forma razonable los probables desembolsos que se produciran en el futuro derivados de hechos
pasados.

El Grupo ELECNOR, a través de las correspondientes sociedades participadas (Nota 11.a), firmé en ejercicios
anteriores con un tercero sendos contratos para la construccién y explotacién de dos lineas de transmisién
eléctrica. Para el pago de las posibles sanciones para la concesionaria en caso de incumplimiento por parte
de la misma de sus obligaciones derivadas del mencionado contrato, la sociedad participada entregé a la en-
tidad contratante sendas fianzas solidarias, irrevocables y de realizacién automatica, cuyo vencimiento se en-
contraba establecido en el afio 2012. Esta garantia se encuentra contra garantizada por parte de Elecnor, S.A.
en su porcentaje de participacion. Como consecuencia de diversas circunstancias acaecidas con posterioridad
al momento de la adjudicacion del contrato, el proyecto derivé en inviable desde un punto de vista de renta-
bilidad, por lo que el Grupo decidié no iniciar el mismo hasta negociar con la entidad contratante unas nuevas
condiciones que permitiesen acometer el proyecto en una situacién de equilibrio patrimonial, gestiones que
han resultado infructuosas hasta la fecha. De esta forma, y dado que el Grupo estimé que el perjuicio patri-



monial para el mismo como consecuencia del desarrollo del proyecto seria mayor que el derivado de las po-
sibles sanciones por incumplimiento del contrato, no procedié a la ejecucion del mencionado proyecto. El
capitulo “Provisiones para litigios y responsabilidades” del cuadro anterior recoge el importe del acuerdo al-
canzado en diciembre 2013 con el cliente por el que se ha negociado un plan de pagos por el mismo importe
de las garantias otorgadas bajo con un calendario de pagos entre 2013y 2015. A 31 de diciembre de 2013
la sociedad ya ha llevado a cabo el primer pago del acuerdo alcanzado, por un importe de 1.686 miles de
euros quedando pendiente de pago 11.956 miles de euros registrados en provisiones para responsabilidades
(13.842 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

El Grupo ELECNOR entregd en ejercicios anteriores diversos parques de produccién de energia solar (par-
ques fotovoltaicos) con relacién a los cuales existe la garantia por parte del Grupo frente a sus clientes de re-
paracion y/o restitucién de los materiales e instalaciones durante un periodo de 10 afios sin limitacién y durante
un periodo de 25 afos en caso de que por el deterioro de los mismos no se alcance la potencia en los médulos
estipulada en el contrato. Los distintos proveedores de los médulos fotovoltaicos otorgaron a Grupo ELEC-
NOR, asimismo, una garantia en este mismo sentido. El Grupo ELECNOR tiene constituida una provisién a
cierre del ejercicio 2012 para cubrir estos riesgos por garantia por importe de 8,6 millones de euros, aproxi-
madamente, la cual se encontraba registrada en el capitulo “Provisiones para garantias” del cuadro anterior.
Durante el ejercicio 2013 se han revertido 7,6 millones de euros, aproximadamente, al existir nuevos indicios
que han hecho modiificar la estimacién de los Administradores sobre el riesgo a cubrir.

17. Anticipos de clientes y facturacion anticipada

La composicion de estos conceptos incluidos en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar” del estado de situacién financiera consolidado adjunto es la siguiente:

Miles de Euros

2013 2012
Facturacién anticipada (Nota 3.¢) 360570 463.998
Anticipos de clientes 236.219 313.243
T T s96.789 777.241

La facturacién anticipada estd compuesta por las facturas emitidas a cuenta, de acuerdo con las condiciones
temporales estipuladas en los contratos de obra actualmente en curso.

Los anticipos de clientes corresponden, basicamente, a los importes pagados por anticipado por los clientes
antes de iniciarse la ejecucién de los respectivos contratos. Estos anticipos se van descontando de la factura-
cién efectuada durante el desarrollo de dichos contratos.

18. Impuestos diferidos activos y pasivos a largo plazo

El movimiento y composicién de los epigrafes “Impuestos diferidos activos” e “Impuestos diferidos pasivos”
del estado de situacién financiera consolidado adjunto durante los ejercicios 2013 y 2012 son los siguientes:
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Abono Abono
Abono (cargo)enla  Cambios Abono (cargo)enla  Cambios
(cargo) reserva de enel (cargo) reserva de enel
enla valoracion  perimetro enla valoracion  perimetro
cuentade  de activos de cuentade  de activos de

01.01.12  resultados  ypasivos consolidacion 31.12.12  resultados  ypasivos consolidacion  31.12.13

Impuestos diferidos activos:

Valoracion de instrumentos
financieros derivados (Nota 15) 8.603 - 147 - 2.851 11.601 - (3.741) 7.860

Eliminaciones de mérgenes

internos (*)

Deducciones y bonificaciones

pendientes de aplicar - = - -

Pérdidas sucursales exterior - - - . . - 9050 - 9050

Provisiones no deducibles

(Notate) - - - 15858 1588 (7849 - 8009

Otros impuestos diferidos

activos 54.482  (10.873) - - (22.743) 20.866 1.666 - 22.532

S 82974 (3.254) 147 . - . - 79.867  (1.859) (3.741) 74267

Impuestos diferidos pasivos:

Valoracion de instrumentos

financieros derivados (Nota 15) - - . %2 - - . %2 - 94 18

Operacién de enajenacion de

_Enerfin Enervento, SA. 9645 - N .. 9645 w @@ . 9.645

Provisiones de cartera a3 an. N - . 684 13732 - 1446

Deduccion prima de emision - - - - 284 2849 S - 2849

Otros impuestos diferidos pasivos  26.601  (1.18¢)  (150) 9063  (2849) 31479 3081 - 34560
36.659 (915) 202 9.063 - 45.009 16.813 (194) 61.628

(*) Principalmente derivados de la construccién de parques edlicos y plantas termosolares. Este importe se va revirtiendo a resultados a lo largo de la vida Gtil de las
correspondientes instalaciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferios cuyo plazo de realizacion o reversion es inferior a 12 meses son
poco significativos.

El epigrafe “Provisiones no deducibles” del cuadro anterior incluye, principalmente, el impacto fiscal de
distintas provisiones que no se han considerado deducibles en el momento de su registro contable (Nota 16).

En el epigrafe “Otros impuestos diferidos activos” se muestran las diferencias temporarias deducibles sur-
gidas como consecuencia de las diferencias entre el valor contable y fiscal de determinados activos.

En el epigrafe “Créditos fiscales” se incluyen los créditos fiscales por bases imponibles negativas y deduc-
ciones pendientes de compensacién por parte de diversas sociedades dependientes que han sido activados
al considerar los Administradores de la Sociedad dominante que seran recuperables con los ingresos previstos
a obtener por las mismas en los préximos ejercicios.

El capitulo "Operacién de enajenacién de Enerfin Enervento, S.A.” se corresponde con el impacto fiscal de
la plusvalia obtenida Unicamente a nivel consolidado por el Grupo en virtud de la ampliacién de capital con
prima de emisién de la misma suscrita por un tercero en 2005.

El epigrafe “Provisiones de cartera” incluye el impacto fiscal de la eliminacién de provisiones de cartera en
el proceso de consolidacién, cuando existe a su vez créditos fiscales activados en la sociedad dependiente.

Por otra parte, el epigrafe "Otros impuestos diferidos pasivos” recoge, principalmente, el impacto fiscal de
distintos ingresos y gastos cuyo impacto fiscal no coincide con el momento de su registro contable asi como
las diferencias temporarias imponibles surgidas como consecuencia de las diferencias entre el valor contable
y fiscal de determinados activos (Nota 11).

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pa-
sivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

La presentacion de la composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido en 2013 ha pasado a con-
templar un mayor desglose para identificar de una manera mas clara determinados conceptos que por si solos
resultan significativos.



19. Administraciones Publicas

Las composiciones de los epigrafes “Activo corriente — Administraciones Piblicas deudoras” y “Otras deu-
das — Administraciones Publicas acreedoras” del activo y el pasivo, respectivamente, del estado de situacion
financiera consolidado al 31 de diciembre de 2013 y 2012, son las siguientes:

Miles de Euros

2013 2012

Administraciones Publicas, deudoras-
Hacienda Piblica, deudorapor VA 36986 4899
Hacienda Publica, deudorapor IRPF S L
Hacienda Publica, retencionesy pagosacuenta nmis2 15148
Hacienda Publica, deudora por Impuesto sobre Sociedades 9241 A9
Hacienda Publica, deudora por diversos conceptos () 1“4 1435
Organismos de la Seguridad Social, deudores . €692 254
Subvenciones .. 806 Lo
Total 73.634 70.932

Administraciones Publicas, acreedoras- L.
Hacienda Piblica, acreedorapor VA 24280 40472
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 9.691 74
Hacienda Publica, acreedora por Impuesto sobre Sociedades | 131 12190 .
Hacienda Publica, acreedora por otros conceptos () 48214 7994
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 85687 . 9682
Total 104.683 77.831

(*) Principalmente provenientes de las U.T.E.S. y filiales exteriores.

Adicionalmente, el saldo registrado a 31 de diciembre de 2013 en el epigrafe Administraciones Publicas
extranjeras acreedoras, recoge el importe a abonar en concepto de Impuestos de Sociedades con la Hacienda
Publica de Venezuela.

Con motivo de la inspeccidn fiscal explicada a continuacién, ha aumentado significativamente el saldo acre-
edor registrado en el epigrafe “Hacienda Publica acreedora por diversos conceptos”. El importe resultante
se encuentra pendiente de pago a 31 de diciembre de 2013.

La Sociedad dominante tributa al amparo de la normativa espafiola recogida en el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre de
1995, del Impuesto sobre Sociedades, y la normativa de desarrollo.

La Sociedad dominante tiene abiertos a inspeccién desde el ejercicio 2011, incluido, para el Impuesto sobre
Sociedades, y desde el ejercicio 2012, incluido, para el resto de impuestos a los que se encuentra sujeta. Las
principales sociedades del Grupo mantienen abiertos a inspeccién, en general y para los principales conceptos
tributarios que les son de aplicacion, los ejercicios que la normativa local vigente establece para cada caso,
que varian entre tres y cinco ejercicios.

El cuadro que se presenta a continuacién establece la determinacion del gasto devengado por Impuesto
sobre Sociedades en los ejercicios 2013 y 2012, que resulta como sigue:
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Miles de Euros

2013 2012

Resultado consolidado antes de impuestes 109.066 138.646
Gastos nodeducibles 353 1346
Ingresos no computables 1569 (7.000)
Resultado neto de sociedades integradas por el método

de la participacién (Nota10) 15793 34.906
Creditos fiscales no activados aplicados ana (11.823)
Bases imponibles negativas no activadas 12, 4971
Resultado contable ajustado 116.404 161.046
Impuesto bruto calculado a la tasa impositiva vigente en cada pais () . 38280 47.811
Deducciones de la cuota por incentivos fiscalesy otras a8y 686)
Regularizacién del gasto por Impuesto sobre Sociedades

del ejercicio anterior 432 373
Otrosajustes 4o S
Gasto devengado por Impuestos sobre las ganancias 52.208 47.498

(*) Las distintas sociedades extranjeras dependientes consolidadas por el método de integraciéon global calculan el gasto por Impuesto sobre
Sociedades, asi como las cuotas resultantes de los diferentes impuestos que les son de aplicacion, de conformidad con sus
correspondientes legislaciones, y de acuerdo con los tipos impositivos vigentes en cada pais.

El capitulo “Ingresos no computables” del cuadro anterior correspondiente al ejercicio 2013 se corresponde,
principalmente, con la baja de pasivos contra resultados, que en el momento de su generacién no tuvieron
impacto fiscal (Nota 2.9).

Con fecha 26 de abril de 2012 la Agencia Tributaria comunica a Elecnor el inicio de las actuaciones que va
a llevar a cabo con el objeto de la inspeccién de los siguientes impuestos; Impuesto sobre Sociedades de los
periodos 2007 a 2010, Impuesto sobre el Valor Ahadido de los ejercicios 2008 a 2011, retenciones e ingresos
a cuenta por rendimientos del trabajo, capital mobiliario y no residentes de los ejercicios 2008 a 2011.

Con fecha 8 de noviembre de 2013 ha finalizado la inspeccién, lo que ha supuesto unos importes de 3.622,
1.644 y 470 miles de euros en los epigrafes “Impuestos sobre beneficios”, “Gastos financieros” y Otros gastos
de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 201 respectivamente.

Otros ajustes incorpora, principalmente, el impuesto a abonar en concepto de Impuestos de Sociedades
con la Hacienda Publica de Venezuela y correspondiente a ajustes fiscales por inflacion.

A continuacién se detallan los principales componentes del gasto devengado por Impuestos sobre las ga-
nancias en los ejercicios 2013 y 2012:

Miles de Euros

2013 2012

Impuesto cormiente
Delejercicio o .......1858 48333
Ajustes de ejercicios anteriores 4332 373
Otros ajustes 11.409 -
~ Importe de los beneficios de caracter fiscal no reconocidos

en periodos anteriores que se han utilizado para reducir el

gasto por impuestos del periodo (514) (3.547)

Importe del gasto (ingreso) por impuestos diferidos relacionado
con el nacimiento y reversién de diferencias temporarias 20.763 6.966

Importe de los beneficios de carécter fiscal no reconocidos
en periodos anteriores que se han utilizado para reducir
el gasto por impuestos diferidos (2.340) (4.627)

Gasto devengado por Impuestos sobre las ganancias 52.208 47.498

Asimismo, a continuacién se detalla la cuantia y fecha de validez de las diferencias temporarias deducibles,
pérdidas o créditos fiscales para los que no se han reconocido activos por impuestos diferidos en el balance
a 31 de diciembre de 2013 y 2012 (en miles de euros):
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Bases Imponibles Negativas pendientes de compensar 31.12.13

Afo de validez:

200 587
2026 S
2027 35
2008 1023
2000 3829
2030 2660
203y SIgUIentes 26256 .
Total 34.767

Bases Imponibles Negativas pendientes de compensar 31.12.12

Afo de validez:

2000 e
S - I
2097 545
2008 132
2000 8336
2030ysiguientes 9740
Total 20.757

Créditos fiscales por deducciones y otros conceptos pendientes de aplicar 31.12.13

Afio de validez:

Créditos fiscales por deducciones y otros conceptos pendientes de aplicar 31.12.12

Ao de validez:
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Las Bases Imponibles Negativas pendientes de compensar y los créditos fiscales por deducciones y otros
conceptos pendientes de aplicar descritos anteriormente han sido generados por distintas sociedades perte-
necientes al Grupo ELECNOR y su recuperabilidad futura esta condicionada a la obtencién de bases imponi-
bles positivas suficientes por parte de las propias sociedades que los han generado.

Como consecuencia de las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal vigente, po-
drian existir determinados pasivos de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacién objetiva.
No obstante, en opinion de los Administradores de la Sociedad dominante, la posibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes en las sociedades del Grupo es remota, y, en cual-
quier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectarfa significativamente a las cuentas
anuales del Grupo ELECNOR.

20. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2013y 2012, el riesgo por avales recibidos y fianzas de licitacién, buena ejecucién o
garantia de obras, correspondientes principalmente a la Sociedad dominante, y su desglose es el siguiente:

Miles de Euros

2013 2012

Deejecuciondeobras 569.309 680.608
De anticipos de contratos:

“Envigor 257.418 354224
Pendientes de cancelar 3363 4537
Engarantadeobras 134011 102.912
Delicitaciondeobras ... 78242 52293
Otros 8.316 39.567

Total 1.050.659 1.234141

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad dominante cuenta con avales por importe total de 204 millones de
euros (354 millones de euros en 2013) en garantia de la correcta ejecucién de la construccién de una central
de ciclo combinado en Venezuela (Nota 12), asi como en garantia de otorgamiento de facilidades crediticias
a favor de su filial en Venezuela.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que los pasivos que pudieran originarse por los
avales prestados, si los hubiera, no supondrian pérdidas significativas en los estados financieros consolidados
adjuntos.

21. Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios-
El desglose de este saldo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2013 y
2012 es el siguiente:

Miles de Euros

2013 2012
Contratos de construccion y prestacion de servicios 1807402 1855823
Venta de bienes 56.772 74.889
Total 1864174 1930712

Aprovisionamientos-
El desglose de este saldo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2013 y
2012 es el siguiente:
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Miles de Euros

2013 2012
Compras de materias primas y otros aprovisionamientos 1075792 1111.296
Variacion de existencias comerciales, materias primas
_yotras existencias . (3658)  346/9
Total 1.039.204 1.145.975

Gastos de personal-
El desglose de este saldo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2013 y
2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Sueldosysalarios 360315 341162
Seguridad Social a cargo de laempresa 76571 71.407
Otros gastos sociales 14677 1747
Total 451.563 429.716

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2013 y 2012 distribuido por categorias
fue el siguiente:

Nimero medio de empleados

2013 2012
Alta Direccion (Nota 25) 6 6
Direccion 07 N
AreaTécnica 2495 2559
Area de Administracién 1421 1199
Mandos intermedios 1270 624
Oficiales 5285 4769
Especialistas 72 Tz
Peones 1308 1448
Subalternos 50 4
Total 13.136 12.527

De la plantilla media del Grupo durante 2013y 2012, 5.155 y 4.411 empleados, respectivamente, mantenian
contratos de caracter eventual.

Asimismo, la distribucion por sexos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, detallada por categorias es la si-
guiente:

31.12.2013 31.12.2012

Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Alta Direccion (Nota25) 6 . 6 -
Direccion 92 mooo 90 2
AreaTécnica 1965 424 . 2096 465
Area de Administracion 600 2 . LT, 825
Mandos intermedios 1100 3% 610 18
Oficiales 4984 49 4860 65
Especialistas 740 28 1183 58
Peores 1208 8 ta481 1z
Subalternos 436 94 656 9
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El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad dominante, con discapacidad mayor o igual del
33%, desglosado por categorias, es el siguiente:

Categorias 2013 2012
AreaTécnica 2 8
Areade Administracion .. 7o
Oficiales . .2 -
Peones 2 T
Total 43 42

Elecnor, S.A. cerr6 el ejercicio 2013 con una plantilla de 5.880 trabajadores en Espafia, de los cuales 43 per-
sonas son personal discapacitado, lo que supone un 0,7% de la plantilla en Espafia. Las compras realizadas
en Centro Especial de Empleo y certificadas durante el ejercicio 2013 ascienden a 1.600 miles de euros, lo
que equivaldria a una contratacion adicional del 1,42% de plantilla discapacitada. Con todo ello resultaria un
total de 2,12%, superando asi el cupo de obligado cumplimiento (2%).

Amortizaciones y provisiones-
El desglose de este saldo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2013 y

2012 es el siguiente:

Miles de Euros

2013 2012
Dotaciones para amortizaciones de activos tangibles (Nota 9) 59075 52435
Dotaciones para amortizaciones de activos intangibles (Nota8) 5965 6442
Variacion de provisiones para riesgos y gastos (Nota 16) @173) (2.260)
Variacion de deterioros de cuentas a cobrar Nota 12) 20271 2674
Variacion de otras provisiones 2752 14797
Total 78.890 68.740

Ingresos financieros -
El desglose de este saldo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2013 y
2012 es el siguiente:

Miles de Euros

2013 2012
Ingresos de otros valores negociables y créditos con terceros - 4.487 30223
Otros ingresos financieros e ingresos asimilados (notas 11y 12) 57.447 ¢ 38509
Total 61.934 68.732

Gastos financieros -
El desglose de este saldo de las cuentas de resultados consolidadas de los ejercicios 2013 y 2012 es el si-

guiente:
Miles de Euros
2013 2012
Gastos financieros con entidades de crédito (*) 77.477 71.467
Otros gastos financieros 5196 9974
S 82673 81.441

(*) Derivados principalmente de los “Project finance” de los parques edlicos y fotovoltaicos, de las sociedades concesionarias, de los
préstamos sindicados de Elecnor, S.A. y de los Swaps de tipo de interés (IRS) (por importe, estos Gltimos de 16.740 miles de euros al 31 de
diciembre de 2013) (Notas 14 y 15).



Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros -
El desglose de este saldo de las cuentas de resultados consolidadas de los ejercicios 2013 y 2012 es el si-
guiente:

Miles de Euros

2013 2012
En sociedades del Grupo (Nota 112) | @on
En otras sociedades participadas (Notas 2.9, 11.ay16) @9 9
En otras sociedades no Grupo ©s2 -
(2.012) 19

22. Intereses en Negocios Conjuntos - Uniones temporales de
empresas

Tal como se indica en la Nota 2.a, en el ejercicio 2013 y 2012 el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias
de las Uniones Temporales de Empresas en las que participan Elecnor, S.A. o sus sociedades dependientes
se incorporan por el método de integracion proporcional en las cuentas anuales consolidadas adjuntas de
acuerdo a lo dispuesto en la NIC 31.

La relacién de Uniones Temporales de Empresas (U.T.E.), el porcentaje de participacion del Grupo, al 31 de
diciembre de 2013y 2012, asi como la cifra de obra ejecutada en 2013y 2012 y la cartera de pedidos al cierre
se incluye en el Anexo lll a estas cuentas anuales consolidadas.

La aportacion de las Uniones Temporales de Empresas a los diferentes epigrafes del estado de situacién finan-
ciera y de la cuenta de resultados (consolidados) al 31 de diciembre de 2013 y 2012 adjuntos ha sido la siguiente:

Miles de Euros Miles de Euros
ACTIVO 2013 2012 PASIVO 2013 2012
Inmovilizado intangible 7 9 Resultado ejercicio 5.012 13.400

84.903 75.726 84.903

Miles de euros
Cuenta de Resultados 2013 2012
Importe neto cifra negocios 108.740
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23. Cartera de pedidos

La cartera de pedidos pendiente de ejecutar al 31 de diciembre de 2013y 2012 por la Sociedad dominante,
excluidas las Uniones Temporales de Empresas (Nota 22), desglosada por lineas de negocio es la siguiente:

Miles de Euros

Por Areas Geogréficas 2013 2012

Nacional 406.123 461.831
Exterior 1795609  1.474877
Total 2201732 1936708
Por Actividades
Electricided 921069 721837
Instalaciones . 12328 56.696
Gas o853 124692
Generacion de Energla 673008 807.290
Ferocarrites . 176/8 23163
ConstruccionyAgua 122164 95450
Telecomunicaciones y sistemas ~~ 1176% 100.127
Mantenimiento 21306 7453
Total 2.201.732 1.936.708

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 la cartera de pedidos pendiente de ejecutar por las sociedades
dependientes asciende a 213.243 miles de euros (248.633 miles en 2012), basicamente relacionada con las
realizadas para empresas del sector eléctrico.

24. Retribuciones al Consejo de Administracion

a) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion-

Durante el ejercicio 2013, los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante han re-
cibido retribuciones por importe de 7.330 miles de euros por todos los conceptos (7.859 miles de euros en el
ejercicio 2012). Dichas retribuciones incluyen las derivadas de su calidad de personal directivo.

La Sociedad dominante ha satisfecho un importe de 24 miles de euros, aproximadamente, en concepto de
seguros de vida contratados a favor de los miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracion (12
miles de euros en el ejercicio 2012).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013y 2012, la Sociedad dominante no tenia contraidas obligaciones en
materia de pensiones ni garantias con los miembros antiguos o actuales de dicho Organo de Administracién,
asi como crédito alguno concedido.

Al 31 de diciembre de 2013, el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante estd compuesto por
12 miembros (12 miembros a 31 de diciembre de 2012), todos hombres.

b) Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia o ajena
de actividades similares por parte de los Administradores-

De conformidad con lo establecido en los articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, in-
troducido por la Ley 1/2010, de 2 de julio, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas
cotizadas, se sefialan a continuacién las sociedades ajenas al Grupo con el mismo, andlogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de Elecnor S.A. en cuyo capital participan los miembros
del Consejo de Administracion ya sea directamente, ya sea a través de sociedades o personas vinculadas, asi
como las funciones que, en su caso ejercen en ellas:



Sociedad
Titular Participada Actividad Participacion Funciones
D. José Maria Prado Garcia Ingenieria Estudios y Ingenieria 2,189% -
Proyectos Nip, S.A.
D. Cristobal Gonzélez de Ingenieria Estudios
Aguilar Enrile y Proyectos Nip, S.A. Ingenieria 12,13% -

Asimismo, los Consejeros de la Sociedad dominante, y en representacion de ésta ejercen como consejeros
y/o administradores en gran parte de las sociedades del Grupo.

Desde el 2 de julio de 2010, fecha de entrada en vigor de la Ley 1/2010, los miembros del Consejo de Ad-
ministracion anteriores y actuales no realizaron ni realizan actividades por cuenta propia o ajena fuera del
Grupo de Sociedades al que pertenece Elecnor, S.A., del mismo, analogo o complementario género de acti-
vidad del que constituye el objeto social de la Sociedad adicionales a las indicadas en el cuadro anterior.

No existen otras situaciones de conflicto de interés que, de acuerdo con lo establecido en el articulo 229
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital deban ser objeto de informacién en la memoria.

25. Retribuciones a la Alta Direccion

Los costes de personal (retribuciones dinerarias, en especie, Seguridad Social, etc.) de los Directores Ge-
nerales de la Sociedad dominante y personas que desempefian funciones asimiladas — excluidos quienes, si-
multédneamente, tienen la condicion de miembro del Consejo de Administracidn (cuyas retribuciones han sido
detalladas anteriormente) — durante los ejercicios 2013 y 2012 ascienden a 2.391 miles y 1.997 miles de euros,
respectiva y aproximadamente.

En los ejercicios 2013 y 2012 no se han producido otras operaciones con directivos ajenas al curso normal
del negocio.

Todos los Directores Generales de la Sociedad dominante son hombres a 31 de diciembre de 2013y 2012.

26. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Todos los saldos significativos mantenidos al cierre del ejercicio entre las entidades consolidadas y el efecto
de las transacciones realizadas entre si a lo largo del ejercicio han sido eliminados en el proceso de consoli-
dacién (Nota 2.1).

Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en trans-
acciones hechas en condiciones de mercado. Las transacciones efectuadas por el Grupo con las sociedades
participadas no consolidadas por integracién global o proporcional y con las sociedades no incluidas en el
perimetro de consolidacion durante el ejercicio 2013 y 2012 son las siguientes:
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Ejercicio 2013
Miles de Euros
Ventas y Otros
Servicios ingresos de Ingresos
Aprovisionamientos exteriores explotacion financieros

Por el método de la participacion:

Total 3.042 37 165.960 768
Ejercicio 2012
Miles de Euros
Ventas y Otros
Servicios ingresos de Ingresos
Aprovisionamientos exteriores explotacion financieros

Por el método de la participacion:
Cosemel Ingenieria, AIE. 6 - s
Dioxipe SolarS.L. 104 - 33315 -
Aries Solar Termoelectrica, S.L. 1157 . 28 205610 -
Eolica Montes de Cierzo,SL. - - 3 -
Edlica La Bandera,S.L. - - S -
Edlica Caparroso,S.L. - - “ oo -
Edlica Cabanillass.L. - - S
Sociedad Aguas Residuales PirineosSA. - - S
Otras sociedades:
Pidirelys SA.deCV. - 2 - .
Fundacion Elecror - 1 -
Zinertia RenovablesERK. - - 2 s
Elecdal, URL ] 73 -
Centro Logistico Huerta del Pefion, SL. - - - . 10
Enertel, SAdeCV. 724 807 444 -
Elecen,SA.deCV. 48 - - .
Total 2.989 1.511 239.476 10

Al 31 de diciembre de 2013y 2012, la composicion de los saldos a cobrar y a pagar a estas sociedades par-
ticipadas no consolidadas por integracién global o proporcional y con las sociedades no incluidas en el peri-
metro de consolidacién, derivados de las operaciones anteriores, es la siguiente:
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Miles de Euros

2013 2012
Cuentas a Cobrar Cuentas a pagar Cuentas a Cobrar Cuentas a pagar
Deudores Deudores
comerciales, comerciales,
empresas empresas
vinculadas e Acreedores vinculadas e Acreedores
Otras inversiones en comerciales, Otras  inversiones en comerciales,
inversiones  empresas empresas  inversiones  empresas empresas
financieras  vinculadasa ~ Alargo  asociadasy  financieras  vinculadasa Alargo  asociadasy
(Nota11)  cortoplazo  plazo vinculadas  (Nota 11)  cortoplazo  plazo vinculadas

Por el método de la participacion:

117.053 51.848 - 3.623 115.209 5.777 . 4.532
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Elecnor, S.A. termina en 2013 la construcciéon de las plantas termosolares para Dioxipe Solar, S.L. y Aries
Solar Termoeléctrica, S.L. Al 31 de diciembre de 2013 el importe pendiente de pago a Elecnor, S.A. por parte
de la sociedad Aries Solar Termoeléctrica, S.L. en virtud de los contratos de construccion y por las tltimas fac-
turaciones realizadas, asciende a 36.075 miles de euros aproximadamente (213 miles de euros a 31 de di-
ciembre de 2012), y figura registrado en el epigrafe “Deudores comerciales, empresas vinculadas” del estado
de situacion financiera consolidado a la mencionada fecha adjunto.

A 31 de diciembre de 2013 la sociedad Bestinver Gestion, S.A., S.G.1.I.C. tiene una participacion significativa
en Elecnor, S.A., Sociedad dominante del GRUPO ELECNOR. Durante el ejercicio no se ha realizado transaccién
alguna con la mencionada sociedad ni se mantienen saldos pendientes de cobro o pago a 31 de diciembre.

Asimismo, la sociedad NCG Banco, S.A., en la actualidad participada mayoritariamente por el Fondo de
Restructuracion Ordenada Bancaria (FROB), ha mantenido durante los ejercicios 2013 y 2012 una participacion
significativa en Elecnor, S.A., Sociedad dominante del GRUPO ELECNOR.

A continuacion se detalla el importe de las transacciones realizadas con esta sociedad por el GRUPO ELECNOR
en los ejercicios 2013 y 2012 asi como los saldos mantenidos con la misma a 31 de diciembre de 2013y 2012:

2013
Miles de Euros
Saldos
Deudores Acreedores Transacciones
Instrumentos
Cuentas  financieros Ingresos Gastos
corrientes  derivados  Préstamos  financieros  financieros
NCGBanco, SA. 102 - 20000 N 1173
2012
Miles de Euros
Saldos
Deudores Acreedores Transacciones
Instrumentos
Cuentas  financieros Ingresos Gastos
corrientes  derivados  Préstamos  financieros  financieros
NCG Banco, S.A. 95 362 20.000 - 794

Con fecha 29 de junio de 2006, el Grupo contraté financiacion bancaria multidivisa con diversas entidades,
cuya finalidad, principalmente, era la de financiar el desarrollo de proyectos consistentes en la construccién
de redes eléctricas en Brasil. Dicha financiacion, se subdividia en dos tramos; el tramo A se correspondia con
un préstamo sindicado multidivisa a largo plazo por un importe de 25.000 miles de euros, el cual se encontraba
dispuesto en su totalidad al 31 de diciembre de 2011, y el tramo B, con una linea de crédito multidivisa a
largo plazo con un limite méximo de disposicion de 25.000 miles de euros. Esta financiacion devengaba un
tipo de interés del Euribor del plazo equivalente al plazo del periodo de interés elegido por la acreditada (1,
3 6 6 meses) méas un diferencial, el cual se encontraba referenciado al nivel del ratio Deuda Financiera Neta
(corporativa)/(EBITDA — EBITDA de Proyectos + Dividendos de proyectos). La entidad NCG Banco, S.A. par-
ticipd en esta financiacion, tanto en el tramo A como en el B, por un importe de 7.500 miles de euros en cada
tramo. Este préstamo fue integramente amortizado en el ejercicio 2012.

Por otra parte, el GRUPO ELECNOR contraté un préstamo de interés variable el 23 de noviembre de 2011
por importe de 20.000 miles de euros y vencimiento en diciembre de 2018, con amortizaciones parciales. De-
venga un interés referenciado al Euribor a 1 afio mas un diferencial.

El GRUPO ELECNOR tenia contratado un seguro de cobertura de tipo de interés (swap de variable a fijo)
con la entidad NCG Banco, S.A. por un nominal de 12,5 millones de euros y vencimiento 28 de junio de 2013
con el fin de cubrirse de la posible variacion al alza de los tipos de interés del préstamo sindicado recibido en
2006 descrito anteriormente. Tal y como se detalla en la Nota 15, dado que el instrumento financiero corres-
ponde a la financiacién que ha sido amortizada anticipadamente en 2012, en el contexto de la operacién de
obtencién de la nueva financiacion sindicada, se ha puesto de manifiesto una pérdida por el mismo importe
del valor razonable a 31 de diciembre de 2012, por importe de 362 miles de euros, la cual ha sido registrada
con cargo al epigrafe “Variacién de valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de resultados
consolidada correspondiente al 31 de diciembre de 2012 adjunta.



Por dltimo, el GRUPO ELECNOR mantiene abierta con la mencionada entidad una linea de avales con un
limite de 70.000 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Grupo tenia concedidos avales a su
filial venezolana por importe de 9 millones de euros aproximadamente con cargo a la linea anterior.

Las garantias otorgadas por el GRUPO ELECNOR a NCG Banco, S.A. con relacion a todas estas operaciones
son de naturaleza personal.

27. Honorarios por servicios prestados por los auditores de cuentas

Durante el ejercicio 2013, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor de la Sociedad dominante, KPMG Auditores, S.L., o por una empresa vinculada al
auditor por control, propiedad comuin o gestién (Deloitte, S.L. en el ejercicio 2012), han sido los siguientes
(en miles de euros):

Ejercicio 2013
Miles de Euros
Descripcion Servicios prestados Servicios prestados
por el auditor principal ~ por otras firmas de auditoria
Serviciosde Auditorfa L A8 378
Otros servicios de Verificacion % o
Total servicios de Auditoria y Relacionados 571 378
Servicios de Asesoramiento Fiscal L -~ 4
QUOS SEIVICIOS . .eeeeeeeeeeeeeeeeeeeermeeeneeeenrneeeneneeennne S B2 0.
Total Servicios Profesionales 707 472
Ejercicio 2012
Miles de Euros
Descripcion Servicios prestados Servicios prestados
por el auditor principal ~ por otras firmas de auditoria
Serviciosde Auditorfa e [ A
Otros servicios de Verificacién e [ .
Total servicios de Auditoria y Relacionados 247
Servicios de Asesoramiento Fiscal -

Otros Servicios

Total Servicios Profesionales

28. Beneficios por accion

Los beneficios basicos por accion correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 son los siguientes:

2013 2012
Beneficio neto atribuible (Miles de Euros) 53.289 87.593
Ndmero de acciones totales en circulacion 87.000000 ~  87.000000
Menos — Acciones propias (Nota 13) | (2488452) (2535368
Ndmero medio ponderado de acciones en circulacion 84.511.548 84464632
Beneficios basicos por accién (euros) 0,63 1,04

Al 31 de diciembre de 2013y 2012 Elecnor, S.A., Sociedad dominante del Grupo ELECNOR, no ha emitido
instrumentos financieros u otros contratos que den derecho a su poseedor a recibir acciones ordinarias de la
Sociedad. En consecuencia, los beneficios diluidos por accién coinciden con los beneficios basicos por ac-
cion.
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29. Informacidon medioambiental

Dada la importancia que el respeto al Medio Ambiente tiene en el mantenimiento y mejora de vida de la
actual y de futuras generaciones, la Direccién de la Sociedad ha venido desarrollando buenas practicas me-
dioambientales partiendo de la base del cumplimiento de la legislacion medioambiental. Con la entrada en
vigor de la Norma UNE-EN ISO 14001 en el afio 1996, la Sociedad incorpora la Gestién Medioambiental al
modo de gestion de la empresa, con el compromiso de mejorar de forma continua el impacto medicambiental
de nuestros productos/servicios y procesos productivos.

Las principales actuaciones en instalaciones y actividades del Grupo han sido las que se describen a conti-
nuacion:

Gestién medioambiental

El Grupo ha consolidado la implantacién de Sistemas de Gestién Medioambiental, manteniendo la certifi-
cacion de AENOR segin la norma UNE-EN ISO 14001: 2004 para cada una de las siguientes Subdirecciones
Generales y Direcciones:

e Subdireccion General de Energia (GA-2000/0294)

e Subdireccién General de Grandes Redes (GA-2000/0295)

e Direccién Norte (GA-2002/0183)

e Direccion Este (GA-2002/0225)

e Direccién Centro (GA-2003/0220)

e Direccién Nordeste (GA-2004/0031)

e Direccién Sur (GA-2004/0273)

e Elecnor Medio Ambiente (GA-2004/0030)

Asimismo, en el ejercicio 2013 se ha implantado y certificado el Sistema de Gestion Energética UNE-EN
ISO 50001(GE-033/2013).

Actuaciones medioambientales

Dentro de ejercicio 2013, se han desarrollado diversas actuaciones encaminadas a disminuir los niveles de
contaminacién sonora, reduccién y mejoras en la gestion de residuos, reduccion del consumo de papel e in-
cremento del uso de papel reciclado en las oficinas y almacenes, asi como el fomento y el desarrollo de acti-
vidades destinadas a una eficiente Gestion de la Energia, lo que se traduce en un respeto y cuidado integral
del entorno en todas y cada una de las actividades desarrolladas por la empresa.

Contingencias medioambientales

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran producirse, los
Administradores de la Sociedad dominante consideran que éstas estan suficientemente cubiertas con las p6-
lizas de seguro de responsabilidad civil que tiene suscritas y las provisiones que a tal efecto mantiene consti-
tuidas.

30. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

La Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se estable-
cen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, ha establecido, entre otras cues-
tiones, unas restricciones a los plazos méaximos de pago de las compafifas.

En este contexto, Grupo Elecnor constituyé un grupo de trabajo integrado por los departamentos de sis-
temas de informacién, control de gestion, contabilidad general, asesoria juridica y tesoreria con el fin de con-
ciliar lo dispuesto en la mencionada Ley con los procedimientos y sistemas del Grupo. Como resultado de los
trabajos realizados, se elabord una nota interna, que fue distribuida a las Direcciones de Negocio y Filiales
del Grupo en el mes de julio de 2010, en la que, y entre otras cuestiones, se establecia lo siguiente:

e Para contratos anteriores al 7 de julio de 2010 se mantendrian las condiciones pactadas con el proveedor.
e Para contratos posteriores al 7 de julio de 2010, las condiciones pactadas en el contrato en ningln caso



podran superar los plazos de pago méaximos establecidos por la Ley, y que para el periodo que va hasta
el 31 de diciembre de 2013 se sitdan en 60 dias, tanto con caracter general como para obra civil.

e Establecimiento de dos fechas de pago al mes (en lugar de una).

e Exigencia a los clientes, asimismo, de cumplir con los plazos establecidos por la Ley.

A continuacién se detalla la informacién requerida por la Disposiciéon adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio:

Miles de euros

2013

Importe %
Pagos realizados dentro del plazo méximolegal 776618 80% .
e, 189.066 0%
Total pagos del ejercicio 965.684 100%
PMPE (diasjdepagos 29
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan
el plazo méximo legal 28.169 5,30%

Miles de euros

2012

Importe %
Pagos realizados dentro del plazo maximo legal VST 8%
RO e 14385 . Mm% .
Total pagos del ejercicio 1.295.646 100%
PMPE (dias) de pagos o I
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan
el plazo méximo legal 9.721 1,84%

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los de las socie-
dades espariolas del conjunto consolidable que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas
con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relativos a las partidas “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagas-Deudas por compras o prestacion de servicios” del pasivo corriente del
estado de situacion financiera consolidado.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el nu-
merador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio
con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamiento excedido
del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo méximo legal de pago aplicable a las sociedades espafiolas del conjunto consolidable segin la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en los ejer-
cicios 2013y 2012 en las operaciones comerciales, es de 60y 75 dias con caracter general y 60y 90 dias para
obra civil respectivamente.

En opinién de los Administradores de la Sociedad dominante, el riesgo de que los incumplimientos de esta
normativa se materialicen en un pasivo significativo para el Grupo no resulta relevante.

Hechos posteriores

Tal y como se ha descrito en las Notas 6.b, 7 y 10, con fecha 3 de febrero de 2014 el Ministerio de Industria
ha remitido a la CNMC para su informe la propuesta de orden por la que se aprueban "los pardmetros retri-
butivos de las instalaciones tipo" aplicables a determinadas instalaciones de produccién de energia eléctrica
a partir de fuentes de energias renovables, cogeneracién y residuos. El texto ha sido enviado a su vez a los in-
tegrantes del consejo consultivo de la electricidad de este organismo (empresas afectadas, asociaciones de
consumidores y comunidades auténomas).
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Dichos pardmetros han despejado las incertidumbres planteadas en la Ley 9/2013, de 12 de julio, en lo re-
ferente a la aplicacion practica de la “rentabilidad razonable para la instalacion tipo”, que si bien dicha orden
ministerial se encuentra en periodo de alegaciones, no se esperan cambios significativos. Los Administradores
de la Sociedad no estiman que surjan pasivos adicionales como consecuencia de la aprobacién definitiva de
dicha orden ministerial.



ANEXO I: DATOS DE EMPRESAS 2013
Miles de Euros

Dividendo a
% de Resultado  Cuenta
Participacion Neto del del
Directao  Capital Ejercicio  Ejercicio
EJERCICIO 2013 Domicilio Auditor Actividad Indirecta  suscrito  Reservas 2013 2013
Sociedades participadas consolidadas
Por integracion global-
Blecnor Transmissao de Energia, SA. () Bresl  KPMG Constuccidnymontaje 00% 313982 @005 Al -
Elecnor Inc. Delaware ~ PR&B Instalaciones 100% 12.928 (3.402) 371)
(USA)
Enerfin Quebec SemvicesINC (9 Caneds (™) Promocionydireccion de actiidades  100% 1259 o [
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, o . S—
Beloo Blecnor ElectricINC__ UsA . O . Inseladoneselécticas 00% 88 @) | Q8§ -
Internacional de Desarrollo
Energético, SA. (D)) Madid (™) Comercial 0% 122 mo
Omninstal Electricidade, SA. Porugal  KPMG Construccionymontgle 100% 1053 1% % -
Elecnor de Argentina, SA. . Argentina  KPMG Construcciony montgle - 94% 8766 (6477 v -
Electrolineas del Ecuador, SA. Ecuador  AtigAuditores  Construccionymontale 0% 122 85 & -
ZoguSAL) Ecuador  AtigAuditores  Construccionymontale 0% 316 179 % -
Elecven Construcciones, SA. Venezuela  Deloitte Construccionymontgle - 9620% 329 3905 371 -
Rasacaven SA. Venezuela  Deloitte Construcciony montale - 9372 2731 | vy gr -
Corporacion Electrade, S.A. Venezuela  Mufioz y Construccion y montaje 100% 799 576 1.226 (1.108)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Asodados
Adhoma Prefabricacion, S.A. Bilbao Deloitte Fabricacion de articulos derivados 100% 1.081 8.417 (5.250)

del cemento y de poliéster reforzado
en fibra de vidrio

Elecnor Chile, S.A. Chile Armando Vergara Construccion y montaje 100% 6.406 3773 3.084
Gutiérrez

Aerogeneradores del Sur, SA. (¥ Sevilla Deloitte Construccion, explotacion y 76% 2912 1.168 1.903
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, aprovechamiento de los recursos eolicos
Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A. ~ Chile Deloitte Explotacion de concesiones de servicios 100% ~ 29.958  (2.949)  (2.238)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ransmisores de energiaeléctrica
Ehisa Construcciones y Obras, S.A. Zaragoza  Luis Ruiz- Construccion y montaje 100% 600 4.050 (338)
Apilanez

DeimosSpace, SLU. Madid ~ KPMG Andlisis, ingenierfa y desamollo 100% 500 9215 % -
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, de misiones espacialesy softwere
Ventos do Sul Energja, S.A. (¥ Brasil Deloitte Explotacion de instalaciones de N% 47123 (3.073) 4.863
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, sprovechamientoenergético
Eélica Paramo de Poza, S.A. (¥) Madrid Deloitte Explotacion de instalaciones de 55% 601 11916 1474
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, aprovechamiento energético
Aplicaciones Técnicas de la Valencia Deloitte Energia solar 100% 24535 10512 (11.389)

Energfa, S.L. (ATERSA)

Muifiodo Vicedo, SL.( laCoufia (™)  Explotacionde instalacionesde u% 3 n -
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, aprovechamiento energético
Enerfera, SR.L. (*) Italia () Construccion, explotacion y 100% 10 55 %)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, aprovechamiento de recursos edlicos
Enerfin Sociedad de Energia, SL. Medid  Deloitte Gestion y administracion de empresas _ 100% 48052 215585 425 -
Montagens Elétricas da Serrs, Ltda.  Bresl | S Construccionymontaje 0% 7o ws -
Vilhena Montagens Eletricas, Ltda.  Brasl | S Construccionymontaje 0% § M%2 229 -
Parque Edlico Cofrentes, S.L.U. (¥ Valencia (**%) Explotacion de instalaciones de 100% 10 ] (1)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, aprovechamiento energético
Enerfin Energy Company of Canada (¥*%) Explotacion de instalaciones de 100% 90.694 (9.424) (63)

Canada, INC () aprovechamiento energético

91



92

Miles de Euros

Dividendo a
% de Resultado  Cuenta
Participacion Neto del del
Directao  Capital Ejercicio  Ejercicio
EJERCICIO 2013 Domicilio Auditor Actividad Indirecta  suscrito  Reservas 2013 2013
Enervento Galicia, S.L. LaCorufia (¥ Construccion , instalacion, venta 59,50% 10 0
y gestion de parques y plantas
edlicas en Galicia
Deimos Imaging , S.L.U. () Valladolid ~ KPMG Desarrollo de software, ingenieria, 100% 400 1112 7
asistencia técnica
Celeo Redes, S.L.U (*) Madrid (**) Gestion y administracion de empresas  100% 36.688  357.338 (183)
Siberia Solar, S.L.U (*) Madrid KPMG Promocion, construccion y explotacion  100% 500 3.058 330
de parques fotovoltaicos
Celeo Concesiones e Madrid KPMG Gestion y administracion de empresas ~ 100% ~ 87.045 455778 285
Inversiones, S.L.U.
Area 3 Equipamiento y Disefio Madrid () Obras de disefio de interior 100% 12 373 28
del Interiorismo, S.L.U
Enerfin Rodonita Galicia, S.L. (*) laCoruna  (**¥) Explotacion de instalaciones de 80% 4 (1) 1
aprovechamiento energético
Audeca, S.LU Madrid KPMG Restauracion y reforestacion del medio  100% 132 3.301 1.894 (1432
natural y explotacion de carreteras
Jomar Seguridad, S.L.U Guadalajara  (***) Venta, instalacion y mantenimiento 100% 60 1211 169
de sistemas de contra incendios .
y sequridad
Celeo Termosolar, S.L. Madrid KPMG Construccion y subsiguiente 100% 105 (47.238) 4333
explotacion de plantas termosolares
Ventos da Lagoa, S.A. Brasil Deloitte Explotacion de instalaciones de 90% 36.981 (6.610) 763
aprovechamiento energético
Ventos do Litoral Energfa, S.A Brasil Deloitte Explotacion de instalaciones de 90% 41404  (9.863) 2.864
aprovechamiento energético
Parques Edlicos Palmares, S.A Brasil Deloitte Explotacion de concesiones de servicios ~ 90% 48.645 (8.324) 1.931
Transmisores de energfa eléctrica
Elecdor, SA Ecuador  Atig Auditores  Construccion y montaje 100% 691 47 (50)
Vila Do Conde Transmissora de Brasil KPMG Explotacion de concesiones de servicios  100% 46731 (12.947) 7.656
Energia, SA (*) publicos de transmisiones de energfa eléctrica
Zaragua 2005, S.LU (*) Zaragoza (") Explotacion de instalaciones de 100% 60 (58) )
aprovechamiento energético
Sociedad Aragonesa de Aguas Zaragoza  KPMG Construccion y explotacion plantas 100% 6600 (2.684) (671)
Residuales, S.AU. del Plan especial de depuracion
Encruzo Novo Transmissora de Brasil KPMG Explotacion de concesiones de servicios  100% 14578 (2.708) (30)
Energia, Ltda (*) publicos de energia eléctrica
Elecnor Seguridad, S.L. Madrid (¥**) Instalacion y mantenimiento de sistemas  100% 120 606 (41)
de seguridad contra incendios
Elecnor Financiera, S.L. (%) Bilbao Deloitte Administracion y asesoramiento 100% 12.000 17.973 3.615 (800)
de empresas
Sociedad Aragonesa de Zaragoza  KPMG Construccion y explotacion plantas 60% 6.000 (236) 221

Estaciones Depuradoras, S.A.

del Plan Especial de depuracion

Promocion, construccion y explotacion ~ 100%
de parques fotovoltaicos

Promocion, construccion y explotacion

de parques fotovoltaicos 100%
Promocion, construccion y explotacion
de parques fotovoltaicos 100%

Explotacion de instalaciones de
aprovechamiento energético

3 3

123 2.100
84 1377
8.250 1.99

Zinertia Antequera, S.L.U (¥ Madrid
Zinertia Renovables ELC, S.L.U (*) Madrid
Zinertia Renovables HAE, S.L.U. (¥) Madrid
Galicia Vento, S.L. (¥) Lugo
Integragao Maranhense

Transmissora de Energfa, S.A. (¥) Brasil

Explotacion de concesiones de 51%
servicios publicos de transmisiones
de energia eléctrica



Miles de Euros

Dividendo a
% de Resultado  Cuenta
Participacion Neto del del
Directao  Capital Ejercicio  Ejercicio
EJERCICIO 2013 Domicilio Auditor Actividad Indirecta  suscrito  Reservas 2013 2013
Caiua Transmisora de Energia, SA. () Brasil KPMG Explotacion de concesiones de 51% 28.860 (3.753) (389)
servicios publicos de transmisiones
de energia eléctrica
Investissements Eoliennes Canada (¥*%) Administracion y asesoramiento 100% 91.298  (10.309) &)
de L'erable SEC (¥)
Investissements Eoliennes Canada (¥*%) Administracion y asesoramiento 100% 8 (607) ¥)
de Lerable INC (*)
Elecfrance, S.A.S Francia Excelia Conseil  Estudio y realizacion de actividades 100% 1,000 547 (578)
eléctricas Energético
Parques E¢licos Villanueva, Valencia  Deloitte Explotacion de instalaciones de 100% 5000 20501 32
S.LU.(% aprovechamiento energético
Helios Almussafes, S.L.U. (*) Valencia (¥*%) Explotacion de instalaciones 100% 10 85 10
de energias renovables
Helios Almusafes II, S.L.U. (* Valencia ~ (**¥) Explotacion de instalaciones 100% 10 85 12
de energias renovables
Helios Inversion y Promocion Madrid (¥*%) Promocion, construccion y explotacion  100% 3.306 5.764 (45)
Solar, S.L.U. (%) parques fotovoltaicos
aprovechamiento energético
Eoliennes de L' Erable, Inc. ) Canadd  Deloitte Explotacion de instalaciones de 100% 90517 (10.533) 1.844
aprovechamiento energético
Infraestructuras Villanueva, S.L. (¥ Valencia Deloitte Explotacion de instalaciones de 59.47% 3
aprovechamiento energético
Deimos Engenharia, S.A. Portugal  ESAC Prestacion de servicios en areas de 80% 250 744 43
Espirito Santo  telecomunicaciones, energia,
Associados aeronautica y espacial
Pedras Transmissora de Brasil KPMG Explotacion de concesiones 100% 33.849 (7.379) (66)
Energia, SA. (*) de servicios publicos de transmisiones
de energia eléctrica
Zinertia Renovables AASCV. S.L.U Madrid (¥*¥) Promocion, construccion y explotacion  100% 3 266 169
® de parques fotovoltaicos
LT Triangulo, SA. (¥ Brasil KPMG Explotacion de concesiones de 100% 94601 (25.628) 5.996
servicios publicos de transmisiones
de energia eléctrica
Ditra Cantabria, S.A.U Santander  (**¥) Instalacion redes eléctricas 100% 60 620 138
Zinertia Renovables AASCV2, S.LU (¥ Madrid (%% Promocion, construccion y explotacion  100% 3 187 127
de parques fotovoltaicos
Linha de Transmissao Corumbé, Ltda. (¥) Brasil KPMG Explotacion de concesiones de servicios  100% 60.936  (11.815) 326
publicos de transmisiones de
energia eléctrica
Galicia Vento I, S.L. (*) Lugo (%) Explotacion de instalaciones de 69 44% 4 1 (1)
aprovechamiento energético
Enerfin Energy Company, LLC. (* Estados (¥*¥) Promocion y direccion de
Unidos actividades edlicas 100% 3.275 (2.340) (74)
Parque Edlico Malpica, S.A. (¥ ACoruia  Deloitte Explotacion de instalaciones de
aprovechamiento energético 68,64% 950 905 492
Ventos dos Indios Energia S.A. Brasil (*%) Explotacion de concesiones de 100% 4.326 (566) &)
servicios transmisores de energfa eléctrica
Celeo Redes Chile Ltda. (*) Chile (%) Explotacion de instalaciones de 100% 32.402 (885) (1.303)
aprovechamiento energético
Coqueiros Transmissora de Energia, Brasil KPMG Explotacion de concesiones 100% 25.222 (4.907) 76
SA (%) de servicios publicos de transmisiones
de energia eléctrica
Enerfin Enervento Exterior, S.L.U Madrid (¥*¥) Gestion y administracion de empresas ~ 100% 35752 23193 6.866 (6.800)
Brilhante Il Transmissora de Brasil KPMG Explotacion de concesiones 100% 101 (69) (16)

Energia, SA. (*) (%)

de servicios publicos de transmisiones
de energfa eléctrica



Miles de Euros

Dividendo a
% de Resultado  Cuenta
Participacion Neto del del
Directao  Capital Ejercicio  Ejercicio
EJERCICIO 2013 Domicilio Auditor Actividad Indirecta  suscrito  Reservas 2013 2013
Enerfin Energy Company of Australia  (***) Promocion y
Australia PTY, Ltd (¥) (**¥) direccion de actividades edlicas 100% 1.012 (14) (30)
Enerfin Developements British Canada (¥*%) Promocion y direccion de 100% 74 (6)
Columbia, Inc (¥) (****¥) actividades edlicas
S.C. Deimos Space, SR.L. (*) (**¥) Rumania ~ (**¥) Andlisis, ingenieria y desarrollo de 100% 20 - €]
misiones espaciales y software
Deimos Space UK, limities (*) (***¥) Inglatera ~ KPMG Andlisis, ingenierfa y desarrollo de
misiones espaciales y software 100% 181 - 1)
Bulgana Wind Farm PTY Ltd (¥) (***%)  Australia ~ (*¥) Explotacion de instalaciones de
aprovechamiento energético 100% 705 (42) (12)
Elecnor Brasil, Lt.d.a. Brasil KPMG Construccion y montaje 100% 6.551 4.881 8.492
CLN, SA. (% Venezuela  (**¥) Sin actividad 100% 385 1127 10
Elecnor Energie Und BAU, GmbH (*****)  Alemania ~ (***) La mas amplia actividad mercantil 100% 75 (36) (135)

con base en ingenierfa, proyecto,
construccion, montaje, reparacion,
movimiento y conservacion de toda
clase de obras, instalacion de cualquier
género, en particular eficiencia
energética y renovables

Elecnor Havkeye, LLC(™) EEW (") Instalacioneselectricas 0% 191 @ 009y -
Blecdal, URL(™) Agelia (™) Construccionesy montaje 0% noo8. S
Charrua Transmisora de Energfa, Chile (**%) Montaje, instalacion, explotacion

S.A, (rHk) de nueva Linea 2 x 500 Charrua - Ancoa  100% - - 5



Miles de Euros

Dividendo
% de Resultado  a Cuenta
Participacion Netodel  del Importe
Directao  Capital Ejercicio ~ Ejercicio cifrade
EJERCICIO 2013 Domicilio Auditor Actividad Indirecta  suscrito  Reservas 2013 2013 Activo negocio
Por método de la Participacion (Nota 10)
Brilhante Transmissora de Energia (*) Brasil KPMG Explotacion de concesionesde ~ 50%  99.212  (28.028)  2.593 - 12793 12924
servicios publicos de

e Wensmisonesdeenerg@eléctica
Edlica Cabanillas, S.L. (*) Tudela Auditores  Construccion y subsiguiente

Asociados  explotacion de centrales de 3% 1120 224 1,600 (1.900) 395 4187
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, delNotte, SL energla
Eélica Montes del Cierzo, S.L. (¥) Tudela Auditores  Explotacion de instalacionesde ~ 35%  1.313 263 3.076 (3.000) 6832 7939

Asociados  aprovechamiento energético
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, L
Eélica La Bandera, S.L. (*) Tudela Auditores  Explotacion de instalaciones de  35% 806 161 968 (1.100) 4466 4145

Asociados  aprovechamiento energético
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, O
Edlica Caparroso, S.L. (*) Tudela Auditores  Explotacion de instalacionesde ~ 35% 2410 1.165 454 - 5344 4215

Asociados  aprovechamiento energético

del Norte, S.L.

Explotacion de instalaciones de 34,53% 1352 803
aprovechamiento energético

Consorcio Edlico Marino Cabo de LaCoruia  Stemper Explotacion de instalaciones de  35% 200 (49) @ - 653 -
Twefelger SL () Auditores __aprovechamientoenergético
Vlentos de Faro Farelo, S.L. () Galicia (¥*%) Explotacion de instalaciones de

aprovechamiento energético  37,5% 4 (11) - - 4 -

Sociedad Aguas Residuales Construccion y explotacionde ~~ 50% ~ 9.158  1.604 208 -

Pirineos, S.A. plantas del Plan especial de depuracion
Dioxipe Solar, S.L (*) Madrid KPMG Desarrollo, construccion y 55% 109 21.552 (41.539) - 301454 22677
explotacion de plantas solares
de energia
Jauru Transmissora de Energfa, S.A Brasil KPMG Explotacion de concesiones
de servicios publicos, de
transmisiones de energfa eléctrica  33% 102042 (25.628)  79.523 - 165.084  14.617
Avries Solar Termoeléctrica, Madrid KPMG Desarrollo, construccion y 557% 10020  37.854 (66.347) - b646.167  55.265
S.L(ASTE) (%) explotacion de plantas
solares de energia
Gasoducto de Morelos, SAPI Mexico Deloitte Construccion, ingenieria y 50% 28518  (2.227) (1.304) - 154470 -

(Sdad. Andnima Promotora

suministro del gaseoducto Morelos

de inversion) de C.V.

(*) Sociedades participadas indirectamente por Elecnor, S.A, a través de

Electrolineas del Ecuador, S.A. en el caso de Zogu, S.A.; Enerfin Enervento, S.A. en el caso de Aerogeneradores del Sur, S.A., Edlica Cabanillas, S.L., Eélica Paramo de Poza, S.A., Edlica Montes del Cierzo, S.L., Edlica La Bandera, S.L.,
Edlica Caparroso, S.L., Galicia Vento, S.L., Consorcio Eélico Marino Cabo de Trafalgar, S.L., Galicia Vento Il, S.L y Ventos de Faro Farelo, S.L.; Elecnor Transmissao de Energa, Ltda. en el caso de Vila do Conde Transmissora de Energia, S.A,
LT Triangulo, S.A., Encruzo novo transmissora de energia,LTDA., Brilhante Il transmissora de energia SA., Linha de transmissao corumba, LTDA., Caiua transmissora de energia,S.A., Integracao marnhense tranmissora de energia, S.A.,
Coqueiros transmissora de energia, S.A., Pedras transmissora de energia, S.A., Jauru transmisora de Energia, S.A., LT triangulo, S.A., y Brilhante transmissora de energia SA.; Elecnor Financiera S.L., en el caso de Parque Edlico La Gaviota,
S.A.y Parque Edlico de Malpica, S.A.; Enerfin Sociedad de Energia S.L. en el caso de, Enerfin do Brasil Sociedad de Energia LTDA., Muifio do Vicedo, S.L., Enerfera SR L., Parque Edlico Cofrentes, S.L., Enerfin Energy Company of Canada,
Inc., Enervento Galicia S.L., Enerfin Energy Company, LLC., Parques Edlicos Villanueva, S.L., Enerfin rodonita galicia,s.l, Zaragua 2005,s.l.u., Elecnor financiera s.l., Enerfin québec services,inc., Enerfin energy company of australia pty,ftd. y
Enerfin developements british columbia,inc.; Deimos space, s.l.u, en el caso de S.C. Deimos spaces.r.l., Deimos space uk limites y Deimos imaging, s.I.; Enerfin Enervento Exterior, S.L.U en el caso de Ventos do Sul; Enerfin Energy
Company of Australia pty,LTD en el caso de Bulgana wind farm pty LTD.; Enerfin Energy Company of Canada, Inc. en el caso de Investissements Eoliennes de L' Erable, INC y Investissements Eoliennes de L érable SEC.; Investissements
Eoliennes de L'érable SEC., en el caso de Eoliennes de Lérable L' Erable, INC.; Helios Inversion y Promacion Solar, S.L.U. en el caso de Helios Almussafes, S.L.U., Helios Almusafes II, S.L.U., Zinertia Renovables AASCY, S.L.U., Zinertia
Renovables AASCV2, S.L.U., Zinertia Renovables ELC,S.L.U., Zinertia Antequera S.L.U., Zinertia Renovables HAES.L.U., y Siberia SolarS.L.; Celeo Concesiones e Inversiones S.L en el caso de Celeo Redes,SLU y Helios Inversion y
Promocion Solar, S.LU.; Celeo Redes, S.A., en el caso de Celeo Redes Chile, LTDA. Y Elecnor Transmissao de Energia, S.A.; Celeo Termosolar, S.L en el caso de Dioxipe Solar, S.L.y Aries Solar Termoeléctrica, S.L (ASTE).; Hidroambiente
S.Len el caso de Sociedad aragonesa de estaciones depuradoras,S.A; y Zogu, S.A., en el caso de CLN.S.A.

(***) Sociedades no obligadas legalmente a someter sus cuentas anuales a auditorfa.
(****) Sociedades incorporadas al perimetro de consolidacion en el ejercicio 2013.
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ANEXO |: DATOS DE EMPRESAS 2012
Miles de Euros

Dividendo a
% de Resultado  Cuenta
Participacion Neto del del
Directao  Capital Ejercicio  Ejercicio
EJERCICIO 2012 Domicilio Auditor Actividad Indirecta  suscrito  Reservas 2012 2012

Sociedades participadas consolidadas
Por integracion global-

Elecnor Transmissao de Energfa, SA.  Brasil | Deloitte Construcciony montgle 100% 287662 18924 20660 -
Elecnor Inc. Delaware  (**) Sin actividad 100% 4599 (38) (3.132)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, S
Enerfin Quebec Services INC Canada (¥*¥) Promocion y direccion de 100% 448 (199) 210
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, actvidadesedlicas
Belco Elecnor Electric INC EEUU (%) Instalaciones 100% 3.260 (422) (1.351)
Intemacional de Desamollo Madid (™ Comercdl 00% 120 7
Energético, SA (DDE) (™)
Omninstal Electricidade, SA. Potugal  Deloite Construcciony montgle 100% 1053 1265 %9 -
Elecnor de Argentina, SA. Agentina  Deloitte Construcciony montale - 9877% 8002 G717 (%8 -
Electrolineas del Ecuador SA. Ecuador  AtigAuditores  Construccionymontale 0% 1272 705 108 -
Zogu, SAC) Ecuador  AtigAuditores  Construccionymontale 00% 35 1m0 e -
Elecven Construcciones, SA. | Venezuela  Deloitte Construcciony montgle | 9620% 329 143 sz -
Rasacaven, SA. Venezuela  Deloitte Construcciony montgle | 9372% 2731 | (10 [
Corporacion Electrade, C.A. Venezuela  Mufioz y Construccion y montaje 100% 799 701 34
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Asodados
Adhorna Prefabricacion, S.A. Bilbao Deloitte Fabricacion de articulos derivados del ~ 86,52% 1.082 9.088 (663)

cemento y de poliéster reforzado

en fibra de vidrio

Construccion, explotacion y
aprovechamiento de los recursos edlicos

Alto Jahuel Transmisora de Energia Chile (%) Explotacion de concesiones de servicios

SA. (%) () transmisores de energfa eléctrica 100% 29.958 (38) (1.861)
Ehisa Construccionesy Obras, SA.  Zaragoza  LuisRuz Construcciény montale 100% 600 3233 87 -
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Alanes
Deimos Space, S.L.U. Madrid KPMG Andlisis, ingenieria y desarrollo de 100% 500 8.559 657
... ™Misonesespacidlesysoftware
Ventos do Sul Energia, S.A. Brasil Deloitte Explotacion de instalaciones de 9% 47123 13.3% 2407
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, aprovechamiento energético
Edlicas Paramo de Poza, S.A. (¥) Madrid Deloitte Explotacion de instalaciones de 55% 601 9.686 2.231

aprovechamiento energético

Aplicaciones Técnicas dela Vdenca  Deloitte  Energasor 100% 24535 9381 3683 (2550
B rga, S A R
Muifio do Vicedo, S.L. (*) (*) Santiago de (%) Explotacion de instalaciones de 94% 3 (1)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Compostela aprovechamientoenergético
Enerfin Enenvento ExteriofS.LU. Medid  Deloitte Gestion y administracion de empresas.  100% 35752 23252 | 69
Enerfera, SR.L (%) (%) Italia (¥*¥) Construccion, explotacion y 100% 10 62 )
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, aprovechamiento de recursos edlicos
Enerfin Sociedad de Energia, SL. Medid _Deloitte Gestion y administiacion de empresas _ 100% _ 47.227 208044 2866 -
Montagens Elétricas da Serrs, Ltda. (%) Bresil | S Construccionymontaje 00 [ oo 80 -
Vilhena Montagens Eletricas, Ltda. (%) Bresl | S Construccionymontaje 00% 6 3107 e -
Parque Edlico Cofrentes, S.L.U. (¥ Valencia (¥*%) Explotacion de instalaciones 100% 10 1)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, deaprovecharniento
Enerfin Energy Company of Canadd (™ Explotacion de instalaciones 100%  90.69%4 24 (16)

Canada, INC de aprovechamiento



Miles de Euros

Dividendo a
% de Resultado  Cuenta
Participacion Neto del del
Directao  Capital Ejercicio  Ejercicio
EJERCICIO 2012 Domicilio Auditor Actividad Indirecta  suscrito  Reservas 2012 2012
Enervento Galicia, S.L. (**) LaCorufia (¥ Construccion , instalacion, venta 59,50% 10 0]
y gestion de parques y plantas
edlicas en Galicia
Deimos Imaging , S.L.U. (*) Valladolid ~ KPMG Desarrollo de software, ingenierfa, 100% 400 794 241
asistencia técnica
Celeo Redes, S.L.U (*%) Madrid (x*¥) Gestion y administracion de empresas ~ 100% 35393 297517 86
Siberia Solar, S.L.U Madrid KPMG Promocion, construccion y explotacion  100% 500 2.626 432
de parques fotovoltaicos
Termosolar Manzanares, S.L. (**) Madrid (¥*%) Construccion y subsiguiente 70% 4 (564) (167)
explotacion de plantas termosolares
Termosolar Alcazar S. Juan, S.L. (**) Madrid (**%) Construccion y explotacion de
plantas termosolares 70% 4 (167) ©
Celeo Concesiones e Madrid (%) Gestion y administracion de empresas ~ 100% 83474 473.044 1.710
Inversiones, S.L.U. (**)
Area 3 Equipamiento y Disefio Madrid (%) Obras de disefio de interior 100% 12 174 195
del Interiorismo, S.L.U (**)
Enerfin Rodonita Galicia, S.L. (**) laCoruna ~ (***) Explotacion de instalaciones de 80% 4 1
aprovechamiento energético
Audeca, S.LU Madrid KPMG Restauracion y reforestacion del 100% 132 1.451 2002
medio natural y explotacion de carreteras
Jomar Seguridad, S.L.U Guadalajara  (***) Venta, instalacion y mantenimiento de ~ 100% 60 1.120 110
sistemas de contra incendios y seguridad
Celeo Termosolar, S.L. (**) Madrid (x*¥) Construccion y subsiguiente explotacion ~ 30% 105 51.293 1.239
Ventos da Lagoa, SA. () Brasil Deloitte Explotacion de instalaciones de 100% 34.402 (3.97¢) 3717
aprovechamiento energético
Ventos do Litoral Energia, S.A (**) Brasil Deloitte Explotacion de instalaciones de 100% 39.685 (3.291) 461
aprovechamiento energético
Parques Edlicos Palmares, S.A Brasil Deloitte Explotacion de instalaciones de 100% 48645  (2.239) 2.550
aprovechamiento energético
Elecdor, S.A Ecuador  Atig Auditores  Construccion y montaj 100% 530 97 68
Vila Do Conde Transmissora de Brasil Deloitte Explotacion de concesiones de 100% 46.731 (8.162) 10.160 (889)
Energia, S.A (****) servicios publicos de transmisiones
de energia eléctrica
Zaragua 2005, S.LU (%) Zaragoza (M) Explotacion de instalaciones de 100% 60 (58)
aprovechamiento energético
Sociedad Aragonesa de Aguas Zaragoza  KPMG Construccion y explotacion de plantas ~ 100% 6.600 (2.706) (74)
Residuales, S.A.U. depuradoras
Encruzo Novo Transmissora de Brasil Deloitte Explotacion de concesiones de 100% 12.854 (802) 255
Energia, Ltda (****) servicios publicos de energfa eléctrica
Elecnor Seguridad, S.L. (**) Madrid (**%) Instalacién y mantenimiento de 100% 120 374 232
sistemas de seguridad contra incendios
Elecnor Financiera, S.L. Bilbao Deloitte Administracion y asesoramiento 100% 12000 17615 3.600 (2.500)
de empresas
Sociedad Aragonesa de Zaragoza  KPMG Realizacion de proyectos del Plan 60% 6.000 (547) 311
Estaciones Depuradoras, S.A. (**) Especial de depuracion
ST Redes de Levante, SA.U. Valenca ~ KPMG Instalacion y montaje de redes 100% 1.500 2615 165
telefonicas y servicio post-venta
Deimos Castilla La Mancha, S.L.(*) Ciudad Real KPMG Desarrollo de software, ingenieria, 100% 750 4337 (130)
asistencia técnica en campo de teledeteccion
IQA Operations Group, LT Inglaterra ~ KPMG Instalaciones eléctricas 55% 2271 (105) (571)
Zinertia Antequera, S.L.U Madrid (**%) Promocion, construccion y explotacion
de parques fotovoltaicos 100% 3 1 )
Zinertia Renovables ELC, S.L.U Madrid (¥*%) Promocion, construccion y explotacion
de parques fotovoltaicos 100% 123 2149 82
Zinertia Renovables HAE, S.L.U. Madrid (¥*%) Promocion, construccion y explotacion — 100% 84 1.392 80
de parques fotovoltaicos
Galicia Vento, S.L. Lugo Deloitte Explotacion de instalaciones de 69 44% 8.250 1.994 7.444

aprovechamiento energético



Miles de Euros

Dividendo a
% de Resultado  Cuenta
Participacion Neto del del
Directao  Capital Ejercicio  Ejercicio
EJERCICIO 2012 Domicilio Auditor Actividad Indirecta  suscrito  Reservas 2012 2012
Integracao Maranhense Brasil Deloitte Explotacion de concesiones de 51% 7.704 (378) (104)
Transmissora de Energfa, S.A. servicios publicos de transmisiones
de energa eléctrica
Caiua Transmisora de Energfa, S.A. Brasil Deloitte Explotacion de concesiones de s
ervicios pblicos de transmisiones
de energa eléctrica 51% 6.242 (221) (136)
Investisement Eoliemes de L'erable SEC ~ Canada (**%) Administracion y asesoramiento 100% 91.298 (923) 18
de empresas
Investisement Eoliemes de L'erable INC ~ Canada (¥*¥) Administracion y asesoramiento 100% 1
de empresas
Elecfrance, SARL Francia Excelia Conseil  Estudio y realizacion de actividades 100% 3 (84) (547)
eléctricas Energético
Parques Eélicos Villanueva, Valencia  Deloitte Explotacion de instalaciones de 100% 5000  21.681 710
S.LU.(% aprovechamiento energético
Helios Almussafes, S.L.U. (*)(*) Valencia (**%) Explotacion de instalaciones de 100% 10 74 "
energias renovables
Helios Almusafes II, S.L.U. (*)(**) Valencia (¥*¥) Explotacion de instalaciones de 100% 10 74 "
energas renovables
Helios Inversion y Promocion Madrid (¥**) Promocion, construccion y explotacion — 100% 3.259 3.621 1.260
Solar, S.L.U. (**) parques fotovoltaicos
aprovechamiento energético
Eoliennes de L Erable, Inc. (*)(**) Canada (¥*%) Explotacion de instalaciones de 100% 90.517 (906) (202)
aprovechamiento energético
Infraestructuras Villanueva, Valencia (%) Explotacion de instalaciones de 59.47% 3
SL aprovechamiento energético
Deimos Engenharia, S.A. (*) Portugal ~ ESACEspirito  Prestacion de servicios en dreas de 80% 250 981 (236)
Santo telecomunicaciones, energa,
Associados aeronautica y espacial
Pedras Transmissora de Brasil Deloitte Explotacion de concesiones de 100% 33849 (2.337) 245
Energfa, SA. servicios publicos de transmisiones
de energia eléctrica
Zinertia Renovables AASCV, S.L.U Madrid (¥*¥) Promocion, construccion y explotacion — 100% 3 99 167
(<) de parques fotovoltaicos
T Triangulo, SA. (¥ Brasil Deloitte Explotacion de concesiones de 100% 94601 (14.765) 6.443 (2.153)

servicios publicos de transmisiones
de energia eléctrica

Ditra Cantabria, SAU () (™) Santander (™) Instelacion redes electricas 00k 0 M6 WS-
Zinertia Renovables AASCV2, S.L.U Madrid (**%) Promocion, construccion y explotacion  100% 3 77 111
O de parques fotovotaicos
Linha de Transmissao Corumba, Brasil Deloitte Explotacion de concesiones de 100% 42.265 (2.720) (107)

Lida. (**) servicios publicos de transmisiones
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, deenergiaelectica
Galicia Vento I, S.L. Lugo (¥*¥) Explotacion de instalaciones de 69 44% 4 (1)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, aprovechamiento energético
Enerfin do Brasil, Ltda. (**) Brasil (¥*%) Explotacion de instalaciones de 100% 78.836 (8.245) 897

aprovechamiento energético
Enerfin Energy Company, LLC. (%) Estados (™)  Explotacionde instalaciones 100% 3275 (464 10 -
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Unidos  aprovechemientoenergético
Corporacion LNCA.(") Venezuela (™) Construccionymontaje 0% 385 1163 @
Parque Edlico Malpica, S.A. ACoruia  Stemper Explotacion de instalaciones de 68,64% 950 1.264 313
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Audtores  aprovechamientoenergético
Ventos dos Indios Energia S.A. Brasil (¥*¥) Explotacion de instalaciones de 100% 638 9 2
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, aprovechamiento energético
Celeo Redes Chile Ltda. Chile (¥**) Explotacion de instalaciones de 100% 42,025 625 (123)

aprovechamiento
Coqueiros Transmissora de Energfa, ~ Brasil | Deloite  Explotacion de concesionesde 100% 24824 (100 (19 -

SA. servicios publicos de transmisiones

de energfa eléctrica



Miles de Euros

Dividendo
% de Resultado  a Cuenta
Participacion Netodel el Importe
Directao  Capital Ejercicio ~ Ejercicio cifrade
EJERCICIO 2012 Domicilio Auditor Actividad Indirecta  suscrito  Reservas 2012 2012 Activo negocio
Por método de la Participacion (Nota 10)
Brilhante Transmissora de Energia, Brasil Deloitte Explotacion de concesionesde ~ 50% 98437 (11.310)  (418) - 374063 27.925
SA servicios publicos de transmisiones
de energia eléctrica
Cosemel Ingenierfa, ALE. (**) Madrid (] Promocion, comercializaciony ~ 33,33% 9 1.093 (13) - 1141 -

desarrollo de actividades de
instalaciones y electrificaciones
ferroviarias de alta velocidad

Eélica Cabanillas, S.L. (*) Tudela Auditores  Construccion y subsiguiente 35% 1.120 481 2136 (20000  11.954 5701
Asociados  explotacion de centrales de energfa
del Norte, S.L.

Eélica Montes del Cierzo, S.L. (*) Tudela Auditores Explotacion de instalaciones de ~ 35% 1313 263 3617 - 5325 13.429
Asociados  aprovechamiento energético
del Norte, S.L.

Eélica La Bandera, S.L. (¥) Tudela Auditores Explotacion de instalaciones e~ 35% 806 385 174 - 6.866 6769
Asociados  aprovechamiento energético
del Norte, S.L.

Eclica Caparroso, S.L. (*) Tudela Auditores Explotacion de instalaciones e 35% 2.410 1.165 858 - 9.691 5633

Asociados  aprovechamiento energético
del Norte, S.L.

Parque Edlico Gaviota, S.A. Canarias E&Y Explotacion de instalaciones  34,53% 1.352 803 290 - 3988  1.047
de aprovechamiento energético
Consorcio Edlico Marino Cédiz (**%) Promocion, instalacion, desarrollo  35% 200 (37) m - bbb -
Cabo de Trafalgar, S.L. (*)(**) y gestion de Parques y plantas
edlicas en el dominio piblico
Vlentos do Faro Farelo, S.L. Lugo (x*%) Explotacion de instalaciones e 37,5% 4 (1 (10) - 4 -

aprovechamiento energético
maritimo-terrestre

Jauru Transmissora de Brasil Deloitte Explotacion de concesiones de 33,33%  103.281  (4.942) 97 - 541.692  20.796
Energia, SA. (%) servicios piblicos de transmisiones
de la energia eléctrica
Sociedad Aguas Residuales Zaragoza (¥ Construccion y explotacion 50% 9155 2.828 19 - 12547 515
Pirineos, S.A. (**) de plantas depuradoras
Dioxipe Solar, S.L Madrid KPMG Desarrollo, construccion y 55% 100 21799 (341) - 3215 1931

explotacion de plantas solares
de energia solar termoeléctrica

Avries Solar Termoeléctrica, Madrid KPMG Desarrollo, construccion y 55%  10.020 45107  (5.863) - 720232 61519
SL(ASTE) explotacion de plantas solares

de energa solar termoeléctrica
Gasoducto de Morelos, S.A., Brasil (*%) Explotacion y mantenimientode ~ 50%  20.834 (605 (380) - 52.138 -
Promotora de inversion de C.V. instalaciones de tratamiento y

eliminaciones de residuos

(*) Sociedades participadas indirectamente por Elecnor, S.A., a través de Electrolineas del Ecuador, S.A. en el caso de Zogu, S.A.; Electrolineas del Ecuador, S.A. en el caso de Corporacion LN.C.A.; Enerfin Enervento, SA. en el caso de
Aerogeneradores del Sur, A, Edlica Cabanillas, S.L., E¢licas Paramo de Poza, S.A,, Eélica Montes del Cierzo, S.L., Edlica La Bandera, S.L., E¢lica Caparroso, S.L., Galicia Vento, S.L., Ventos do Sul Energia, S.A., Enervento Biodiesel,
S.A., Parque Edlico Gaviota, S.A, Parque Edlico Malpica, S.A., Consorcio Edlico Marino Cabo de Trafalgar, S.L. y Enervento Galicia, S.L.U.; Elecnor Transmissao de Energa, Ltda. en el caso de Vila do Conde Transmissora de Energia, S.A,
LT Triangulo, S.A., Jauru Transmissora de Energia, S.A. ; Elecnor Financiera S.L., en el caso Aerogeneradores del Sur, S.A., Galicia Vento, S.L., Edlicas Paramo de Poza, S.A., Parques Edlicos La Gaviota, S.A. y Parque E¢lico de Malpica,
S.A.; Enerfin Sociedad de Energia S.A. en el caso de, Edlica Chantada, S.L., Infraestructuras Villanueva, S.L., Enerfin do Brasil Sociedad de Energia Limitada, Muifio do Vicedo, S.L., Enerfera S.R.L., Enervento Sociedad de Energia, S.L,
Parque E¢lico Cofrentes, S.L., Enerfin Energy Company of Canada, Inc., Enerfin Energy Company, LLC y Parques E¢licos Villanueva, S.L.; Deimos Space, S.L.U, en el caso de Deimos Engenharia, S.A., Deimos Castilla La Mancha, S.LU.y
Deimos Imaging, S.L.; Enerfin Energy Company of Canada, Inc. en el caso de Eoliennes de " Erable, Inc.; Enerfin Energy Company, LLC en el caso de Coyote Wind, LLC y Helios Inversién y Promocién Solar, S.L.U. en el caso de Helios
Almussafes, S.L.U., Helios Amusafes II, S.L.U., Zinertia Renovables AASCV, S.LU. y Zinertia Renovables AASCV2, S.L.U.

(**) Sociedades en las que Deloitte realiza revision de sus estados financieros (no auditados) a los efectos de las cuentas anuales consolidadas de Elecnor, SA.
(***) Sociedades no obligadas legalmente a someter sus cuentas anuales a auditorfa.
(****)Sociedades incorporadas al perimetro de consolidacion en el ejercicio 2012.
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ANEXO II: Detalle de Participaciones en el capital del ejercicio 2013
Miles de Euros

% de Resultado Importe
Participacion ~ Coste Neto del Neto
Directa o Neto  Capital Ejercicio Cifrade
Domicilio Actividad Indirecta ~ enlibros suscrito Reservas 2013 Activo  Negocios
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Participadas por Elecnor, S.A-
Electrificaciones del Norte, S.A. Madrid La més amplia actividad mercantil 100% 60 60 30 1 90
Elecred Senvcios, SA. | Madid Prestacion de todo tipo de senvicios, 0% 0 ¢ 0 4 m B
y promocion, administracion
OO .1 s SSOOOOSOUOOOSN 111 AO,
lsonor Transmision SAC. ! Perd  Enprocesodedisolucion A 111
Enertel, SA de CV. México  Construccion y montaje 99,99% 106 37 106 311139 5.653
EdlicadelaPatagonia, A, Awgentina  Bxplotaciény mantenimientode s
parques edlicos
Centro Logstico Huertadel | Mabella ~ Explotaciony mantenimientode
Perion, S.L. instalaciones de tratamiento y
e Sliminaciones detesiduos 0 B 35 M3 1958 148
Elecnor Perd, S.A. Pert Construccion y montaje 100% 20 48 (13) (16) 55
CPTR-Companhia Paranaense de  Brasl ~ Explotaciény mantenimientode - %% 397 150 | 03 5 143 1
Tratamento de Residuos, S.A. instalaciones de tratamiento
e Y Elminacones de vesiduos
Hecen SAdeCV ! Honduras _ Construcciénymontale % g 6 8 [T 8% .
Elecnor Ucrania, S.L. Ucrania  Construccion y montaje 100% 60 22 (34) 23
Energia Olmedo Ourense Fase|, SA Madiid  Actuaciones para el proyecto, disefio, 8% "nooo 7 N - 1586 1575
construccion, financiacion, conservacion
y mantenimiento de las instalaciones que
conforma la superestructura de LAlta
velocidad Madrid-Galicia, tramo
...« AL  ——
Ecom O&M Telecom tda | Brasl  Smactivided L E——
Pidelys, SA deCV. ] Mexico  Construcdionymontsle L EOR R N
DSSA . Agentna Enprocesodedsoldon L E——
Elecnor Austal PTY,Ltd. () Austall  Sinacthided L S U E—
Elecnor Paraguay SA. () ] Paraguay _Smactivided ] LS. LA W——
IntiEnergia, SAPL. deCV. () Mexico  Sinacthided e R —— - b
Participadas por Corporacion Electrade, S.A-
Hlectrade Investment, Ltda. | Barbados _ Ventademateridks 0% (L n_ G0 [T 24 1
Participadas por Enerfin Sociedad de Energa, S.L.-
Ecobi Uno, S.L. Lugo Biomasa en desarrollo 14,27% - 56 (24) - 33
Ifraestructura Ayora, SL.~ Valencia  Explotacién de instalacionesde 528% 13 3 81 (13 963 9
. Sprovechamientoenergéfico
Participadas por Elecnor Financiera, S.L.-
Eolica Baix Ebre, S.L Tarragona  Construccion y explotacion de instalaciones  25,33% 446

de aprovechamiento energético

Sociedad Edlica de Andalucia, SA.  Sevilla Construccion y explotacion de instalaciones ~ 5,30%  2.507 4508 48725 4506 176121 22.710
de aprovechamiento energético

Participadas por Helios Inversion y Promocion Solar, S.L.U.-
Zinertia Renovables ERK, S.L.U. Madrid Promocion, construccion y explotacion 100% 3 3 (16) (28)
de parques fotovoltaicos

Participadas por Aplicaciones Técnicas de la Energfa, S.L-
Atersa Energy Seeker, S.L. EEUU Sin actividad 10,01% - 3 - - 3



ANEXO II: Detalle de Participaciones en el capital del ejercicio 2013

MEMORIA CONSOLIDADA

Miles de Euros

% de Resultado Importe
Participacion ~ Coste Neto del Neto
Directa o Neto  Capital Ejercicio Cifra de
Domicilio Actividad Indirecta ~ enlibros suscrito Reservas 2013 Activo  Negocios

Participadas por Hidroambiente, S.A.U.-
Hichouni Water Soluton Private Ltd, Indla _ Tratamientodeeguas o SR LU | B 7 5
Participada por Celeo Concesiones e Inversiones, S.L.-
Celeo Ecologia, S.L.U. Madrid Promocion, disefio, explotacion , gestion,  100% 3 3 (1) 1

administracion de empresas, produccion

de energia y/o tratamiento de aguas y residuos

Participadas por Enerfin do Brasi - Sdad. De Energfa Ltda.-

Ventos de Cabo Verde |, SA. Brasil

Ventos de Granja Vargas Brasil
Energia, SA. (%)
Ventos de Granja Vargas Brasil

Energia ll, SA. (*)

Participadas por IQA Operations Group Ltd.-
Rainy Day Events Limited Escocia

(*) Sociedades constituidas en este ejercicio 2013.

Explotacion de instalaciones de
aprovechamiento energético
Explotacion de instalaciones de
aprovechamiento energético
Explotacion de instalaciones de
aprovechamiento energético
Explotacion de instalaciones
de aprovechamiento energético
Explotacion de instalaciones
de aprovechamiento energético
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ANEXO II: Detalle de Participaciones en el capital del ejercicio 2012
Miles de Euros

% de Resultado Importe
Participacion ~ Coste Neto del Neto
Directa o Neto  Capital Ejercicio Cifra de
Domicilio Actividad Indirecta ~ enlibros  suscrito Reservas 2012 Activo - Negocios
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Participadas por Elecnor, S.A-
Electrificaciones del Norte, S.A. Madrid ~ Sin actividad 100% 60 60 28 1 90
Elecred Servicios, S.A. Madrid ~ Lecturay registro de contadores 100% 60 60 14 74
Elecdal, URL. Argelia Lineas de transmision y gaseoducto 100% 12 10 6 53 281 105
Isonor Transmision S.A.C. Pert Construccion y montaje 50% 16.091 (25) (1 16212
Enertel, SA. de CV. México  Construccion y montaje 99,99% 40 48 61 981 6.186
Edlica de la Patagonia, S.A. Argentina  Explotacion y mantenimiento de 50% - 128 9 - 137
parques edlicos
Centro Logistico Huerta del Marbella  Explotacion y mantenimiento de 50% (32 3 420 (363) 1.357 591
Peiion, S.L. instalaciones de tratamiento y
eliminaciones de residuos
Elecnor Pert, SA. Pert Construccion y montaje 100% 4 55 (14) 63
Elecnor Energy Und Bau Gmnh Alemania  Amplia actividad mercantil con base 100% 25 25 - (33) 34
en ingenierfa, proyecto, construccion,
montaje, reparacion, mantenimiento y
conservacion de toda clase de obras,
instalaciones, en particular eficiencia
energética y renovable
Glocal Power 1, SRL Unipersonale  Italia Promocion, construccion y explotacion 100% 34 10 2 21)
de parques fotovoltaicos
CPTR-Companhia Paranaense de  Brasil Explotacion y mantenimiento de
Tratamento de Residuos, S.A. instalaciones de tratamiento y 26% 452 1.851 (49 (68) 1.740
eliminaciones de residuos
Desarrollo Hidroeléctrico Colombia  Construcciones, suministro, montaje de 70% 3 430 - 2 2
suroriente S.A.S centrales hidroeléctricas: Paloma 1,
Paloma 2y Sirgua
Elecen, SA. de C. V. Honduras  Construccion y montaje 100% 4 170 14612 1233 17407 1524
Elecnor Ucrania, S.L. Ucrania  Construccion y montaje 100% 13 94 3 34
Acciona Infraestructuras-Hospital ~ Panama  Estudlios técnicos, disefio urbanistico 25% - 8 - - 8
David, SA. y arquitectonico, elaboracion, aprobacion
de planos y construccion centro Hospitalario
Especializado en el distrito de David
Energia Olmedo Ourense Fase |, SA Madrid ~ Actuaciones necesarias para el proyecto, 18% 3 15 - - 16

disefio, construccion, financiacion,
conservacion y mantenimiento de las
instalaciones que conforman la superestructura
de L Alta velocidad Madrid-Galicia, tramo
Olmedo-Zamora-Pedralba

Participadas por Corporacion Electrade, S.A.-
Electrade Investment, Ltda. Barbados  Venta de materiales 100% 12 14 170 - 163

Participadas por Enerfin Sociedad de Energfa, S.L.-

Ecobi Uno, S.L. Chantada 14.27% 8 56 (24) - 33
o Mugo)  Bomasaendesamolo
Infraestructura Ayora, S.L. Valencia  Explotacion de instalaciones de 15,28% 13 3 15 67 1.926 579

aprovechamiento energético

Participadas por Elecnor Financiera, S.L.-

Parc Eolic Baix Ebre, S.L. Tarragona ~ Construccion y subsiguiente explotacion 2533% 446 902 732 72 3372 333
OO .. . .. SO S
Sociedad Edlica de Andalucia, SA.  Sevilla Construccion y subsiguiente explotacion

de parques edlicos 530%  2.507 4508 11188 5386 112220  24.683



MEMORIA CONSOLIDADA

ANEXO II: Detalle de Participaciones en el capital del ejercicio 2012

Miles de Euros

% de Resultado Importe
Participacion ~ Coste Neto del Neto
Directa o Neto  Capital Ejercicio Cifra de
Domicilio Actividad Indirecta ~ enlibros  suscrito Reservas 2012 Activo  Negocios
Participadas por Helios Inversion y Promocion Solar, S.L.U.-
Zinertia Renovables ERK, S.L.U. Madrid Promocion, construccion y explotacion
e Geperquesiotovoliaicos 0% L oo W 5
Participadas por Zogu, S.A.-
Pidielys, SA. deCY. | Mexico  Constucciémymontsfe LI L Y 3
Participadas por Isonor Transmision, S.A.C.-
Caraveli Cotaruse Transmisorade ~ Per(i Explotacion de concesiones de servicios 49,95% 16.091 (214) @ 16021
Energia SAC. .. Piblcosdetansmisionesdeenergiaelectica
Participadas por Aplicaciones Técnicas de la Energia, S.L.-
Atersa Energy Seeker SL | EEW  Snectvided 0% L 2 .
Atersa America EEUU Comercializacion y distribucion de 100% 40 (154)
sistemas de Energia Edlica
Atersa Photovoltaique | Mauitania Parquesfotovoltaicos | BB 12 24 - 8 -
P 1.
Participadas por Celeo Energy US Holding Inc.-
Bioverde Energy, LLC EEUU Explotacion de instalaciones de 100% 154 (144) (10)
... @arovechamientoenergético
Participadas por Hidroambiente, S.A.U.-
Hidrouni Water Solution Privete Ltd. India _ Tretemientodeagues o S LIS S SO S - 2
Participada por Celeo Concesiones e Inversiones, S.L.-
Celeo Fcologiz, SLU.0) | Madid _Tenencia de particpaciones 0% L L M . 2
Celeo Energy US Holdings Inc. () -~ EEUU Tenencia de participaciones 100%

(*) Sociedades constituidas en este ejercicio 2012.
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Anexo lll: Relacion UTEs Integradas
Miles de Euros

2013 2012
UTE Porcentaje de Obra  Carterano Obra Cartera no
Participacion liquidada liquidada liquidada  liquidada
UTE CENAT COPCISA ELECNOR 50,00% - - 908 -

UTE INSTALACIONES ELECTRICAS
SINCROTRON ALBA

SISTEMA ELECTRICO AEROPUERTO
LANZAROTE SAMPOL-ELECNOR UTE 50,00% - 324 666 314




Miles de Euros

2012
UTE Porcentaje de Obra  Carterano Obra Cartera no
Participacion liquidada liquidada  liquidada  liquidada

UTECANPUGGENER 10000% 47 37 150 84
UTEESCOLABRESSOLABRERA 10000% 207 . s 07
UTETERMINALDECARGA 5000% 2001 25 4906 1588
UTE MANT SIST SEG. COLEGIOS PUBLICOS 10000% - e -
UTEESTACIONLAMOLNA 10000% 290 93 136 382
UElou 5000% - a0y -
UTE MTO. SEG. Y EMERG. MADRD 10000% 166 S S E
UTEEDIFICIO7000 10000% 3943 533 3672
UTEPARCENGINYERES 10000% 207 121 o4 328
UTECTBELECNOR-DEIMOS 10000% - e -
UTEFERIAREQUENA 10000% 1078 244 278 1322
UTELEDMOLLET 000% - S -
UTEREDES 10000% - ey -
UTE AMPLIACION MUSEO MORERIA 10000% 132 1 as 85
UTE BIBLIOTECA CASTELLDEFELES 10000% - - sie -
UTE EQUIPAMIENTO AMPLIACION T2
i 100,00% L ... 9 9520
UTE EQUIPAMIENTO TERMINAL
GRAN CANARIA 100,00% 301 897 25 1.198
uUTEPCTH 100,00% 93 . - 1095 93
UTE MEGAFONIAACC 10000% - - N 34 -
UTEVIALACARTUJA 2000% - - - 4878 -
UTESANCHOABARCA  10000% 85 - 543 85
UTEAGRUNOR 5000% i . 4339 -
UTE GALINDO 100,00% 732 2.357 1.075 3.089
UTEELECTUNELSPA 50,00% 72 47 869 19
UTE LABORATORIO AITEX-ITE 10000% - 42 85 42
UTE DESVIOS LAV Sevilla 2885% - 810 360 810
UTE MOBILIARIO TERMINAL
_GRAN CANARIA 100,00% SR Z I 268 2 - 2
UTEFRIGUERES WIRl o] 5000% 87 2 127 na
UTE PLANTA RSU ACAHUALINCA ] 7000% 53 =510 aea
UTEEDARSERRANILLOS ] 5000% 657 . Al - 399 . 1118
UTE CENTRO OUPACIONAL FERROL 5000% . ZC L 214 1249 45
UTE MU AMEL 100,00% 321 .. 27 257 .22
UTEELECNORONILSA o] 8500% 3413 1145 1358 . 2717
UTEAYTO SEGURADELASIERRA . 10000% 1724 - - .. noo 1724
UTE URBANIZACION PEDROWI .. 100,00% 1063 399 R 1462
UTE ABASTECIMIENTO PEDRAZA . 100,00% 262 1384 19 1646
UTEUBE LAISLA 100,00% 03 8 2 161
UTE MANTENIMIENTO SAN VICENTE
e 100,00% S .. 695 164
UTE AEROPUERTO VIGO BANCADAS e 100,00% [ . ... 187 188
T RECINT O RIS e 100,00% [ 62 na
T T R AR a8 et 7500% T .. 20 0
T X TG ON ZONA R ! 20,00% E L - 230 770
UTE PAVELLO 1 PLANTAA CUINIG e 2500% . b 2. 202 563
e A e 20,00% . e 28 R 2
T AN RIS PN e 100,00% 2 e . 234 410
UTE SANJERONIMO e 10000% £ S 48
UTE REFORMA SALA HOSPITALIZACION

5.4 CLINIC 25,00% 2 67 - 69
UTE MANTENIMIENTO PUERTOGIJON 100,00% 13 247 40 360
UTE JARDINES MOGAN 100,00% 91 691 324 1652
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Miles de Euros

2013 2012
UTE Porcentaje de Obra  Carterano Obra Cartera no
Participacion liquidada liquidada liquidada  liquidada
UTEWRTEG 6000% 447 33 - 480
UTE ELECNOR-ONDOAN SERVICIOS 5000% 851 s
UTE IMDEAMOBILARO LOTE2 10000% 10 S LA
UTE HORMIGONES MTNEZ-
_ELECNORCASCO ANTIGUO ALICANTE ... 3000% [ 2o 162
URBANIZADORARIODEL ! 5000% NN 192
UTE OVERTAL - ELECNOR e 2400% - . 350
UTE SOLIVERA COMASAELECNOR oo 3333% - - 156
UTEENERGIALINEA9 2000% NEEEEENES W 17802 17.685
UTE URBANIZACION Y 12 VIVIENDAS LUZ ... 5000% . e - 358
T R O AR i eeeeeeeeeemmeeeeeeeemmseeeeeeenmms? 2351% . . 10050 971 .
T AT O e 10000% DRSNS CENN 2786 10397 .
T AL A RACUELL O ! 2000% - e . A %
T RN SN R ! 000% - ... 8 14
UTE AGENTE URBANIZADOR SECTOR
13 DE LA PLAYA DE TAVERNES 50,00% - - - 3.979
UTE SERRANO - ELECNOR CANSALADES - 4000% - 114 - 14
UTE ELECNORGONZALEZSOTO 50,00% 45 IR 12 396
TERMINAL ALICANTE, UTE . 2000% 1926 - - IR 1633
UTEEARDELSOL 100,00% 7 -6 13
UTE LANESTOSA . 4471% 76 - 1454 52
UTE KARRANTZA . 41,50% 2677 290 1595 3228
utESAICA 50,00% 202 IR 174 176
UTEAMCSEHISA  5000% 4361 3031 308 7392
UTE TRANSDINA 50,00% 3.560 555 35 4.115
ACEEFACECOMNISTAL 5000% - - 165 -
UTELEKUNBERR 50,00% 738 6 424 696
UTELASTORCAS 5000% - 65 - 65

CONSORC.RASACAVEN ELECVEN
COOP. COCORIMET
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Miles de Euros

2013 2012

UTE Porcentaje de Obra  Carterano Obra Cartera no

Participacion liquidada liquidada  liquidada  liquidada
MADRIDNOROESTEUTE . 5000% 2708 895 2611 4639
MANZANARES UTE ] 5000% 235 3620 1415 5976
CONXO UTE 5000% o ... @n o
UTEELECNOR-DEIMOSSIPA . 10000% 1276 299 T .
UTE COMUNICACIONS SANT CUGAT 100,00% 2 8 T .
UTEFORNILLOS . 100,00% | ¢ 619 . 652 ... T .
UTE CALANDA 100,00% 824 . 426 . T .
UTE VAL DESPARTERA 100,00% 1800 - - T .
UTEVENCILLON 100,00% . 353 - T .
UTE PIE ALGECIRAS 10000% 1500 1702 T .
UTE PATRIMONIO SEGURIDAD 66,66% 139 364 - -

UTE ESPACIOS VERDES SAN VICENTE
DEL RASPEIG

ACCIONA INFRAESTRUCTURAS - ELECNOR

HOSPITAL DAVID, S.A. 2500%  14.407  166.556 - -
CONSORCIO CE-ELECNOR
TRANSMISSAO ] 50,00% _[SEUENRNEUEcoNN 98.151 11794
MORELOS EPC SAPI DE CV 50,00%  59.535 108.616 - 154.382

PROYECTOS ELECTRICOS
AQUAPRIETA, SAPI DE CV 50,00%  29.838 7460  69.648 18.130
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1. Introduccion

El Grupo Elecnor hubo de afrontar en 2013 un entorno econémico extremadamente adverso en el que
sigue siendo su principal mercado nacional, Espafia, marcado por los efectos de la reforma eléctrica del Go-
bierno sobre aquellas companias que, como Elecnor, confiaron en la estabilidad del marco regulatorio para
emprender un intenso esfuerzo inversor como promotor de proyectos de energias renovables. A ello se afa-
dieron otros factores que influyen directamente sobre las actividades y negocios del Grupo: unos niveles his-
téricamente bajos de licitaciones y adjudicaciones de obra publica, una nueva caida de la construccién (-23%)
y una severa contraccién de los programas de inversion de los operadores de servicios que son sus principales
clientes en Espafia.

En este marco, Elecnor prosiguié su proceso de internacionalizacién, que le ha llevado nuevamente a crecer
en el mercado exterior en términos de ventas un 24%. No obstante, el peso del mercado espafiol hace que
las ventas globales desciendan el 3,4%, hasta situarse en 1.864 millones de euros. Una evolucion de la cifra
de negocios compatible con un importante crecimiento de la cartera pendiente de ejecutar (+10,5%), lo que
ha supuesto elevarla hasta los 2.415 millones de euros, también en este caso con un notable avance en el ex-
terior: +18,4%.

En lo que respecta al resultado, el Grupo ha llevado a cabo los pertinentes test de impairment sobre sus in-
versiones en energias renovables afectadas por las nuevas normativas eléctricas. Consecuencia de ello, el
valor de los activos propiedad de las sociedades que gestionan las plantas termosolares han sido deteriorados
en su conjunto en 138 millones de euros a lo largo de los ejercicios 2012 y 2013. Dicho deterioro ha impactado
de forma muy significativa en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio, como ya ocurriera en 2012. A
ello se afade la pérdida de ingresos en el propio ejercicio 2013 consecuencia de las tarifas aplicables a todas
las plantas de generacién de energia que explota el Grupo en Espafia desde el 14 de julio de 2013 con res-
pecto a las que se venian aplicando con anterioridad. Este menor volumen de negocio se evalta en 13,5 mi-
llones de euros, aproximadamente, correspondiente al segundo semestre de 2013, que en términos afio
supondria un impacto de 27 millones de euros. Todo ello, junto a otros factores relevantes (como la desfavo-
rable paridad del real brasilefio frente al euro), ha supuesto limitar el beneficio neto consolidado del ejercicio
a 53,3 millones de euros.

La evolucién general del Grupo en este complejo entorno y la continuidad de su politica de retribucion al
accionista via dividendos integramente en metélico han merecido la confianza de los mercados de valores a
lo largo de 2013. La cotizacién del valor avanzé un 18% al cierre del afio, acabando con una capitalizacion
bursatil de 973 millones de euros.

2. Modelo de negocio y entorno
2.1. Modelo de negocio

Elecnor es una corporacién espafiola de caréacter global, presente de modo estable en 33 paises, con dos
grandes negocios que se complementan y enriquecen mutuamente:

e Infraestructuras: ejecucién de proyectos de ingenierfa, construccién y servicios, con especial actividad en
los sectores de electricidad, generacion de energia, telecomunicaciones y sistemas, instalaciones, gas,
construccion, mantenimiento, medio ambiente y agua, ferrocarriles y espacio.

e Patrimonial: operacion de servicios a través de la inversién en energia edlica, sistemas de transporte de
energia y otros activos estratégicos.

2.2. Entorno econémico
2.2.1. Economia global

La economia global durante el pasado 2013 experimenté un crecimiento que se estima en torno al 2,9 %,
inferior a los indices alcanzados en los ejercicios 2011y 2012 (3,9 y 3,2%, respectivamente). Esta menor tasa
de crecimiento se produjo tanto entre los paises emergentes como en economias mas desarrolladas. Estas
Ultimas crecieron a ritmos del 1,2% mientras que las primeras lo hicieron a tasas medias del 4,5%, aproxima-
damente.

La zona euro, tras un afio y medio de cifras negativas, recuperd el crecimiento positivo en el segundo tri-
mestre de 2013. Los indices de confianza y los datos de actividad mejoraron notablemente en los Ultimos
meses del afio, lo que sugiere un panorama mas optimista del tono de la economia europea. Ello estaria ba-



sado en el crecimiento de la produccién industrial por un repunte de los pedidos, principalmente extra euro-
peos, en el aumento de ventas minoristas, en la estabilizacion del mercado de trabajo y en la moderaciéon de
la inflacién. Asimismo, se estima que las exportaciones netas podrian haber contribuido positivamente al cre-
cimiento del PIB en el dltimo trimestre.

La economia estadounidense, por su parte, sufrié diversos altibajos durante el ejercicio 2013, en su mayoria
relacionados con los cambios y expectativas en materia de politica monetaria y fiscal. El crecimiento del PIB
de 2013, que en su conjunto es probable que se sitle en torno al 1,8%, se ha basado en una segunda parte
del ejercicio notablemente més positiva que la primera, con mejora en indicadores tales como el crecimiento
del empleo, el mercado de la vivienda y los indices de confianza.

En cuanto a los paises emergentes del continente asiatico, China mantiene indicadores de actividad robus-
tos, mientras acomete la transicién hacia un modelo de crecimiento con mayor peso del consumo. Sin em-
bargo, el sector exterior también contribuy6 a reforzar la actividad, con un importante auge exportador. Por
su parte, el crecimiento del PIB indio para el conjunto de 2013 se estima en el 4,7%, tasa alejada de los cre-
cimientos que se venian obteniendo hasta el momento.

2.2.2. Principales mercados estratégicos de Elecnor
2.2.2.1. Espafa

Alo largo de 2013 la economia espafiola siguié una trayectoria de débil mejoria, que le permitié salir de la
fase de contraccién en la que habia recaido a comienzos de 2011. Todo ello se ha producido en un contexto
de alivio de las tensiones en los mercados financieros, una progresiva normalizacién de los flujos de financiacion
externa y una incipiente mejoria de la confianza y del mercado de trabajo. Tras un incremento del PIB en el
tercer trimestre del 0,1%, se estima que la economia espafiola crecié a una tasa intertrimestral del 0,3% en el
cuarto. En este entorno, y a pesar de la mejoria resefiada, el PIB espafiol para el conjunto de 2013 habria des-
cendido en torno a un 1,2%, tasa que refleja el efecto arrastre derivado del retroceso de la actividad a finales
de 2012.

Las causas de estos datos estarfan en la contraccion de los componentes de la demanda nacional, aunque
esta variable fue corrigiendo su ritmo de contraccién a lo largo del afio. El consumo privado, por ejemplo,
anotd variaciones positivas ya en el tercer trimestre. Los componentes publicos del gasto aminoraron su con-
tribucion negativa a la actividad tras la decision del Consejo Europeo de Junio de relajar el objetivo de déficit.
Por su parte, la demanda exterior neta mitigd, por sexto afio consecutivo, el impacto de la contraccién del
gasto interno sobre la actividad, apoyada en la expansién de las exportaciones, especialmente en las relacio-
nadas con el turismo.

El empleo también cayé a un ritmo mas bajo que el de 2012, estimandose un descenso del nimero de
ocupados de en torno al 3,3%, reflejandose un efecto arrastre del comportamiento de la ocupacién en el ul-
timo tramo de 2012.

Esta recuperacion no tuvo su reflejo en el sector de infraestructuras. En 2013, la construccion cayé un 23%.
En cuanto a la obra publica, y a pesar de un repunte del 22,9% con relacién a 2012 en las nuevas licitaciones
lanzadas por el conjunto de las administraciones (segin la patronal Seopan), las adjudicaciones efectivas su-
frieron (seguin el diario Expansion) un nuevo retroceso, en concreto del 38%, hasta situarse en una de las cifras
mas bajas de la serie estadistica: 2.751 millones de euros.

En el mercado de la energia, el Gobierno impulsé en 2013 una reforma del sector con el objetivo de eliminar
el déficit estructural de tarifa que supuso un ajuste de los costes del sistema de 45.000 millones de euros, lo
que ha implicado una subida del recibo de la luz y un drastico ajuste a la baja de los ingresos de las energias
renovables (ver explicacion mas detallada en el capitulo 3 de este Informe de Gestion).

2.2.2.2. Latinoamérica

La mencionada desaceleracién del comercio mundial, las condiciones financieras més dificiles y los mercados
de productos basicos menos favorables en 2013 repercutieron negativamente en las economias de los paises
latinoamericanos, quienes -a excepcién de Perd, que crecié a una tasa del 5,4%, y Colombia, que lo hizo al
4%- obtuvieron unas modestas tasas de crecimiento el pasado ejercicio.

En Brasil, después del estancamiento de 2012, el crecimiento de la economia se situ6 en una tasa del 2,5%
y en México la economia crecié un 1,3%.

Dentro del sector energético destaca el desarrollo acelerado de Brasil, donde se espera que el consumo
aumente en mas del 50% en la préxima década. Al cierre de 2013, la potencia instalada ascendia a 126.700
MW, a partir de 3.907 plantas, incluidas las de energia térmica, edlica, nuclear, minihidraulica, grandes hidro-
eléctricas y generadoras de energia solar. La energia que predomina es la hidroeléctrica, que acapara casi el
67% de la capacidad instalada del pais, seguida de la termoeléctrica, con el 29%. La gran apuesta actual son
la edlica, que apenas representa el 1,7%, y la solar fotovoltaica, muy incipiente adn.
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En México la energia edlica alcanzd 1.289 MW de potencia instalada y 2.460 MW en construccién, una cifra
muy lejana a los 40.000 MW de potencial de la regién. En el caso de la solar, el pais se encuentra entre los
cinco mas atractivos del mundo, ya que forma parte del cinturdn solar con una radiacién superior a 5 kW/h
por metro cuadrado al dia y cuenta con la base fabril de médulos fotovoltaicos mas amplia de Latinoamérica.

En 2013, Chile mantuvo su apuesta decidida por las energias renovables. cuya capacidad instalada aumenté
un 23%. Cabe sefalar también la aprobacién de la Ley 20/25, que prevé que para 2025 el 20% de la matriz
energética proceda de fuentes de energia renovable.

En el dmbito de las infraestructuras, Brasil y México abanderan la inversion en Latinoamérica. En total, junto
con Chile y Colombia suman una inversion prevista en el sector por valor de 460.000 millones de euros.

Concretamente, Brasil tiene previstas inversiones por valor de 62.500 millones de ddlares, de los que 36.000
iran destinados a mejorar sus redes de ferrocarriles y carreteras. Uno de los proyectos més embleméticos es
el tren de alta velocidad Rio-Sao Paulo, en cuya construccion estén interesadas un buen nimero de empresas
espanolas, como Elecnor, agrupada dentro de un consorcio.

México tiene previsto diversos concursos de infraestructuras por valor de 300.000 millones de euros hasta
2018. El 35% de la inversidn seré para proyectos en transporte y el 65% restante estaréa destinado a actuaciones
en el &mbito de la energia. Oportunidades en gasoductos, carreteras, en el tren de alta velocidad que unira
México DF con Querétaro y el tren Transpeninsular Mérida-Punta Venado son sélo algunos ejemplos.

Por dltimo, Chile ha cerrado 2013 con proyectos licitados por valor de 2.200 millones de euros, incluyendo
el nuevo proyecto de la autopista urbana Vespucio Oriente, la nueva licitacién del Aeropuerto Internacional
de Santiago, un nuevo puente y varios hospitales. El agua es uno de los principales desafios del pais. Para
ello, la Estrategia Nacional de Recursos Acuiferos 2010-2025 da prioridad a la construccién de 16 nuevas
presas que incrementaran la capacidad de almacenamiento de agua del pais en un 30%.

2.2.2.3. Norteamérica

En el &mbito energético, Estados Unidos se ha convertido en el principal productor de petréleo y de gas
natural del mundo, superando a Rusia y Arabia Saudi. Esto se explica por la cantidad de hidrocarburos que se
estan explotando en Texas y Dakota del Norte, ademas del gas natural que se extrae de la roca porosa en al-
gunos Estados de la costa este. Segin previsiones del Departamento de Energia de Estados Unidos, la pro-
duccién de petréleo se mantendré en los 10 millones de barriles diarios entre 2020 y 2040. En el caso de los
combustibles liquidos, subird a 18 millones de barriles diarios en dos décadas y media.

Cabe subrayar que este repunte en la explotacion de los recursos fésiles no se esta viendo acomparado
por un incremento de la inversién en las denominadas energias limpias, que hace unos afios se presentaban
como uno de los pilares para la independencia energética de EEUU. De hecho, en 2013 las renovables cayeron
un 41%.

En el dambito de las infraestructuras, EEUU experimenté el mayor nivel de crecimiento en los tltimos cinco
afios impulsado por un incremento en los proyectos privados de construccion. Concretamente, el gasto en
construccion se elevé un 1%, a una tasa anual de 934.400 millones de délares, el mayor nivel desde marzo
del 2009, segtin datos del Departamento de Comercio.

En el caso del sector energético en Canada, y segiin datos de Global Wind Energy Council, el pais ocupaba
la novena posicién a principios de 2013 como potencia mundial por instalaciones de energia edlica, con una
capacidad instalada al cierre de 2013 cercana a los 7.800 MW. Se prevé un ritmo de crecimiento del mercado
de 1.500 MW anuales en los préximos ejercicios, aunque para 2016 muchas provincias de Canadé habran lle-
gado al méximo de capacidad que pueden integrar a la red eléctrica existente.

En el sector canadiense de las infraestructuras, la inversion en edificacion no residencial alcanzé los 12.900
millones de ddlares en el cuarto trimestre del 2013, un alza de 1,1% frente al trimestre anterior. Se trata del
segundo incremento trimestral consecutivo y, en gran parte, se debe al mayor gasto en la construccién de
edificios comerciales.

2.2.2.4. Africa

En términos macroeconémicos, se estima que el Norte de Africa haya tenido en 2013 un crecimiento inferior
al del afo anterior, alcanzando un 2,5%, aunque con un potencial para los préximos afios muy importante. En
el Africa Subsahariana, por su parte, el crecimiento econémico repunté en 2013, apoyado por la fuerte de-
manda interna. Segln datos del Banco Mundial, el PIB de esta parte del continente —excluida Sudafrica, que
por si sola crecié més del 6%- fue de cerca del 4,7%.

El desarrollo de proyectos para mejorar la energia eléctrica y las infraestructuras (carreteras, ferrocarriles,
etc.) son dos importantes asignaturas pendientes. Algunos paises como Cabo Verde, Namibia, Uganda o Sud-
africa ya estan invirtiendo una parte significativa de sus presupuestos en  infraestructuras.

Destacan los casos de Angola y Argelia, paises que constituyen dos de los principales mercados de Elecnor



en el continente africano y que registran importantes tasas de crecimiento. Asi, se estima que el PIB de Angola
avanzé en 2013 en torno al 6,9%, con una creciente relacién de oportunidades tanto para la inversion directa
como para el desarrollo de alguno de los proyectos publicos en materia de energia eléctrica (generacién,
transporte y distribucién), energias renovables, agua y saneamiento; tratamiento de los residuos sélidos; hos-
pitales y material sanitario; desarrollos agroindustriales o equipamiento de transporte, entre otros.

En cuanto a Argelia, aunque su crecimiento en 2013 se estima en un porcentaje menor al de Angola (el
2,7%), sigue siendo un pais abierto a multiples oportunidades en el marco del vigente Plan quinquenal de in-
version publica 2010-2014, que esta movilizando 286.000 millones de ddlares para el desarrollo de proyectos
de construccion, infraestructuras educativas y de salud, red ferroviaria y de transporte urbano (metro y tranvias),
red de carreteras, tratamiento y gestion de agua y energias renovables, entre otros.

3. Analisis de las principales magnitudes del ejercicio
3.1. Datos consolidados

Grupo Elecnor
Al 31 de diciembre de cada afno y en miles de Euros

Datos sobre resultados 2013 2012 Variacién

Beneficio de explotacion 141.541 194.926 -27%

3.1.1. El impacto de la reforma eléctrica

Al igual que ocurria el pasado afio, las cuentas anuales del ejercicio 2013 estan nuevamente influenciadas
por los cambios introducidos por el Gobierno en el marco normativo que regula el mercado de produccién
de energia eléctrica a partir de fuentes renovables. En concreto:

e Real Decreto-ley 2/2013, de 1 de febrero, de medidas urgentes en el sistema eléctrico y en el sector fi-
nanciero.

e Real Decreto-ley 9/2013, de 13 de julio, por el que se adoptan medidas urgentes para garantizar la esta-
bilidad financiera del sistema eléctrico.

e Ley 24/2013, de 26 de diciembre que recoge el régimen juridico y econémico de la actividad de la pro-
duccién a partir de fuentes de energias renovables, cogeneracion y residuos, asi como su materializacion
en un Real Decreto a ser debatido y aprobado en 2014 cuyos efectos han sido explicitados en la propuesta
de Orden Ministerial remitida por el Gobierno a la Comisién Nacional de Mercados y Competencia
(CNMCQ). Estas regulaciones establecen la metodologia del régimen retributivo especifico que sera de
aplicacién a las instalaciones que no alcancen el nivel minimo necesario para cubrir los costes que les per-
mitan competir en nivel de igualdad con el resto de las tecnologias en el mercado obteniendo una ren-
tabilidad razonable, referida a la instalacion tipo que en cada caso sea aplicable.

Los nuevos cambios en el marco normativo anteriormente explicados vuelven a mostrar la constante inse-
guridad juridica a la que esté expuesto el mercado de produccién de energia eléctrica en Espafia, creando
una incertidumbre que ahuyenta cualquier tipo de inversién en este tipo de tecnologias para los proximos
afios. Ademas, introduce en la actividad de las empresas algo que no existia: el riesgo regulatorio.

A la vista de todo ello, el Grupo Elecnor ha llevado a cabo los pertinentes test de impairment sobre sus in-
versiones en plantas de produccién eléctrica espaiolas a partir de fuentes de energia renovables afectados
por las citadas normativas. Consecuencia de ello, el valor de los activos propiedad de las sociedades que ges-
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tionan las plantas termosolares han sido deteriorados en su conjunto en 138 millones de euros a lo largo de
los ejercicios 2012 y 2013.

Este deterioro se deriva del impacto que han tenido las tltimas disposiciones normativas sobre las plantas
termosolares en Espana que explota el Grupo, y trata de recoger la pérdida de rendimiento que supone para
las mismas dicho marco normativo, el cual limita la vida til retributiva de dichas plantas a 25 afios, fija para el
primer trienio la rentabilidad razonable antes de impuestos al 7,398% de cada instalacién tipo, calculada para
una tedrica inversion de 225 millones de euros, y suprime la indexacién de los ingresos al IPC. Pardmetros y
condicionantes sustancialmente distintos de aquellos que consideré el Grupo cuando tomé la decisién de
promover este tipo de instalaciones en Espafia, y que priorizé el mejor aprovechamiento de las plantas basado
en un alto nivel de calidad en su construccion con el fin de minimizar los riesgos inherentes a estas tecnologias,
tratando de optimizar el nivel de produccién para el que fueron disefiadas.

En cambio, el Grupo no ha incluido deterioro alguno por sus plantas de generacién eléctrica espafiolas
desde fuentes de energia edlica y fotovoltaica, dado que su valor razonable no ha caido por debajo del valor
en libros contabilizado por el Grupo.

No obstante, a este deterioro consecuencia de la pérdida de rendimientos futuros, hay que afiadirle la pér-
dida de ingresos en el propio ejercicio 2013 consecuencia de las tarifas aplicables a todas las plantas de ge-
neracién de energia que explota el Grupo en Espafia desde el 14 de julio con respecto a las que se venian
aplicando con anterioridad, lo cual supone un menor volumen de negocio consolidado de 13,5 millones de
euros, aproximadamente, correspondiente al segundo semestre de 2013, que en términos afio supondria un
impacto de 27 millones de euros.

A este respecto, cabe sefialar que los citados menores ingresos derivados de las nuevas normas aplicables
a estos activos repercuten directamente en sus resultados, resultados recurrentes que hubiesen permitido
paliar parcialmente un ciclo econémico claramente negativo.

3.1.2. Ventas

La cifra de ventas consolidada para el ejercicio 2013 ha ascendido a 1.864 millones de euros, lo que repre-
senta un descenso del 3,4% con respecto a la registrada en el conjunto del ejercicio 2012. Este dato se explica
por:

® Los menores ingresos por retribucion de los proyectos de generacién de energia en los que participa el

Grupo.

e Los efectos de la reduccion de las inversiones, tanto piblicas como privadas, en los sectores en los que

el Grupo desarrolla su actividad en Espania.

Estos factores adversos han sido parcialmente compensados por la mayor contribucién a la cifra de negocio
de las sociedades filiales que operan en el mercado edlico en el extranjero, asi como por la mayor aportacion
de las filiales que operan en el mercado exterior, con estos hechos principales:

e Construccion en Estados Unidos, para la corporacién PG&E, de un parque solar fotovoltaico.

e Adquisicién, el 1 de noviembre de 2013, de activos y contratos a la sociedad norteamericana Hawkeye,

que desarrolla su actividad en la costa este de dicho pais.

e Construccion en México del gasoducto Morelos, que prestara servicio a la Comisién Federal de la Elec-

tricidad (CFE).

Con respecto a la distribucion de la cifra de negocios por areas geogréficas, el mercado exterior representa
el 56% del total y el nacional el 44%. Estos datos avalan la apuesta del Grupo Elecnor de los mercados exte-
riores como motor de crecimiento para los préximos ejercicios, todo ello sin descuidar la conservacion del
mercado nacional a la espera de su recuperacién.

3.1.3. Cartera

Al cierre de 2013, la cartera de contratos pendiente de ejecutar se elevaba a 2.415 millones de euros, frente
a los 2.185 millones con que finalizé 2012. Ello representa un avance de 230 millones de euros (+ 11%). Por
mercados, la cartera crecié el 18% en el exterior, situdndose en 1.969 millones de euros, lo que equivale al
82% del total. En el nacional, en cambio, se experimenté una caida del 15%, hasta quedar situada en 446 mi-
llones.



Grupo Elecnor
Al 31 de diciembre de cada afo y en miles de Euros

Cartera 2013 2012 Variacion

Nacioral . 44639 522253 -15%

Internacional 1968585 1663088 8%
2.414.975 2.185.341 11%

3.1.4. Beneficio neto
En lo que respecta al beneficio consolidado neto, ha ascendido en el conjunto de 2013 a un importe de
53,3 millones de euros, lo que supone un retroceso del 39,2% con respecto al logrado en 2012.
Ademas de los importantes efectos descritos en el apartado 3.1.1., hay otros factores que inciden en la
evolucién del resultado consolidado del 2013 con respecto al logrado el pasado ejercicio, tales como:
® L a aportacion negativa al resultado de los proyectos de inversiéon en los que participa el Grupo que se en-
cuentran al inicio de su periodo de explotacién, fundamentalmente los proyectos termosolares, conse-
cuencia de la importante carga de gastos financieros, tipica de esta primera fase de vida (til de los mismos.
® Los menores margenes obtenidos en el negocio tradicional de Elecnor debido a un menor volumen de
inversion por parte de los clientes con los que opera el Grupo y a la contraccién experimentada en los
precios por la fuerte competencia a que se encuentra sometido el sector.
® | a desfavorable evolucién de la paridad del real brasilefio respecto al euro, afectando tanto a los ingresos
como a los resultados procedentes de las sociedades que operan en Brasil.
® La menor aportacion de la sociedad Atersa, dedicada al sector fotovoltaico, consecuencia de la caida de ac-
tividad derivada de los sucesivos cambios regulatorios en Espafia en materia de produccién energética, asf
como a la competencia desleal llevada a cabo por los paises asiaticos productores de médulos fotovoltaicos.
® Paralelamente, el Grupo ha continuado profundizando en las politicas de contencién y control sobre los
gastos en las que, de forma recurrente y especialmente en el mercado actual, vienen trabajando todas las
sociedades del Grupo. Ello ha conseguido atenuar los efectos de los factores descritos anteriormente. En
este contexto, el Grupo ha realizado un notable esfuerzo para acomodar los recursos utilizados en la ac-
tividad al actual escenario econdémico. Este ajuste, que permitird abordar el ejercicio 2014 con unas capa-
cidades mejor dimensionadas al actual nivel de actividad, ha supuesto un quebranto econémico en el
resultado del Grupo de 12 millones de euros netos de impuestos, aproximadamente.

3.1.5. EBITDA

En términos de EBITDA, el Grupo Elecnor ha alcanzado en el ejercicio 2013 los 220,4 millones de euros en
términos consolidados, lo que ha supuesto un retroceso del 16,4% con respecto a los 263,7 millones logrados
en 2012. Los mismos motivos que explican la evolucion del resultado consolidado son aplicables para justificar
la evolucién en esta magnitud, a excepcién del deterioro sobre activos asumido por los negocios termosolares
del Grupo, por incluirse en un capitulo no computado para el célculo de esta magnitud.

3.2. Datos individuales
Elecnor, S.A.
Al 31 de diciembre de cada afo y en miles de Euros

Datos sobre resultados 2013 2012 Variacidn
Beneficio de explotacion 55334 . 101773 46%
BB DA 77241 1nans. 32%
Beneficio antes de impuestos 52462 .. 49135 %
Beneficioneto 27845 . 43258 . 36%
Patrimonio neto

Patrmorioneto T yggersessy %
Cifra de negocio

Ventas ... 1160253 1345454  -14%

nacional 647.212 921.663 -30%

115



116

En cuanto la sociedad dominante del Grupo, Elecnor, S.A., en 2013 experimentd un aumento del 7% en su
beneficio antes de impuestos, hasta situarse en 52,5 millones de euros. En términos netos, sin embargo, la
cifra final (27,8 millones de euros) es inferior a la de 2012, como consecuencia del importante incremento del
gasto por impuesto de sociedades originado, principalmente, por la limitacién a las deducciones derivadas
de los cambios regulatorios introducidos por el Gobierno en materia fiscal, y por el incremento de la carga
impositiva soportada por el establecimiento permanente de Venezuela, y de factores como:

e La contraccion de las inversiones, tanto publicas como privadas, de los principales clientes con los que la

compaiiia lleva a cabo sus negocios en Espania.

® La menor percepcion de dividendos por parte de Elecnor, S.A., procedente de sus filiales con respecto a

2012. En concreto, en el ejercicio 2013 Elecnor, S.A., ha recibido en este concepto 22 millones de euros
frente a los 25 millones percibidos el pasado afo.

En términos de EBITDA, Elecnor, S.A., ha logrado alcanzar en este ejercicio 2013 los 77,2 millones de euros,
frente a los 114,1 millones de 2012, lo que ha supuesto una contraccién en términos relativos del 32,3%.

En cuanto al volumen de negocio, Elecnor, S.A., registré en el conjunto de 2013 una cifra de ventas de
1.160 millones de euros, frente a los 1.345 del ejercicio pasado, lo que supone una rebaja en términos relativos
del 13,8%, todo ello derivado de los diferentes factores que se explicaban anteriormente, y que al igual que
ocurria tanto sobre el beneficio después de impuestos como sobre el EBITDA, afectan al volumen de negocio
de la matriz del Grupo. Por otro lado, la compaiiia sigue aplicando importantes restricciones en la calificacién
de potenciales clientes con el fin de minimizar la exposicién al riesgo de morosidad e insolvencia, lo cual, si
bien limita en alguna medida la capacidad de crecimiento del volumen de actividad de la sociedad, permite
asegurar razonablemente la recuperabilidad de sus activos.

Por dltimo, y en la apuesta de Elecnor por dotarse de los medios necesarios para la mejora continua de sus
niveles de productividad, en 2013 empled inversiones por importe de 8,5 millones de euros que se destinaron
a la renovacién del equipamiento con el que cuenta la compaiiia. Ello ha supuesto un aumento del 2,2% con
respecto al pasado ejercicio.

3.3. Ventas 2013 por actividades
Grupo Elecnor
Al 31 de diciembre de cada afio y en miles de Euros

Areas Geogréficas 2013 2012 Variacion
Naciora . 88004 - 1.086.735 - 25%
Internacioral ... 10461/0 843977  24%
1.864.174 1.930.712 -3%
Actividades 2013 2012 Variacidn
Electricdad 66942 671412 0%
Instalaciones 96.211 1229 -14%
Gas 104.583 99.185 . 5%
Generacién de Energia 582211 629.142 - 7%
Ferocarriles w37 38360 - -49%
Construccion, medio ambienteyagua 140.564 174.416 19%
Infraestructuras de Telecomunicaciones 110628 108.779 2%
Sistemas de Telecomunicaciones 31971 31787 1%
Mantenimiento 109.204 66.402 64%
1.864.174 1.930.712 -3%

Un afio més, la actividad principal en términos de cifra de negocios fue Electricidad, con 669 millones de
euros y una notable estabilidad con relacién a 2012. Una estabilidad similar a la que muestran otras dos acti-
vidades vinculadas a operadores de servicios: Gas e Infraestructuras de Telecomunicaciones.

Por detras de Electricidad se sitdian Plantas de Generacién de Energia, con 582 millones, y Construccién,
Medio Ambiente y Agua, con 140 millones. A destacar también el avance del 64,5% en Mantenimiento.



4. Informacion bursatil

Datos de la accidn 2013 2012
Precio al cierre6) nie. 947
Variacionanval 81% 51%
Volumen total titulos (millones) ... 192 42
Volumen medio diario titulos (miles) 752 164
Total efectivo negociado (millones€) L 91
Ndmero de acciones (millones) .. 80 870
Capitalizacion bursatil (millones¢) .. 927 8239
PER o183 94
Rentabilidad para el accionista 2013

Por variacién de la cotizacion 18,1%

%

En 2013, los titulos de Elecnor registraron una revalorizacion del 18%, hasta quedar en 11,18 euros por ac-
cién, frente a los 9,47 euros de un afio antes. El volumen efectivo negociado ascendié a 172,1 millones de
euros, cifra que supone multiplicar por 4,4 veces la alcanzada en 2012. La capitalizacién bursatil, por su parte,
se situd en 972,7 millones de euros, mientras el PER quedaba en 18,6.

En lo que se refiere a la rentabilidad por dividendos, ésta ascendié al 3,3%, frente al 2,6% de 2012. De este
modo, la rentabilidad total para el accionista —resultado de la suma de la variacién de la cotizacién y de la ren-
tabilidad por dividendo- fue, en 2013, del 21,3%.

Se constata, pues, que aunque el impacto del entorno regulatorio energético durante los dos Ultimos ejer-
cicios han impedido cumplir los objetivos de ventas y BDI establecidos en el Plan Estratégico 2011-2013, la
evolucion general del Grupo en este complejo entorno y la continuidad de su politica de retribucién al accio-
nista via dividendos integramente en metélico han merecido la confianza de los mercados de valores a lo
largo de 2013.

5. Politica de gestion del capital

Como parte fundamental de su estrategia, Elecnor mantiene una politica de prudencia financiera. La es-
tructura de capital esta definida por el compromiso de solvencia y el objetivo de maximizar la rentabilidad del
accionista.

6. Politica de gestion de riesgos financieros

Elecnor esté expuesta a determinados riesgos financieros que gestiona mediante la agrupacion de sistemas
de identificacién, medicién, limitacién de concentracion y supervision. La gestién y limitacion de los riesgos
financieros se efecttia de manera coordinada entre la Direccion Corporativa y las diferentes Unidades de Ne-
gocio y Filiales que componen el Grupo. Las operaciones relacionadas con la gestion de los riesgos financieros
son aprobadas al més alto nivel de decisién y conforme a las normas, politicas y procedimientos establecidos.

El primer riesgo a mitigar es el Riesgo de Mercado, fundamentalmente por el Riesgo de Tipo de Cambio,
que es consecuencia de las operaciones que el Grupo lleva a cabo en los mercados internacionales en el
curso de sus negocios. Parte de los ingresos y costes de aprovisionamientos estdn denominados en monedas
distintas del euro. Por este motivo podria existir el riesgo de que las fluctuaciones en los tipos de cambio de
estas monedas frente al euro pudieran afectar a los beneficios del Grupo. Para gestionar y minimizar este
riesgo, Elecnor utiliza estrategias de cobertura, dado que el objetivo es generar beneficios Unicamente a través
del desarrollo de las actividades ordinarias que desempefia, y no mediante la especulacién sobre las fluctua-
ciones en el tipo de cambio. Los instrumentos utilizados para lograr esta cobertura son, béasicamente, el en-
deudamiento referenciado a la divisa de cobro del contrato, seguros de cambio y operaciones de permuta
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financiera mediante las cuales Elecnor y la Entidad Financiera intercambian las corrientes de un préstamo ex-
presado en euros por las corrientes de otro préstamo expresado en otra divisa, asi como la utilizacion de
"cesta de monedas” para cubrir financiaciones mixtas indexadas a diferentes divisas.

Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que de-
vengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de
interés variable. Elecnor dispone de financiacién externa para la realizacién de sus operaciones, fundamental-
mente en relacién con la promocién, construccién y explotacion de los parques edlicos, proyectos termosolares
y concesiones de infraestructuras eléctricas, y que se realizan bajo la modalidad de “Project Financing”. Este
tipo de contratacién requiere que, contractualmente, sean cerrados los Riesgos de Interés mediante la con-
tratacién de instrumentos de cobertura de tipos. Tanto para las financiaciones de tipo Project Financing, como
para las financiaciones corporativas el endeudamiento es contratado nominalmente a tipo variable, utilizando,
en su caso, instrumentos de cobertura para minimizar el riesgo de interés de la financiacion. Los instrumentos
de cobertura, que se asignan especificamente a instrumentos de deuda y tienen como méaximo los mismos
importes nominales y las mismas fechas de vencimiento que los elementos cubiertos, son basicamente swaps
de tipos de interés (IRS), cuya finalidad es tener un coste de interés fijo para las financiaciones originariamente
contratadas a tipos de interés variables. En todo caso, las coberturas de tipo de interés se contratan con un
criterio de eficiencia contable.

Por otro lado, el Riesgo de Liquidez es mitigado mediante la politica de mantener tesorerfa e instrumentos
altamente liquidos y no especulativos a corto plazo, como la adquisicion temporal de Letras del Tesoro con
pacto de recompra no opcional e imposiciones en délares a muy corto plazo, a través de entidades financieras
de primer orden, para poder cumplir sus compromisos futuros, asi como la contratacién de facilidades credi-
ticias por un limite y plazo suficientes para afrontar las necesidades previstas.

El principal Riesgo de Crédito es atribuible a las cuentas a cobrar por operaciones comerciales, en la medida
en que una contraparte o cliente no responda a sus obligaciones contractuales. Para mitigar este riesgo, se
opera con clientes con un apropiado historial de crédito; ademaés, dada la actividad y los sectores en los que
opera, Elecnor dispone de clientes de alta calidad crediticia. No obstante, en ventas internacionales a clientes
no recurrentes, se utilizan mecanismos tales como la carta de crédito irrevocable y cobertura de pélizas de se-
guro para asegurar el cobro. Adicionalmente, se efecttia un andlisis de la solvencia financiera del cliente y se
incluyen condiciones especificas en el contrato dirigidas a garantizar el cobro del precio.

En el caso de los parques edlicos, la energia generada, de acuerdo con el marco regulatorio eléctrico en
vigor, es vendida en el Mercado Ibérico de Electricidad (MIBEL), cobrando los ingresos del operador del mer-
cado OMIE, con un sistema de garantia de pagos y de la Comisién Nacional de energia CNE, ente regulador
de los mercados energéticos de Espafia, dependiente del Ministerio de Industria. Por su parte, Ventos do Sul
Energia, S.A., Parques Edlicos Palmares, Ltda., Ventos da Lagoa, S.A. y Ventos do Litoral Energia, S.A. (Brasil),
tienen firmados contratos de venta de la energia eléctrica que generen por un periodo de 20 afios con la
compaiiia de distribucion eléctrica brasilefa, de la misma manera que las sociedades brasilefias concesionarias
de infraestructuras eléctricas mantienen acuerdos de distribucion de energia con clientes de alta cualificacién,
lo que, junto con las restricciones impuestas por el propio sistema de transmision, descartan la posibilidad de
insolvencias.

En una coyuntura econémica como la actual, este ultimo se marca como riesgo preponderante sobre el
resto de riesgos financieros. Ante esta situacion, Elecnor contintia extremando las medidas que se vienen to-
mando para mitigar el mismo y realiza analisis periédicos de su exposicién al riesgo crediticio, dotando las
correspondientes provisiones.

En cuanto al Riesgo Regulatorio y, en particular, el relativo a las energias renovables, Elecnor hace un segui-
miento pormenorizado a fin de recoger adecuadamente su impacto en la cuenta de resultados.

7. Medio Ambiente

Conscientes del impacto medioambiental que sus actividades pueden ocasionar, Elecnor ha definido y
aplica los mecanismos correctores més eficaces para minimizar su alcance.

Asimismo, Elecnor ha asumido como parte intrinseca de sus negocios determinadas actividades que con-
tribuyen a la proteccién del entorno natural y sus recursos. Figuran, entre ellas, la generacién de energias re-
novables, el tratamiento y reciclado del agua o la eficiencia energética en cada una de sus actuaciones.

En términos globales, la estrategia de Gestion Ambiental, como parte constitutiva de su Sistema Integrado
de Gestion, se rige por los siguientes principios de actuacion:



® La busqueda permanente del equilibrio entre la rentabilidad econémica y la proteccién del Medio Am-
biente, propiciando enfoques para que ambos conceptos se refuercen mutuamente.

e Considerar la componente medioambiental en las decisiones de inversién en nuevos proyectos y activi-
dades que el Grupo estudie emprender.

e La involucracién de los empleados mediante las oportunas acciones de formacion y sensibilizacién.

e Involucrar, asimismo, a los restantes grupos de interés (accionistas, clientes, proveedores y sociedad en
general) en la blusqueda conjunta de soluciones Utiles al reto de la preservacion del entorno y de los re-
cursos energéticos.

8. Recursos Humanos

Plantilla
Grupo Elecnor

Al 31 de diciembre de cada afio 2013 2012 Variacién

Nacional 6804 7108 4%

Internacional 5833 | 5844 0% .
12.637 12.952 -2%

Las personas constituyen el principal activo de Elecnor, quien basa su estrategia general en atributos como
el talento y el trabajo en equipo en condiciones de méaxima seguridad posible. En este sentido, la prevencién
de riesgos laborales es un denominador comudn en todas las actividades que se realizan en el Grupo. El com-
promiso con la prevencién forma parte de su cultura. Es un compromiso que va més alla de las normas legales
y de las exigencias de los clientes, con objetivos exigentes y muy claros: cero accidentes y tolerancia cero con
los incumplimientos de las medidas preventivas establecidas por la empresa.

Al cierre del ejercicio 2013, la plantilla del Grupo habia decrecido en 315 personas (-2%), hasta quedar si-
tuada en 12.637 empleados. La totalidad de ese descenso se registrd en el mercado nacional. En el interna-
cional, en cambio, la incorporacién de la plantilla perteneciente a la norteamericana Hawkeye, compafiia
adquirida a finales del ejercicio, y la integracién en la organizacion brasilefia de personal hasta entonces ads-
crito a subcontratas como consecuencia de un cambio normativo en el pais aplicable a la subrogacion, explican
la estabilizacién del nimero de trabajadores con relacién a 2012.

9. 1+D+i

Elecnor centra sus actividades de I+D+i en aquellos aspectos que aportan valor y permiten su diferenciacién
respecto a la competencia. Las areas tecnolégicas de interés estan relacionadas con la Energia, Medio Am-
biente y Sostenibilidad, Infraestructuras y TIC’s, entre otros.

Las actividades de [+D+i son estratégicas para garantizar la competitividad y la sostenibilidad de Elecnory
se desarrollan conforme a los siguientes principios de actuacién:

e Elecnor fomenta la generacién sistemética de ideas innovadoras dentro de la compaiifa y las apoya hasta

transformarlas en proyectos de |+D+i.

® El uso sistemético de las herramientas de |+D+i tiene como objetivo generar nuevas oportunidades y pro-
yectos en este campo.

® Estos proyectos son el motor del sistema de gestion de |+D+i de Elecnor y estan orientados a aumentar
las capacidades y la competitividad.

A lo largo del afio 2013 se ha trabajado en la consolidacion y mejora continua del Sistema de Gestion de

[+D+i de Elecnor. Han destacado, en este sentido, las siguientes actuaciones:

e Sistematizacion del proceso completo de [+D+i segiin la Norma UNE 166.002, creando un conjunto de
procesos y procedimientos que abarca desde la generacién de ideas de proyecto hasta la medicién de
resultados de los proyectos finalizados.

* Definicién de las lineas estratégicas de [+D+i, cuyo objetivo es lograr alinear los proyectos futuros con las
necesidades de negocio de Elecnor.
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e Potenciacién de las herramientas internas de [+D+i, enfatizando el necesario enfoque de los proyectos
de [+D+i a resultados.

Por proyectos especificos desarrollados durante el afio, cabe destacar los siguientes:

e En la actividad de medio ambiente, sendos proyectos de optimizacién de la produccién de biogés a partir
de la depuracién de fangos, de eliminacién de nutrientes en aguas residuales vy, por Ultimo, de ahorro
energético en plantas de tratamiento de aguas con sistemas fotovoltaicos (KAEF).

e En la actividad de ferrocarriles, dos proyectos de andlisis de la interaccion catenaria—pantégrafo en lineas
de alta velocidad cumpliendo la norma UNE-EN 50318 y de mejora de poleas de compensacion.

e En la actividad de construccién, uno sobre integracién de sistemas fotovoltaicos en prefabricados de hor-
migdn, otro de desarrollo de un hormigén especial para aislamiento acustico y el proyecto Continuum
para el disefio de un sistema software para la construcciéon modular industrializada en taller.

® En la actividad de generacién de energia, se encuentra el proyecto Meteo-MIDP de previsién de energia
en parques edlicos, otro de integracién de sistemas fotovoltaicos en prefabricados de hormigén y uno
sobre nuevas soluciones fotovoltaicas en el sector de la construccion a través de la integracién y ecoefi-
ciencia en edificios.

® En la actividad de sistemas, cabe sefialar el proyecto Atenea+ de disefio de técnicas avanzadas de nave-
gacién para aplicaciones profesionales, el proyecto WoO (Web of Objects) para automatizacion de edifi-
cios, el proyecto Perseo para el desarrollo de una plataforma colaborativa de realidad virtual aumentada
y el proyecto Sipa_HW: para desarrollar equipamiento compatible con el Sistema de Informacion al Pa-
sajero de AENA.

e Para terminar, en la actividad de espacio destacan los proyectos Perigeo que permite testar nuevas tec-
nologias aplicables a misiones espaciales, Atmop para el célculo de la resistencia aerodindmica a gran al-
titud y Red Urban para el desarrollo de un prototipo de receptor experimental GPS+Galileo.

10. Hechos significativos posteriores al cierre del ejercicio

No han tenido lugar acontecimientos entre el cierre del ejercicio 2013 y la formulacién de estas cuentas
anuales que pudieran suponer una alteracién significativa en la imagen fiel de los estados financieros tanto
de Elecnor, S.A., como de las sociedades dependientes que conforman su Grupo, aparte de los anteriormente
explicados y referidos a la entrada en vigor del Real Decreto-ley a ser aprobado en el ejercicio 2014, cuyos
efectos explicitados en la propuesta de Orden Ministerial remitida por el Gobierno a la Comision Nacional de
Mercados y Competencia (CNMC) han sido analizados y, en su caso, recogidos en los referidos estados finan-
cieros.

11. Perspectivas del ejercicio 2014

11.1. Entorno econémico

El Banco Mundial, en su informe de perspectivas econémicas mundiales de enero de 2014, destaca que el
crecimiento mundial se incrementara hasta el 3,2% en 2014 para luego estabilizarse en el 3,4% y el 3,5% en
2015y 2016, respectivamente. Este organismo basa estas predicciones en que los paises de ingresos altos y
China, tras varios afios de debilidad e incluso recesion, parecen estar superando la fase de crisis financiera.

Entre las tres economias principales de ingresos altos (Estados Unidos, zona euro y Japén), la recuperacién
estd mas avanzada en Estados Unidos, donde el PIB ha crecido durante los dltimos 10 trimestres, mientras
que en la zona euro los crecimientos aparecen desde el segundo trimestre de 2013. En Japén los estimulos
fiscales y monetarios han provocado una reactivaciéon que precisaréa de reformas estructurales para mantenerse.

Aunque el avance en los paises en desarrollo fue relativamente moderado en 2013, se proyecta que la ac-
tividad en estos paises aumente en los ejercicios 2014, 2015 y 2016 gracias al fortalecimiento de los paises
desarrollados, asi como a la recuperacién de las economias de India y China. Sin embargo, estas buenas pers-
pectivas seran sensibles a las reacciones del mercado ante la progresiva cancelaciéon de las politicas expansivas
en Estados Unidos. El escenario mas probable es que la reduccién siga una trayectoria relativamente ordenada
y que las tasas de interés globales aumenten lentamente hasta llegar al 3,6% a mediados de 2016, y que estas
condiciones financieras tengan un impacto modesto sobre la inversién y crecimiento en los paises en des-
arrollo.



La economia de la zona euro, tras afio y medio de cifras negativas, recuperd el crecimiento en el segundo
trimestre de 2013 y crecerd en 2014 alrededor del 1%. Dado que esto supone un indice por debajo del po-
tencial, se puede afirmar que el desempleo seguird elevado. Ademas, se mantendré la disparidad entre los
paises del nicleo y los de la periferia. Alemania, Francia, Austria, Finlandia, Bélgica y Luxemburgo creceran
por encima del 1%, mientras que Espania, Italia, Grecia, Portugal y Holanda lo haréan a ritmos inferiores. Aunque
la actividad parece haber dejado de caer en los paises periféricos, la mejoria alin sera escasa en esas econo-
mias.

11.2. Grupo Elecnor

De cara a afrontar el escenario anteriormente comentado, la cartera de contratacion con la que contaba
Elecnor a 31 de diciembre de 2013 se situaba (tal y como se explica en el apartado 3.1.3.) en 2.415 millones
de euros. Este dato, ante un escenario general adverso, hace prever un volumen de negocio para el ejercicio
2014 superior, en términos consolidados, al logrado en 2013, gracias a la diversificacion de actividades y a la
creciente presencia internacional del Grupo.

El ejercicio 2014, partiendo de la premisa de que se mantiene un marco regulatorio estable para las energias
renovables en Espafia, se presenta como un afio de consolidacién para el Grupo Elecnor tras la asuncion en
los dos ultimos ejercicios de sendos deterioros de sus activos a la vista de los cambios regulatorios que han
afectado a la rentabilidad de sus activos termosolares, edlicos y -en menor medida, dada la relativa baja ex-
posicion del Grupo- fotovoltaicos. Cambios regulatorios que han alterado sustancialmente un mercado en el
que el Grupo ostentaba una presencia muy destacada en toda la cadena de valor, como productor de médulos
fotovoltaicos, constructor de proyectos y propietario de inversiones en el sector de renovables y que, afectaran,
sino en el largo plazo, si en nuestro futuro mas inmediato.

El Grupo mantiene su apuesta por el crecimiento en los mercados exteriores, basado en los proyectos que
tiene en cartera en los mismos, pero que requieren un periodo de maduracién plurianual. Por otra parte, a
pesar de la incipiente recuperacién del mercado interior, ésta no se espera que revierta en unos crecimientos
significativos de las inversiones de los principales clientes con los que opera el Grupo. Ante este escenario, el
Grupo ha llevado a cabo un importante esfuerzo durante el ejercicio 2013 para adecuar sus estructuras gene-
rales y productivas al volumen de actividad que se estima para el ejercicio 2014, lo cual incrementara la ren-
tabilidad, productividad y competitividad en el citado entorno.

En cuanto a los proyectos localizados en Espafia en los que participa el Grupo, hay que afadir un factor a
los efectos que las citadas reformas normativas tienen sobre los ingresos procedentes de los proyectos ter-
mosolares, edlicos y fotovoltaicos. Se trata de la fase inicial en la que se encuentran algunos de esos proyectos,
fundamentalmente los termosolares. Debido a la configuracién tipo de los proyectos de “Project financing”,
en los que se concentra en los primeros ejercicios la mayor carga de gastos financieros, en términos de resul-
tados éstos proyectan menores aportaciones al beneficio consolidado con respecto a sus aportaciones durante
el ejercicio 2013. A este respecto, cabe sefalar que los citados menores ingresos derivados de las nuevas
normas aplicables a estos activos repercuten directamente en sus resultados, resultados recurrentes que ini-
cialmente estaban previstos para mitigar ciclos econémicos adversos como los que estamos atravesando.

Con todo ello, el Grupo Elecnor afronta el ejercicio 2014 con el objetivo de obtener unas magnitudes, tanto
de volumen de negocio como de resultados, superiores a las efectivamente alcanzadas a lo largo del ejercicio
2013, lo cual debe ser valorado en el actual marco de estancamiento general de las inversiones.

12. Capital social y adquisicion de acciones propias

Al 31 de diciembre de 2013, el Capital social de Elecnor, S.A., estaba compuesto por 87 millones de acciones
ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de Elecnor, S.A., cotizan en la modalidad SIBE (Sistema de Interconexion Bursétil) del mercado
continuo que es donde se concentra la negociacién de las acciones de las empresas mas representativas de
la economia espafiola y con mayor volumen de contratacion.

Elecnor, S.A., mantenia 2.535.368 acciones propias a 31 de diciembre de 2012. A lo largo del ejercicio 2013
ha adquirido un total de 132.418 titulos, habiendo enajenado 179.334. De este modo, a 31 de diciembre de
2013 mantenia un total de 2.488.452 acciones propias. Todo ello supone haber pasado de un porcentaje de
autocartera del 2,91% al inicio del afio a un 2,86% al final de 2013.
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13. Operaciones con partes vinculadas

Respecto a la informacion relativa a las operaciones con partes vinculadas, nos remitimos a lo desglosado
en las notas explicativas a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2013, segin establece
el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007.

14. Guia para la elaboracion del Informe de Gestion de empresas
cotizadas

El pasado 17 de mayo se publicé la Guia para la elaboracién del Informe de Gestion de Empresas Cotizadas.
Esta Guia incluye una propuesta de desarrollos normativos, un marco de referencia voluntario de principios y
buenas practicas, asi como una guia con recomendaciones generales sobre los contenidos minimos a incluir
en el informe de gestion. Los Administradores de Elecnor adaptaran los contenidos de este informe de gestién
a las referidas recomendaciones de cara a la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 2014.

15. Informe anual de Gobierno Corporativo

En cumplimiento de las obligaciones legales y a partir del modelo circularizado por la CNMYV, el Consejo
de Administracion de Elecnor, S.A., ha elaborado el Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente
al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2013. Dicho documento se encuentra disponible en la pagina web
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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Elecnor, S.A.
Balances de situacion a 31 de diciembre de 2013 y 2012

Miles de euros

Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 2013 2012 (*)
ACTIVO NO CORRIENTE 1.142.756  1.139.054
Inmovilizado intangible 2.848

ACTIVO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos para la venta

TOTAL ACTIVO 2.011.509 2.214.567

(*) Presentado Gnicamente a efectos comparativos



INFORMACION ECONOMICA DE ELECNOR, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION 2013

Miles de euros

Ejercicio Ejercicio
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2013 2012 (%
PATRIMONIO NETO 518.894 506.580
FONDOS PROPIOS-
Capital .80 8.700
Capital escriturado 8700 8700
Reservas 513.069  491.366
Legaly estatutarias ] 1743 1743
Otrasreservas s 511326  489.623
Acciones y participaciones en patrimonio propias | (22.421) | (22.836)
Resultado del gjercico 2785 43.258
Dividendoacventa . A193  (4.663)
AJUSTES POR CAMBIOS DEVALOR-
Operaciones de cobertura . (4106  (9.245)
PASIVO NO CORRIENTE 343.000 425.412
Provisiones a largo plazo 12.883

PASIVO CORRIENTE 1.149.615 1.282.575

Provisiones a cortoplazo . 32582 33870
Deudasacortoplazo 100.931 86408
Deudas con entidades de crédito . 94694 72758
Acreedores por arrendamiento financiero %7 339
Derivados N4 7.054
Otros pasivos financieros . 496 6.257
‘Deudas con empresas del grupo y asociadas a cortoplazo 12129 3.991
Acreedores comerciales y otras cuentasapagar 1.003.973  1.158.306
Proveedores 359.148  350.364
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 14823 32401
Acreedoresvarios . 26683 36675
‘Otras deudas con las Administraciones Pablicas | 55.388 35416
Anticipos de clientes 539.814  691.386
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.011.509 2.214.567
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Elecnor, S.A.
Cuentas de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 2013 y 2012

Miles de euros

Ejercicio Ejercicio
2013 2012 (%)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importenetodelacifradenegocios 1160253 1345454
Ventas o Me02s3 1345454
Trabajos realizados por la empresa parasuactvo S;8 647
Aprovisionamientes . (e23742)  (760.243)
‘Consumo de materias primas y otras materias consumibles ~ (287.591) (346723
Trabajos realizados por otrasempresas (337365 (412874
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 1214 (64¢)
Otros ingresos de explotacion ¢ 69719 521
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 6494 4635
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio . 48 636
Gastosdepersonal (293349 (296.241)
Sueldos, salarios y asimilados . (235051) (234606
Cargassociales (58.298)  (61.635)
Otros gastos de explotacion . (187573  (184120)
Servicios exteriores o (148608 (165.777)
Trbutes (23097)  (12566)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (13991 | (3:525)
Otros gastos de gestion corriente (nern (2252)
Amortizacién del inmovilizado (7.916) | (8815
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 4 (180)
Resultados por engjenacionesyotos 4 (180)
'RESULTADO DEEXPLOTACON 5533 101773
Ingresos financieros 29108 28750
De participaciones en instrumentos de patrimonio
_-Enempresas del grupoy asociadas 21943 25024
De valores negociables y otros instrumentos financieros

- En empresas del grupo y asociadas 2.930 1.511
_Enterceros 4235 2215
Gastosfranceros T g sy
Por deudas con empresas del grupoy asociadas L] s N (42
Por deudas con terceros (24.722) (18.146)
Variacién del valor razonable de instrumentos financieros 72 722)
Diencasdecombo T s T oamy
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros L 179% . (52.798) _
Deterioros y pérdidas 1.796 (52.798)
'RESULTADO FINANCIERO (2.872)  (52.638)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 52.462 49.135
Impuestos sobre beneficios (4.617) | (5877)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 27.845 43.258
RESULTADO DEL EJERCICIO 27.845 43.258

(*) Presentado Uinicamente a efectos comparativos
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