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KPMG Auditores, S.L.
Torre |berdrola

Plaza Euskadi, 5
Planta 17

48009 Bilbac

KPMG

Rapport d’Audit des Comptes Annuels Consolidés délivré par un
Commissaire aux Comptes Indépendant

Aux Actionnaires d'Elecnor, S.A.

RAPPORT SUR LES COMPTES ANNUELS CONSOLIDES

Opinion

MNous avons procédé au contrdle des comptes annuels consolidés d'Elecnor, S.A. (la Société
dominante) et sociétés dépendantes (le Groupe), qui incluent I'état de situation financiére au 31
décembre 2020, le compte de résultat, 'état de résultat global, I'état de variation des capitaux propres,
I'état des flux de trésorerie et le rapport, tous dans leur version consolidée, correspondant & l'exercice
annuel clos a cette date.

A notre avis, les comptes annuels consolidés ci-joints expriment, dans tous les aspects significatifs,
I'image fidéle des capitaux propres et de la situation financiére d'Elecnor, S.A. et de ses sociétés
dépendantes au 31 décembre 2020, ainsi que de ses resultats et de ses flux de trésorerie, tous dans
leur version consclidée, pour I'exercice comptable clos a la date susvisée, conformément aux Normes
Internationales d'Information Financiére adoptées par 'Union européenne (NIIF-UE) et autres
dispositions du cadre réglementaire d'information financiére applicables en Espagne.

Fondement de notre opinion

MNous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel en matigre d'audit des
comples en vigueur en Espagne. Nos responsabilités établies au titre de ces normes sont décrites
plus loin, dans la section Responsabilités du commissaire aux comptes par rapport a l'audit des
comptes annuels consolidés de notre rapport.

Nous sommes indépendants du Groupe, conformément aux exigences de I'éthique, y compris celle de
l'indépendance, qui sont applicables a notre mission d'audit des comptes annuels consolidés en
Espagne, conformément aux obligations établies par les normes d'exercice professionnel en matiére
d'audit des comptes. En ce sens, nous n'avons fourni aucun service autre que ceux liés a I'audit des
comptes, et il ne s'est produit aucune situation ou circonstance qui, conformément aux dispositions
des normes d'exercice professionnel susmentionnées, aurait pu affecter l'indépendance requise d'une
maniére qui aurait risqué de la compromettre.

Mous considerons que les preuves d'audit que nous avons obtenues fournissent une base suffisante
et adéquate & notre opinion.

JEAN-MARC SIMON
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Questions clés de I'audit

5/Informations Economiques Concernant la Sociéte Elecnor, S.A.

Les questions clés de l'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les
plus significatives pour notre audit des comptes annuels consolidés de la période actuelle. Ces
questions ont été traitées dans le cadre de notre audit des comptes annuels consolidés dans
I'ensemble pour la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons aucune opinion sur ces

guestions prises séparément.

Recettes liées aux Contrats de construction

Vaoir la Note 3.u des comptes annuels consolidés

Question clé de I'audit

Comment la question a été abordée lors de I'audit

Une grande partie des recettes de Grupo Elecnor
provient de contrats de construction et de prestation
de services, au litre desquels les recettes sont
reconnues au fil du temps suivant la méthode des
ressources fondée sur les colits encourus par
rapport aux coits totaux prévus, autrement dit, sur
la base du degré de réalisation du contrat 4 la fin de
chaque peériode comptable. Il est donc nécessaire,
pour determiner les recettes 4 comptabiliser, que le
Groupe effectue des estimations des colts et des
résultats prévus par rapport & chacun de ces
contrats.

L'application de cette méthode nécessite donc un
degre eleveé de jugement par les Administrateurs et
un contréle exhaustif des estimations effectuées et
des écarts qui peuvent intervenir au cours de la
durée du contrat. Les estimations doivent tenir
compte de I'ensemble des colits et recettes
associés aux contrats, y compris les colits
supplémentaires non prévus dans les budgets
initiaux, ainsi que les risques ou réclamations en
phase de contestation. En ce sens, les revenus
sont reconnus uniguement lorsqu'il est probable
que le Groupe regoive des bénéficies économiques
lies a la transaction, et lorsqu'il est possible
d'évaluer d’'une maniére fiable, 4 la date de
cloture, aussi bien les colits encourus et 4 encourir
que le degré de réalisation du contrat.

En raison de l'incertitude associée aux estimations
susmentionnées et du fait que tout changement
dans celles-ci pourrait entrainer des écarts
significatifs dans les recettes enregistrées, cette
guestion a été jugée essentielle dans le cadre de
notre audit.

" JEAN-MARC SIMON

fintérprete luradode Inghés y Frantes
K 2005

ratucton

MNos procédures d'audit ont compris, entre autres,
les aspects suivants :

- Evaluation de la conception et de la mise en
place des confrdles liés au processus de
reconnaissance et d'évaluation des recettes
selon la méthode des ressources et au
processus de contrdle budgétaire, et vérification
de I'efficacité des contriles clés identifiés ;

- Verification que la méthodologie retenue par le
Groupe pour déterminer les recettes, calculées
sur la base de la part des services fournis par
rapport a la totalité des services & fournir, est
une des methodologies accepiées par le cadre
réglementaire d'information financiére
applicable ;

= Sur la base de cerlains critéres de sélection
quantitatifs et qualitatifs, nous avons sélectionné
un échantillon des contrats de construction en
vue d'évaluer les estimations effectuées lors de
I'élaboration des prévisions des résultats du
contrat et de la reconnaissance des recettes.
En ce sens, nous avons obtenu les contrats et
les documents & 'appui de ces estimations et
des jugements effectués par le Groupe ;

- Analyse rétrospective visant & comparer le
résultat des contrats achevés en cours
d'exercice par rapport avec la marge estimée
pour ces mémes contrats au titre de I'exercice
précédent.

- 5ur la base de certains critéres de sélection
quantitatifs et qualitatifs, évaluation pour
determiner si les provisions reconnues a la
cléture de I'exercice par rapport 4 chacun des
contrats reflétent d'une maniére raisonnable les
obligations présentes qui pourraient entrainer
une sortie de bénéfices a I'avenir, conformément
aux dispositions des contrats, sur obtention des
justificatifs & I'appui de leur reconnaissance et
aprés avoir évalué le jugement appliqué par le
Groupe pour effectuer ses estimations ; et
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Recettes liées aux Contrats de construction

\oir la Note 3.u des comptes annuels consolidés

Question clé de l'audit

Comment la question a été abordée lors de I'audit

- Evaluation pour déterminer si les informations
fournies dans les comptes annuels consolidés
remplissent les exigences du cadre
réglementaire d'information financiére applicable
au Groupe.

Autres informations : le Rapport de gestion consolidé

Les autres informations concernent exclusivemnent le rapport de gestion consolidé de I'exercice
comptable 2020, dont I'établissement incombe aux administrateurs de la Société dominante et qui ne
fait pas partie intégrante des comptes annuels consolidés.

Motre opinion d'audit sur les comptes annuels consolidés ne couvre pas le rapport de gestion
consolidé. Notre responsabilité liége aux informations que contient le rapport de gestion consolidé,

conformément aux exigences prévues par la réglementation régissant 'activité d'audit des comptes,
consiste & :

a)

b)

Vérifier exclusivement que |'état des informations non financiéres consolidé et certaines
informations comprises dans le Rapport annuel sur le gouvernement d'entreprise, auxquels se
référe la loi relative aux audits des comptes, ont été fournis de la maniére prévue par la
réglementation applicable et, si ce n'est pas le cas, signaler cette circonstance.

Evaluer et rendre compte sur la concordance du reste des informations comprises dans le
rapport de gestion consolidé avec les comptes annuels consolidés, sur la base des
connaissances du Groupe obtenues lors de la réalisation de I'audit des comptes susvisé, ainsi
qu'a évaluer et a signaler si le contenu et la présentation de cette partie du rapport de gestion
consolidé sont conformes & la réglementation applicable. Si, sur la base des travaux que nous
avons effectués, nous concluons & I'existence d'anomalies significatives, nous sommes tenus de
les signaler.

Sur la base du travail effectué selon les modalités exposées ci-dessus, nous avons constaté que les
informations mentionnées dans le paragraphe a) précédent ont bien été fournies de la maniére
prévue par la réglementation applicable et que le reste des informations que contient le rapport de
gestion consolidé concorde avec celles des comptes annuels consolidés de I'exercice comptable
2020, leur contenu et leur présentation étant conformes 2 la réglementation applicable.

Responsabilités des administrateurs et de la commission d'audit par rapport aux comptes
annuels consolidés

Il incombe aux Administrateurs de la Société dominante d'arréter les comptes annuels consolidés ci-
joints, de maniére a ce que ces derniers reflétent une image fidéle des capitaux propres, de la
situation financiére et des résultats consolidés du Groupe, conformément aux normes NIIF-UE et
autres dispositions du cadre réglementaire d'information financiére applicables au Groupe en
Espagne, ainsi que de mettre en place en interne les contréles gu'ils jugent utiles de maniére a ce que
les comptes annuels arrétés soient exempts de toute anomalie significative, que cela résulte d'une
fraude ou d'une erreur.

JEAN-MARC SWDN§
'radumr_r'lrrtétp:mJuradndﬂn-gbés-fhames
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Dans le cadre de la préparation des comptes annuels consolidés, il incombe aux administrateurs de la
Société dominante d'évaluer la capacité du Groupe a poursuivre son exploitation, a révéler, le cas
échéant, les questions relatives & la continuité d'exploitation et & appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si les administrateurs susmentionnés ont l'intention de liquider le

Groupe ou de mettre fin & son activité, ou si aucune autre solution réaliste ne se présente.

La commission d’audit de la Société dominante est responsable de la supervision du processus
d'élaboration et de présentation des comptes annuels consolidés.

Responsabilités du commissaire aux comptes par rapport a I'audit des comptes annuels
consolides

Mos objectifs consistent a obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels consolidés pris
dans leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, et & délivrer un rapport d'audit contenant notre opinion.

L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes internationales d'audit applicables en Espagne
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les
décisions économiques a prendre par les utilisateurs des comptes annuels consolidés en se fondant
SUr CeuX-Ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes internationales d'audit applicables en

Espagne, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve de scepticisme professionnel
tout au long de I'audit. En outre :

- Nous identifions et évaluons les risques que les comptes annuels consolidés comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreur, concevons et mettons
en ceuvre des procédures d'audit en réponse 4 ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

- Mous prenons connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de concevoir des
proceédures d'audit appropriées dans les circonstances, et non pas dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne du Groupe ;

- MNous apprecions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables effectuées par les administrateurs de la Société
dominante et des informations y afférentes révélées par ces demiers ;

JEAN-MARC SIMON

raductor Intérprete Yoradi de Inglés y Frances
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- Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par les administrateurs
de la Société dominante du principe comptable de continuité d'exploitation et, sur la base des
éléments probants obtenus, quant & I'existence ou non d'une incertitude significative liége & des
événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du Groupe &
poursuivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies
dans les comptes annuels consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces révélations ne sont
pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport d'audit. Toutefois, des événements ou
situations futurs pourraient amener le Groupe a mettre fin 4 son exploitation ;

- Mous evaluons |la présentation d'ensemble, la forme et le contenu des comptes annuels
consolidés, y compris les informations révélées, et apprécions si les comptes annuels
consolidés représentent les opérations et les événements sous-jacents d'une maniére propre
a donner une image fidéle ;

- Nous obtenons des preuves suffisantes et adéquates concemnant les informations financiéres
des établissements ou des activités commerciales réalisées par le Groupe afin d'exprimer une
opinion sur les comptes annuels consolidés. Il nous incombe d'assurer la direction, la

supervision et la réalisation de I'audit du Groupe. Nous sommes les seuls responsables de
notre opinion d'audit.

Mous communiquons avec la commission d'audit de la Société dominante pour signaler, entre autres
questions, la portée et l'opportunité planifiées de la réalisation de I'audit et les conclusions
significatives de I'audit, ainsi que toute défaillance significative du contréle interne que nous ayons
identifiée au cours de I'audit.

MNous fournissons également & la commission d'audit de la Société dominante une déclaration
précisant que nous nous sommes conformés aux régles de déontologie pertinentes, concernant
notamment l'indépendance, et nous signalons également & cette commission toutes les questions qui
peuvent raisonnablement &tre considérées comme susceptibles de supposer une menace pour notre
indépendance, ainsi que les sauvegardes connexes s'il y a lieu.

Parmi les questions communiquées a la commission d'audit de la Société dominante, nous
déterminons quelles ont été les plus importantes dans le cadre de I'audit des comptes annuels
consolides de |a période considérée, et qui sont donc les guestions clés de I'audit.

Nous decrivons ces questions dans notre rapport, sauf si des textes légaux ou réglementaires en
empéchent la révélation publique.

JEAN-MARC SIMON

DrrzductorIetérprete Jurado o2 inghés y Frantes
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RAPPORT SUR LES AUTRES EXIGENCES LEGALES ET REGLEMENTAIRES
Rapport supplémentaire pour la commission d'audit de la Société dominante

L'opinion exprimée dans ce rapport est cohérente avec les déclarations contenues dans notre rapport
supplementaire delivreé a la commission d'audit de la Société dominante en date du 25 février 2021.

Période d’engagement

Los de I'assemblée générale ordinaire des actionnaires qui s'est tenue le 20 mai 2020, nous avons
été retenus comme commissaires aux comptes du Groupe pour une période d'un an, & compter de la
fin de I'exercice clos au 31 décembre 2019,

Préalablement, nous avions été nommeés en tant que tels par I'assemblée générale des actionnaires
pour une periode de 3 ans, notre mandat ayant été ensuite renouvelé annuellement, si bien que nous
assurons la mission d’audit des comptes sans interruption depuis I'exercice clos au 31 décembre 2013.

KPMG Asesores, S.L.

Inscrite au R.0.A.C. (Registro Oficial de COMMISSAIRES AUX COMPTES
Auditores de Cuentas — Registre officiel des mnmmmm DE CUENTAS DE ESPARA
Commissaires aux comptes) n® S0702 (Institot des exp e e &

[Signature illisible] KPMG AUDITORES, S.L.
Année 2021 N° 03/21/00278
Alberto Fernandez Solar SCEAU D'ENTREPRISE : 96,00 EUR

Inscrit au R.0.A.C sous le n® 22.472

Le 25 février 2021 espagnole ou internationale d'audit des comples

| JEAN-MARC SIMON
\]\r\' Traduetor/Intérgrete Jurado de Inglés y Frantés
e 2705
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ELECNOR, S.A. ET SOCIETES DEPENDANTES R
. . , PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 2020 2019
ETAT DE SITUATION FINANCIERE CONSOLIDE
AU 31 DECEMBRE 2020 Capitaux propres (Note 16):
( MILLIERS D'EU ROS) Patrimoine attribué aux détenteurs d'instruments de capitaux propres de la Société mére -
Capital 8700 8700
Actions propres (Note 16) (21899) (21963)
Autres réserves 887 047 790 867
Ecarts de conversion (Note 16) (345 957) (179 813)
31décembre 31décembre Ajustements dans les capitaux propres pour évaluation (Note 16) (25126) (13569)
ACTIF 2020 2019 Résultat de l'exercice - Société mere 78303 126 377
Acompte sur dividende versé dans l'exercice (Note 5) (4987) (4987)
Actif non courant: 576 081 705 612
Actif incorporel - Participations ne donnant pas le contrdle (Note 16) 23 855 31708
Fonds de commerce (Note 9) 24 853 24878 Total capitaux propres 599 936 737320
Autres actifs incorporels (Note 10) 16 338 17 442
41191 42320 Passif non courant:
Subventions officielles (Note 3.r) 5218 6448
Actifs au titre du droit d'utilisation (Note 12) 49902 35166 Provisions pour risques et charges (Note 19) 53325 46389
Passifs financiers pour émission d'obligations et autres valeurs négociables (Note 17) 32 331 60122
Immobilisations corporelles (Note 11) 755835 7156735 Passifs financiers auprés des entités de crédit (Note 17) 766 463 583 934
Instruments financiers dérivés (Notes 17 et 18) 10676 14132
Investissements comptabilisés par la méthode de la mise en équivalence (Note 13) 479970 580567 Passifs de location (Note 12) 43484 32710
Actifs financiers non courants (Note 14) Autres passifs non courants 14 343 19634
Participations financiers 1971 1744 Passif pour impét différé (Note 21) 26 381 20606
Autres actifs financiers 44 489 40227 Total passif non courant 952 221 783 975
Instruments financiers dérivés (Note 18) 180 24
46640 41995 Passif courant :
Actifs pour impot différe (Note 21) 80555 103 427 Provisions pour risques et charges (Note 19) 76 755 84 418
Total actif non courant 1454093 1519210 Passifs financiers pour émission d'obligations et autres valeurs négociables (Note 17) 78 018 74998
Passifs financiers auprés des entités de crédit (Note 17) 41377 96 964
Actif courant: Instruments financiers dérivés (Notes 17 et 18) 7 455 5722
Stocks (Note 3.p) 5892 5769 Passifs de location (Note 12) 12090 7410
Actifs pour contrats conclus avec des clients (Note 24) 338 880 306129 Dettes commerciales, entreprises associées et li¢es (Note 29) 2 60
Créances commerciales et autres comptes a recouvrer (Note 15.a) 743 284 682168 Dettes commerciales et autres comptes a payer-
Créances commerciales, sociétés liées (Note 29) 32317 15119 Dettes pour achats ou prestation de services 548 45] 551744
Administrations Publiques débitrices 35967 40633 Avances de clients (Note 20) 113 818 89 013
Actifs liés a I'impét courant sur les bénéfices 7624 6820 662 069 640757
Autres créances 16 612 20794
Investissements dans des sociétés liees, a court terme 141 128 Passifs pour contrats conclus avec des clients (Note 24) 430974 357009
Autres investissements financiers a court terme 9594 6 429 Passifs pour impét courant sur les bénéfices 40373 52 370
Instruments financiers dérivés (Note 18) 830 3873 Autres dettes-
Autres actifs courants 9463 8345 Administrations Publiques créditrices 47 495 56 002
Autres passifs courants (Notes 11, 20 et 24) 97 866 79 082
Trésorerie et équivalents de trésorerie (Note 15.b) 391628 325118 145 361 135 084
Actifs non courants maintenus pour la vente (Note 8) 306 38721 Passifs directement associés a des actifs non courants détenus en vue - 23157
de lavente (Note 8)
Total actif courant 1592538 1460 034
Total actif 5046631 2979 244 Total passif courant 1494 474 1457 949
Total passif et capitaux propres 3046 631 2979 244

L'annexe consolidée ci-jointe fait partie intégrante des comptes annuels consolidés de l'exercice.

14

L'annexe consolidée ci-jointe fait partie intégrante des comptes annuels consolidés de l'exercice.
(*) Données retraitées, voir les détails dans la Note 2.e).
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(MILLIERS D’'EUROS)
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ELECNOR, S.A. ET SOCIETES DEPENDANTES

ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE CORRESPONDANT
A L'EXERCICE ANNUEL CLOS LE 31 DECEMBRE 2020
(MILLIERS D’EUROQS)
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Notes de I'annexe

2020 2019
Opérations continues:
Montant net du chiffre d'affaires (Note 24) 2 455952 2 453726
Variation des stocks de produits finis et en cours de fabrication 322 23
Travaux réalisés par I'entreprise pour elle-méme (Note 3.i) 41909 24240
Approvisionnements (Note 24) (1238235) (1195 013)
Autres produits d'exploitation (Notes 3.r) 15966 14 495
Charges de personnel (Note 24) (708 571) (669 018)
Autres charges d'exploitation (Note 24) (341242) (3819371)
Charges d'amortissement, dépréciation et dotations aux provisions (Note 24) (99 240) (162 122)
Dépréciation et résultat pour cession des immobilisations(Note 2.f) 3062 186 742
Résultat de sociétés intégrées dans l'activité ordinaire
par laméthode de mise en équivalence (Notes 7 et 13) 16 639 (46 268)
Ecarts négatifs de regroupements d'entreprise (Note 7) 6 14802
Résultat d'exploitation 146 568 239676
Produits financiers (Note 24) 8315 9338
Charges financiéres (Note 24) (36186) (54 560)
Ecarts de change 5418 (2552)
Dépréciation et résultat pour cession d'instruments financiers 1614 (2235)
Variation de lajuste valeur des instruments financiers 203 410
Résultat avant imp6ts 125932 190 077
Impots sur les bénéfices (Note 22) (43 150) (59 412)
Résultat de I'exercice issu des opérations continues 82782 130 665
Résultat de I'exercice 82782 130 665
Attribuable a:
Actionnaires de la Societé mere 78 303 126 377
Intéréts minoritaires (Note 16) 4 479 4288
Bénéfice par action(en euros)(Note 31)
De base 0,92 1,49
Dilué 0,92 1,49

L'annexe consolidée ci-jointe fait partie intégrante des comptes annuels consolidés de l'exercice.
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aux comptes 2020 2019
SOLDE CONSOLIDE DU COMPTE DE RESULTATS 82782 130 665
Autres éléments du résultat global :
Postes non reclassés dans le résultat = -
Postes reclassés dans le résultat
- Couverture des flux de trésorerie 249 53089
- Ecarts de conversion des états financiers des entreprises du Groupe & 'étranger (66 703) (4785)
- Participation dans autres éléments du résultat global des investissements Note 13 (116 434) (15051)
comptabilisés par la méthode de la mise en équivalence
- Effet fiscal (62) (1985)
Autres éléments du résultat global de I'exercice, net d'impo6t (182 950) 31268
Résultat global total attribuable a : (100 168) 161933
a)Détenteurs d'instruments de capitaux propres de la Société mere (99 398) 153210
b) Participations ne donnant pas le contréle (770) 8723

L'annexe consolidée ci-jointe fait partie intégrante des comptes annuels consolidés de l'exercice.
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A L'EXERCICE ANNUEL CLOS LE 31 DECEMBRE 2020
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(MILLIERS D’'EUROS)
Acompte  Couverture
surcompte deles Différences  Résultat Participations Total
Reéserves  Actions  versedans flux de de netde nedonnantpas  capitaux
Capital  Cumulées Propres  lexercice  trésorerie  conversion Iexercice dominantes  propres
Solde au 31décembre 2018 8700 705915 (21884) (4795) (51717)  (199459) 82117 47469 566 346
Ajustements pour changement de critére - 42827 - - - (42 827) - - -
comptable (Note 2.¢)
Ajustement pour application initiale de - (5308) - - - - - - (5308)
I'FRS 16(Note 2.b)
Ajustement pour application initiale de - (6300) - - - - - - (6300)
I'FRIC 23 (Note 2.b)
Soldes au Ter janvier 2019 (retraités) 8700 737134 (21884) (4795)  (51717)  (242286) 82117 47489 554738
Total produits et charges reconnus de l'exercice 2019 - - - - 43487 (16654) 126377 8723 161933
Application du résultat :
Aux réserves - 55 383 - - - - (55383) - -
Au dividende complémentaire (Note ) - - - - - - (21939) (16222)  (38161)
Atacompte sur dividende exercice 2018 - - - 4795 - - (4795) - -
Achat dactions propres - - (1213) - - - - - (1213)
Vente d'actions propres - 189 1134 - - - - - 1323
Acompte sur dividende versé dans I'exercice 2019 - - - (4987) - - - - (4987)
Variation dans le périmétre de consolidation (Note 2.f) - - - - (5339) 83619 - - 78280
Réductions du capital - - - - - - - (9360)  (9360)
Ajustement pour hyperinflation - (3569) - - - - - - (3569)
Autres - (2762) - - - - - 1098 (1664)
Solde au 31décembre 8700 786375 (21963) (4987) (13569) (175321) 126377 31708 737320
Ajustements pour changement de critére - 4492 - - - (4492) - - -
comptable (Note 2.¢)
Soldes au ler janvier 2020 (retraités) 8700 790867 (21963) (4987)  (13569) (179813) 126377 31708 737320
Total produits et charges reconnus de 'exercice 2020 - - - - (11557) (166144) 78303 (770)  (100168)
Application du résultat :
Aux réserves - 97504 - - - - (97504) - -
Au dividende complémentaire (Note 5) - - - - - - (23886) (4740) (28 626)
Alacompte sur dividende exercice 2019 - - - 4987 - - (4987) - -
Achat d'actions propres - - (1588) - - - - - (1588)
Vente d'actions propres - (83) 1652 - - - - - 1569
Acompte sur dividende versé dans I'exercice 2020 - - - (4987) - - - - (4987)
Variation dans le périmetre de consolidation (Note 2.f) - - - - - - - (1737)  (1737)
Autres - (1241) - - - - - (606)  (1847)
Solde au 31 décembre 2020 8700 887047 (21899) (4987)  (25126)  (345957) 78303 23855 599936
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ETAT DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE CORRESPONDANT
A L'EXERCICE ANNUEL CLOS LE 31 DECEMBRE 2020
(MILLIERS D’EUROS)

5/Informations Economiques Concernant la Sociéte Elecnor, S.A.

2020 2019
Flux de trésorerie des activités d'exploitation:
Résultat consolidé de l'exercice 82782 130 665
Ajustements pour-
Amortissements 72 096 86723
Dépreéciation et résultat pour cession des immobilisations corporelles et autres actifs incorporels (2867) 11581
Variation des provisions pour risques et charges et autres provisions (Note 24) 26 949 81457
Imputation des subventions pour l'acq. dimmoabilisations (788) (484)
Participation aux (bénéfices)/pertes de I'exercice d'investissements comptabilisés par la méthode (16 639) 46268
de lamise en équivalence (Note 13)
Dépréciation et Résultat net pour cession d'instruments financiers et autres immobilisations (Note 2.f) (1614) (184507)
Produits et charges financiers (Note 24) 27871 45222
Ecarts de change (5418) 2552
Autres produits et charges 6790 (9761)
Imp6t sur les sociétés 43150 59 412
Ressources issues des opérations 232 314 269128
Variation de capital circulant:
Créances commerciales et autres comptes a recouvrer (140 628) (101437)
Stocks (133) 2 451
Dettes commerciales et autres comptes a payer 94764 90052
Variation des autres actifs et passifs courants 31062 6077
Imp6t sur les bénéfices payé (23 394) (35505)
Flux nets de trésorerie d'activités d'exploitation () 193 985 230766
Flux de trésorerie pour activités d'investissement :
Paiements effectués pour I'acquisition de sociétés du groupe, associées et d'entités controlées conjointement (Note 7) = (2871)
Paiements effectués pour lacquisition d'actifs incorporels (Note 10) (4051) (3477)
Paiements effectués pour I'acquisition d'actifs financiers (10 545) (72086)
Paiements effectués pour I'acquisition des immobilisations corporelles (Note 11) (225629) (118 343)
Paiements effectués pour des apports a des entreprises associées (Note 13) (3598) (7926)
Perception de dividendes des entreprises associées (Note 13) = 229
Perception dintéréts 8 315 9338
Recouvrements pour cession de sociétés du groupe, associées et d'entités contrélées conjointement (Note 2.f) 19 035 28635
Recouvrements pour vente d'actifs incorporels et dimmobilisations corporelles (Notes 10 et 11) 2630 4566
Recouvrements pour vente d'actifs financiers, net 4242 15503
Flux nets de trésorerie des activités d'investissement (ll) (209601) (79 487)
Flux de trésorerie pour activités de financement :
Entrées de trésorerie pour dette financiére et pour dettes along terme (Note 17) 1244 642 1793 221
Intéréts payés (32193) (57222)
Remboursement de dette financiére et autre dette a long terme (Note 17) (1082 574) (1795 290)
Paiements provenant des passifs de location (Note 12) (13 897) (7873)
Dividendes payés(Note 16) (33831 (43148)
Recouvrements/paiements nets dérivés des apports/restitutions de fonds des associés non dominantes (Note 16) = (9.360)
Entrées de trésorerie pour cession d'actions propres (Note 16) 1569 1323
Sorties de trésorerie pour 'achat d'actions propres (Note 16) (1588) (1213)
Flux nets de trésorerie des activités de financement (lll) 82128 (119562)
Effet des variations dans le périmétre de consolidation (1V) = -
Augmentation nette de trésorerie et équivalents de trésorerie (I+11+l1+1V) 66512 3177
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de la période 325116 293399
Trésorerie et équivalents de trésorerie ala fin de la période 391628 325116

L'annexe consolidée ci-jointe fait partie intégrante des comptes annuels consolidés de I'exercice.
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ELECNOR, S.A. ET SOCIETES DEPENDANTES

ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES CORRESPONDANT
A L'EXERCICE ANNUEL CLOS LE 31 DECEMBRE 2020

1. NATURE, ACTIVITES
ET COMPOSITION
DU GROUPE

Elecnor, S.A.(ci-aprés, la « Société mere »)a été constituée

en Espagne pour une durée indéfinie le 6 juin 1958, et son
siege social et domicile fiscal se trouve a calle Marqués de
Mondéjar 33, Madrid.

La Société mere a pour objet, selon ses statuts ;

« l'activité commerciale la plus étendue en matiere
d'ingénierie, projet, construction, montage, réparation,
maintenance et conservation de toutes sortes de
travaux et installations de tout genre ou espece, dans le
sens le plus large du terme, c'est-a-dire, leur exécution
complete, avec ou sans fourniture de matériel, pour
le propre compte ou pour celui de tiers, sous forme
exclusive ou par le biais d'association dans n'importe
guelle modalité ;

la prestation de services publics et privés de ramassage
de toutes sortes de déchets, balayage et nettoiement
desrues, transfert et transport des déechets jusqu'au
lieu de depdt final, leur déchargement final, recyclage,
traitement et dépdt des déchets publics, prives,
industriels, hospitaliers, pathologiques, nettoiement,
maintenance et conservation des egouts et, en général,
services d'assainissement urbain et tout autre service
complémentaire en rapport direct ou indirect avec tous
les autres, entendu dans son sens le plus large ;

la conception, larecherche, le développement,

la construction, I'exploitation, la maintenance et

la commercialisation d'usines et installations de
traitement, récupération et élimination de déchets,
ainsi que l'achat et la vente de sous-produits générées
par ces traitements ;

la conception, larecherche, le développement, la
construction, I'exploitation, la maintenance et la
commercialisation d'usines et d'installations de
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traitement des eaux et épuration des eaux usées et des

déchets, larécupération et élimination de déchets, ainsi
que l'achat et la vente de sous-produits générés par ces
traitements ;

« I'exploitation, la transformation et la commercialisation
de toutes sortes d'eaux ;

Les activités énumérées pourront aussi étre menées par

la Societé mere, totalement ou en partie, indirectement,
moyennant la participation dans d'autres sociétés ayant un
objet analogue, tant en Espagne qu'a I'étranger. Le Groupe
Elecnor ne menera aucune activité pour laguelle les lois
exigent des conditions ou des contraintes spécifiques, tant
qu'elle ne les remplira pas strictement.

Les sociétes dépendantes menent essentiellement les
différentes activités qui composent l'objet social indiqué plus
haut, ainsi que I'exploitation de parcs de génération d'énergie
éolienne, la prestation de services de recherche, conseil et
développement de logiciels aéronautiques et aérospatiaux

et la fabrication et la distribution de panneaux solaires et
stations d'exploitation photovaoltaique.

Les Statuts sociaux et autre information publique concernant
la Société peuvent étre consultés sur www.elecnor.comet a
son siege social.

Elecnor, S.A. est la Société mere d'un groupe compose

de sociétés dépendantes qui se consacrent a différentes
activités et qui constituent a ses cotés le Groupe Elecnor
(ci-aprés dénommé le « Groupe » ou le « Groupe Elecnor »).
Par ailleurs, le Groupe a des placements dans des entreprises
associées et des coentreprises, et il participe a des
opérations conjointes aux cotés d'autres intervenants
conjoints.

Les actions d'Elecnor, S.A. sont cotées a la bourse de Madrid
et de Bilbao.

L'’Annexe linclut les informations relatives aux entités
dépendantes et associées, comptabilisées selon la méthode
de la mise en équivalence et incluses dans la consolidation
du Groupe Elecnor.
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2. BASES DE PRESENTATION

a) Bases de présentation et cadre réglementaire
d'information financiére applicable au Groupe-

Les comptes annuels ont été formulés a partir des registres
comptables dElecnor, S.A. et des entités consolidées.

Les comptes annuels consolidés de I'exercice 2020 ont

ete élaborés conformément aux Normes internationales
d'information financiere adoptées par I'Union européenne
(IFRS-UE) et aux autres dispositions du cadre réglementaire
d'information financiéere applicable, dans le but de montrer
limage fidele des capitaux propres consolidés et de la
situation financiere consolidée d'Elecnor, S.A. et des
societés dépendantes au 31décembre 2020 et des résultats
financiers consolidés, des flux de trésorerie consolidés et
des changements dans les capitaux propres consolidés
correspondant a I'exercice annuel clos a cette date.

Le Groupe a adopté les normes NIFF-UE le ler janvier 2004 et
aappliqué a cette date lanorme IFRS 1 « Premiere adoption
des normes internationales d'information financiere ».

Les Administrateurs de la Société mere considérent que les
comptes annuels consolidés de I'exercice 2020, qui ont été
etablis le 24 février 2021, seront approuvés par 'Assemblée
générale des actionnaires sans aucune modification.

LLes comptes annuels consolidés du Groupe Elecnor
correspondant a I'exercice 2019 ont éteé approuvés par
I'Assemblée Générale des Actionnaires d'Elecnor, S.A.
du 20 mai 2020.

Ces comptes annuels consolidés ont été préparés sur la base
de continuité d'exploitation en utilisant la méthode du co(t
historigue, a I'exception des instruments financiers dérivés
qui ont été enregistrés ala juste valeur.

[l convient de mentionner que les soldes provenant des
sociétés argentines et vénézuéliennes du Groupe ont

éte exprimés au colt courant avant d'étre inclus dans les
comptes annuels consolidés du Groupe Elecnor, selon
IAS 29 « Informations financieres dans les économies
hyperinflationnistes », du fait de considérer que ces pays
ont une économie hyperinflationniste (voir paragraphe g).

b) Adoption des Normes Internationales
d'Information Financiéere (IFRS)-

Normes appliquées pour la premiére fois

Le Groupe a appliqué pour la premiere fois les normes
et interprétations suivantes dans ses comptes annuels
consolidés commencant le ler janvier 2020 :

5/Informations Economiques Concernant la Sociéte Elecnor, S.A.
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- IAS 1(modification) et IAS 8 (modification) « Définition
du terme significatif »

- IFRS 3 (modification) « Définition d'une entreprise ».

- Modifications introduites dans les références des
normes IFRS concernant le cadre conceptuel.

- Réforme de réeférence des taux d'intérét - IBOR
(modification dans I'"FRS 9, IAS 39 et IFRS 7).

Ces nouvelles normes n‘ont pas impliqué de changement
dans la politique comptable du Groupe. Par ailleurs, le
Groupe n'a adopté aucune norme a lavance.

Normes, modifications et interprétations émises qui
ne sont pas encore entrées en vigueur

Ala date de présentation de ces comptes annuels
consolidés, les normes, modifications et interprétations
émises qui ne sont pas entrées en vigueur et que le Groupe
prevoit dadopter a compter du Ter janvier 2021

ou postérieurement sont les suivantes :

-IFRS 16 (modification) « Allegements au titre des loyers
accordés enraison du COVID-18 ». La sociéeté est
tenue d'appliquer cette norme dans ses premiers états
financiers IFRS pour les périodes ouvertes a partir du
lerjuin 2020.

Normes, modifications et interprétations des
normes existantes qui n'ont pas été adoptées par
I'Union européenne

A la date de présentation de ces comptes annuels
consolidés, IASB et le Comité d'interprétation des IFRS
ont publié les normes, modifications et interpretations
détaillées ci-dessous, qui sont en attente d'adoption par
I'Union européenne :

-« IFRS 10 (modification) et IAS 28 (modification) « Vente
ou apport d'actifs entre un investisseur et son entreprise
associée ou sa coentreprise »

«IAS 1(Modification) « Classement des passifs en tant que
passifs courants ou non courants »

«IFRS 17 Contrats d'assurance : Remplace L'IFRS 4.
Recueille les principes d'enregistrement, évaluation,
présentation et détail des contrats d'assurance, dans le
but que la société fournisse des informations pertinentes
et fiables permettant aux utilisateurs des informations
financieres de déterminer l'effet des contrats sur les
eétats financiers.
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- |IAS 37(modification) « Provisions, passifs éventuels
et actifs éventuels : Provisions pour contrats a titre
onéreux.

Bien que ces normes soient en train d'étre analysées par
le Groupe, compte tenu des activités de celui-ci, il est
estimeé que l'effet de l'application des nouvelles normes,
modifications ou interprétations sur les comptes annuels
consolidés lors de leur premiere application ne sera pas
significatif pour le Groupe.

c)Monnaie fonctionnelle et monnaie de présentation-

Les comptes annuels consolidés sont présentés en
milliers d'euros, arrondis au millier le plus proche, l'euro
étant la monnaie fonctionnelle et de présentation de la
Sociéte mere.

d) Estimations comptables importantes et hypothéses
et jugements importants lors de I'application des
méthodes comptables-

L'information contenue dans ces comptes annuels
consolidés releve de la responsabilité du Conseil
d'’Administration dElecnor.

La préparation des comptes annuels consolidés
conformement a la norme IFRS-UE exige l'application
d'estimations comptables importantes et I'élaboration

de jugements, d'estimations et dhypotheses durant le
processus d'application des méthodes comptables du
Groupe. Dans ce sens, un réesumé est fourni ci-apres surle
détail des aspects qui ont impliqué le niveau le plus éleveé de
jugement, de complexité ou pour lesquels les hypotheses
et estimations sont significatives pour la préparation des
comptes annuels consolidés.

Estimations comptables importantes et hypothéses

« | 'ajustement de valeur pour l'insolvabilité de clients, la
révision de soldes individuels sur la base de la qualité de
credit des clients, les tendances actuelles du marché
et l'analyse historique de l'insolvabilité au niveau agrégé
impliguent un niveau éleve de jugement. Le Groupe
effectue une analyse individualisée des soldes échus
en attente de recouvrement.

« e Groupe réalise une partie significative de ses
activités dans le cadre de contrats de construction avec
des clients. Cette méthode repose sur la réalisation
d'estimation du degré de progression des projets. En
fonction de la méthodologie utilisée pour déterminer la
progression des projets, les estimations significatives
correspondent aux codts en attente d'étre encourus
de chaque contrat. A titre supplémentaire, le Groupe
comptabilise des provisions pour marges négatives
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lorsque l'estimation des colts totaux dépasse les
produits attendus par contrat. Ces estimations sont
soumises a modification en raison de l'apparition de
nouvelles informations au fur et a mesure de

la progression.

« Le calcul des provisions pour litiges et inspections
est soumise a un niveau éleve d'incertitude. Face ala
possibilité de l'existence a la cloture de I'exercice d'une
obligation impliquant une sortie de ressources, une
provision est comptabilisée dans le cas ou le montant
peut étre estimé de maniere fiable. Les procédures
|égales impliquent habituellement des questions légales
complexes et font l'objet d'une incertitude importante.
Le Groupe se fonde sur le conseil de tiers pour estimer la
probabilité d'aboutissement des litiges et inspections.

« L'estimation de la juste valeur des actifs acquis et des
passifs assumés dans |le cadre des regroupements
d'entreprises et l'attribution du Purchase Price Allocation
dans les acquisitions demande leur évaluation de la part
de la Direction(Notes 7 et 13).

De méme, malgré le fait que les estimations effectuées par
les Administrateurs de la Société mere ont éte calculées
en fonction de la meilleure information disponible au 31
décembre 2020, il est possible que des évenements qui
pourraient surgir dans le futur obligent a les modifier

dans les prochains exercices. L'effet sur les comptes
annuels consolidés des modifications qui, le cas echéant,
dériveraient des ajustements a effectuer durant les
prochains exercices serait alors enregistré d'une

fagon prospective.

Jugements importants lors de I'application des
méthodes comptables

Le 17 décembre 2019, le Groupe Elecnor a partageé le
contrdle du sous-groupe Celeo Concesiones e Inversiones
avec le fonds d'investissement APG (voir point f). Il détenait
des lors une participation de 51 % dans ce sous-groupe,
contre 100 % auparavant.

Le raisonnement ayant mené le Groupe Elecnor a décider
de cette perte de contréle dans sa participation dans Celeo
Concesiones e Inversiones, S.L. est principalement

le suivant :

« La composition égalitaire du Conseil dadministration et
de I'Assemblée générale avec des droits homogenes.

- Les décisions prises par I'Assemblée générale devront
étre approuvées ala majorité renforcée d'au moins 75 %,
les seules matieres demandant une majorité simple étant
les suivantes :
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- Modification des statuts de la société lorsque
celle-ci est exigée par laloi, a condition de ne pas aller
al'encontre des clauses de la convention entre les
associes.

- Affectation du résultat dans le but de doter laréserve
legale exigée par laloi.

«Le controle et la dépendance fonctionnelle de la
direction de Celeo Concesiones e Inversiones, S.L., qui

gere les aspects significatifs de l'activité et qui cesse de
dépendre du Groupe Elecnor pour dépendre directement

du Conseil d'administration de Celeo Concesiones e
Inversiones, S.L.

« L'existence d'un systeme d'arbitrage neutre en cas
d'absence de consensus. Tout différend entre les
associes demande l'intervention d'un mediateur en vue
de saresolution, et si cela n'était pas suffisant, il devrait
étre soumis a l'arbitrage de trois arbitres, les deux
premiers nommes par les associés et le troisieme et
président sur décision de ces deux premiers arbitres.

e) Comparaison de l'information-
Aux fins de comparaison, les comptes annuels consolidés

de l'exercice 2020 présentent avec chacun des postes des
états de situation financiere consolidés, du compte de

résultats consolidé, de I'état du résultat global consolide, de
I'état des variations des capitaux propres consolidé, de I'état

des flux de trésorerie consolidé et de I'annexe des comptes
annuels consolidés, en sus des chiffres de I'exercice 2020,

ceux de l'exercice antérieur, qui different de ceux approuveés

par I'Assemblée générale ordinaire des actionnaires de la

Société mére le 20 mai 2020 en raison du retraitement des

chiffres de I'exercice précédent en lien avec le traitement
comptable des écarts de conversion dans les économies
hyperinflationnistes, tel qu'expliqué ci-dessous :

+ Depuis l'exercice 2018, le Groupe a choisi d'enregistrer
dans un compte de réserve les écarts de conversion
produits lors de la conversion en euros des états
financiers retraités des filiales vénézuéliennes et de la

filiale argentine, auparavant comptabilisés dans le poste

« Ecarts de conversion », car il consideére que selon les
dispositions de I'1AS 8, cela fournissait des informations
plus fiables et pertinentes sur les opérations au
Venezuela et en Argentine.

« Conformément a ce qu'a publié I''FRIC au premier
semestre 2020, les sociétés sont tenues de
comptabiliser dans I'état du résultat global les écarts de
conversion issus des economies hyperinflationnistes.
En conséquence, le Groupe a procédé a retraiter
les informations figurant dans les comptes annuels
consolidés de I'exercice précédent, 47 319 milliers
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d'euros et 42 827 mille euro ayant ainsi eté transféres du
poste « Ecarts de conversion » au poste « Réserves » au
31décembre 2019 et Ter janvier 2019, respectivement.
Le reclassement correspondant aux Ter janvier 2019 et
Tlerjanvier 2020 est repris comme « Ajustements pour
changement de critere comptable » dans les états des
variations des capitaux propres consolidés.

f) Variations dans le périmétre de consolidation-

La variation la plus significative produite dans le périmetre
de consolidation dans I'exercice 2020 a été la suivante :

« Le 30 juillet 2020, le Groupe Elecnor a conclu la vente
des sociéetés déependantes Sociedad Aragonesa de Aguas
Residuales, S.A.U. et Sociedad Aragonesa de Estaciones
Depuradoras, S.A. ainsi que de la société associée
Sociedad Aguas Residuales Pirineos, S.A., consacreées a
la construction et a I'exploitation de stations d'épuration
des eaux (voir note 8). Les actifs et passifsliés a ces
sociétés sont comptabilisés en tant gu'actifs non
courants détenus en vue de la vente et passifs associés
a des actifs non courants détenus en vue de la vente
conformément aux accords conclus en juillet 2019.

Les variations les plus significatives produites dans le
périmétre de consolidation dans I'exercice 2019 ont été
les suivantes :

«Le 11juillet 2019, le Groupe Elecnor avait conclu les
accords de vente des sociétés dépendantes Sociedad
Aragonesa de Aguas Residuales, S.A.U. et Sociedad
Aragonesa de Estaciones Depuradoras, S.A. ainsi que de
la societé associée Sociedad Aguas Residuales Pirineos,
S.A., consacrées a la construction et a I'exploitation de
stations d'épuration des eaux(voir note 8).

« Le 31juillet 2019, le Groupe Elecnor, via la société
Celeo Termosolar, S.L., avait effectué une prise de
participation de 42,57 % et 44,30 % dans les sociétés
Dioxipe Solar, S.L. et Aries Solar Termoeléctrica,
S.L., respectivement. Elle aainsi pris le contréle de
ces entreprises dont l'objet social est la construction
et I'exploitation de trois centrales thermo-solaires a
technologie cylindro-parabolique dans les communautés
autonomes d'Estremadure et de Castille-la-Manche
(voir note 7).

«LLe 20 décembre 2019, le Groupe Elecnor a procedé
alavente de lasociété Tramperase, S.L., consacrée
ala promotion de projets, pour la somme de
11774 milliers d'euros. La plus-value obtenue dans le
cadre de cette opération a été enregistrée dans la
rubrique « Dépréciation et résultat pour cession des
immobilisations » du compte de résultat consolide
ci-joint correspondant a l'exercice 2019.
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«Le 17 décembre 2019, le Groupe Elecnor avait conclu
une convention entre associés avec le Groupe APG
afin de contrdler de fagon conjointe le sous-groupe
Celeo Concesiones e Inversiones, en vertu de laquelle
elle détient a présent une participation de 51 % dans
la societé Celeo Concesiones e Inversiones, S.L. Cette
convention impliquait la perte du contrdle jusqu‘alors
exerceé par le Groupe Elecnor sur le sous-groupe Celeo
Concesiones e Inversiones (voir point d).

de valeur)dans le compte de résultat consolidé ala
date de la perte de contrdle a hauteur de 83 619 milliers
d'euros de charge et 5 339 milliers d'euros de produit,
respectivement.

- Constatation de I'écart découlant du résultat de
l'exercice attribuable au Groupe Elecnor a hauteur de
178 345 milliers d'euros, somme enregistrée dans la
rubrique « Dépréciation et résultat pour cession des
immobilisations » du compte de résultat consolidé

Cette nouvelle convention a été mise en ceuvre via correspondant a I'exercice 2019 ci-joint.

I'apport au sous-groupe Celeo Concesiones e Inversiones

de la part dAPG de 49 % des participations detenues

a cette date dans le sous-groupe Celeo Redes et via le

paiement en especes de 43 millions d'euros a Elecnor,

S.A., laquelle détient désormais 49 % du sous-groupe

Celeo Concesiones e Inversiones. Par ailleurs, une

convention a été conclue entre les deux parties en vue

de la gestion du sous-groupe Celeo Concesiones e

Inversiones, impliquant que les décisions doivent étre

prises de maniere collégiale, et que le contréle sur cette

derniére sera donc exercé conjointement.

Les hypotheses clés prises en compte en vue de I'évaluation
de la participation retenue ont été les suivantes :

- Lavaleur avait été obtenue en utilisant la methode
d'actualisation des flux de trésorerie par l'actionnaire
(« Equity Cash Flows »), ceux-ci ayant été estimés dans
les monnaies fonctionnelles respectives des projets
(soit le dollar américain pour les projets au Chili et le réal
brésilien pour les projets au Brésil).

« Les taux d'actualisation utilisés pour obtenir la valeur
actuelle de ces flux correspondaient aux co(ts de
capital respectifs, estimés via l'application du « Capital
Asset Pricing Model » (CAPM) en tenant compte aussi
bien des circonstances actuelles du marché que des
projets en particulier (environ 7 % pour les projets au
Chili et 12 % pour les projets au Brésil).

Le résume des principales conséquences au niveau
comptable reflétées dans les états financiers consolidés
de l'exercice 2019 est le suivant :

- Décomptabilisation de tous les actifs et passifs du
sous-groupe Celeo Concesiones e Inversiones ala
date de la perte de contrdle, a hauteur de leur valeur
comptable, s'élevant a 346 911 milliers d'euros
(actifs nets).

« Laconversion en euros de la valeur actuelle obtenue
avait éte effectuée en utilisant les taux de change
correspondants a la date de cl6ture de l'opération

« Constatation de l'investissement maintenu dans le (31décembre 2019).

sous-groupe Celeo Concesiones e Inversiones a sa

juste valeur a la date de la perte du controle, soit

560 624 milliers d'euros, et qui a été estimé, d'un cote,

selon le rapport d'un expert indépendant (Deloitte)

chargeé d'estimer la juste valeur du sous-groupe

Celeo Redes (513 074 milliers d'euros) et de l'autre,

conformément a l'estimation dont ont convenu le

Groupe Elecnor et APG en vue de la transmission du

reste du sous-groupe Celeo Concesiones e Inversiones,

ayant entrainé le paiement supplémentaire de 42 912

milliers d'euros par APG au Groupe Elecnor. A compter

de la perte de contrdle, le Groupe Elecnor reflete cette
prise de participation en tant qu'investissement dans
une coentreprise, en appliquant les dispositions d'1AS

28 Participations dans des entreprises associées

et coentreprises.

Ala date de présentation des comptes annuels consolidés
de l'exercice 2019, le Groupe Elecnor était en train de
réaliser l'assignation du prix d'achat correspondant ala
participation dans le Groupe dans le respect des principes
de I'lFRS 3. Ce processus s'est terminé lors de I'exercice
2020 sans qu'il n‘ait été nécessaire de retraiter les soldes de
l'exercice 2019, étant donné que la date de perte de controle
était le 17 décembre 2019 et que I'impact sur le compte de
résultat consolide de I'exercice 2019 n'est pas significatif
(voir note 13).

LLa valeur comptable des actifs et passifs du

sous-groupe Celeo Concesiones e Inversiones ala

date de la perte du contrdle figure ci-dessous (la date de
référence retenue a été le 31décembre 2019, en raison de
l'absence de variations significatives par rapport au

- Comptabilisation des tous les montants auparavant 17 décembre 2019) :
constatés dans Autres éléments du résultat global

(écarts de conversion et ajustement pour changement
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Note Milliers d’euros
Actifs
Fonds de commerce 9 1125
Autres actifs incorporels 10 39
Actifs au titre du droit d'utilisation 12 20517
Immobilisations corporelles n 644 271
Investissements comptabilisés en appliquant la méthode de la mise en équivalence 13 266733
Actifs financiers non courants 14 6419
Actifs lies alimpot différé sur les bénéfices 21 78 422
Actif circulant 23653
Passifs
Participations ne donnant pas le contréle 16.e 408
Dettes along terme et autres passifs financiers 640 47
Passif circulant 31561
Passifs pour impot différé sur les bénéfices 21 21828
Total actifs nets 346 911
Juste valeur de la participation retenue 13 560 624
Espéecesregues 42 912

Le Groupe Elecnor n'a pas considéré cette perte de controle
comme une activité interrompue étant donné que le sous-
groupe Celeo Concesiones e Inversiones ne correspondait
pas a un segment d'activité mais qu'il était inclus dans le
segment des concessions du Groupe Elecnor. En outre,

la perte de contrdle n'implique 'abandon d'aucune zone
géographique dans laquelle le Groupe est présent.

g) Notation de I'Argentine et Venezuela en tant que
pays hyperinflationnistes-

Au cours de l'exercice 2018, un certain nombre de facteurs
ont été mis en évidence dans I'économie argentine, ayant
conduit a la nécessité de reconsidérer le traitement

suivi par le Groupe Elecnor pour la conversion des etats
financiers de la société dépendante dans ce pays.

Conformément aux normes IFRS-UE, I'Argentine est
considerée comme une économie hyperinflationniste

aux effets comptables pour les périodes prenant fin a
compter du lerjuillet 2018. La mise en ceuvre de I'1AS

29 pour la premiere fois en Argentine dans les comptes
annuels consolidés du Groupe pour I'exercice 2018 avait été
effectuée conformément aux critéres suivants :

« Les chiffres comparatifs de I'exercice 2017 n'avaient pas
fait l'objet d'une modification.
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- La comptabilité d'hyperinflation avait été appliquée
atous les actifs et passifs de la société dépendante
Elecnor Argentina avant la conversion.

« Le colt historique des actifs et passifs non monétaires
avait été ajusté, ainsi que les différents postes des
capitaux propres de cette société depuis leur date
d'acquisition ou d'incorpaoration dans I'état de situation
financiere consolidé jusqu'a la cloture de I'exercice, pour
refléter les changements dans le pouvoir dachat de la
monnaie dérivés de l'inflation.

« Lavaleur nette initiale présentée dans la monnaie stable
est affectée par l'effet cumulé de retraitement pour
inflation de postes non monétaires depuis la date ou ils
ont été comptabilisés pour la premiere fois et I'effet de
conversion de ces soldes au taux de cléture au début
de l'exercice.

Le Groupe avait ajusté le compte de résultat de 2018
pour refléter celui qui correspond a l'impact de l'inflation
dans les actifs moneétaires nets.

Par ailleurs, le Groupe possede des sociétés
dépendantes au Venezuela, pays considéré comme
hyperinflationniste depuis 2009, et qui le demeure ala
cloture de I'exercice 2020.
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3. PRINCIPES COMPTABLES

a) Entités dépendantes-

Sont considérées comme entités dépendantes les entités
sur lesquelles la Société, directement ou indirectement
par l'intermédiaire des entités dépendantes, exerce un
contrdle. La Société contrble une entité dépendante
lorsque, de par son implication dans celle-ci, elle est
exposeée, ou ale droit, a des rendements variables et elle

a également la capacité d'influer sur lesdits rendements
grace au pouvoir gu'elle exerce sur celle-ci. La Société
détient le pouvoir lorsqu'elle possede des droits
fondamentaux en vigueur qui lui permettent de mener les
activités pertinentes. La Société est exposée, ou a le droit,
adesrendements variables de par son implication dans
l'entité dépendante lorsque les rendements qu'elle obtient
en vertu de cette implication peuvent varier en fonction de
I'évolution économique de l'entité.

Les produits, les charges et les flux de trésorerie des
entités dépendantes sont inclus dans les comptes annuels
consolidés a compter de la date d'acquisition ; c'est-a-dire,
la date alaquelle le Groupe obtient le contréle de celles-ci.
Les entités dépendantes sont exclues de la consolidation a
partir de la date a laquelle le contréle a eté perdu.

Les transactions et soldes maintenus avec des entreprises
du Groupe, de méme que les bénéfices ou pertes non
réalisés, ont été éliminés du processus de consolidation.
Cependant, les pertes non réalisées ont été considéerées
comme un indicateur de la dépréciation de la valeur des
actifs transmis.

Les méthodes comptables des entités dépendantes ont
été adaptées aux meéthodes comptables du Groupe,
pour des transactions et d'autres événements qui, tout
en étant similaires, se sont produits dans des
circonstances semblables.

Les comptes annuels ou les états financiers des entités
dépendantes utilisés lors du processus de consolidation
se réferent ala méme date de présentation et alaméme
période que celles de la Société mére.

Les participations ne donnant pas le contrdle dans les
actifs nets des sociétés dépendantes sont identifiées dans
les capitaux propres de maniere distincte des capitaux
propres de la Société mere. Les participations ne donnant
pas le contréle dans les résultats consolidés de I'exercice
(et dans le résultat global total consolidé de l'exercice)

sont également présentées de maniere séparée dans les
comptes de résultats consolidés.

>

28

1/Audit

Les changements dans la participation d'une societé
dépendante qui n‘entrainent pas une perte de controle
sont comptabilisés comme des transactions de capitaux
propres, c'est-a-dire que toute différence est reconnue
directement dans les capitaux propres.

Pour la réduction de la prise de participation dans une
entité dépendante impliquant la perte du contréle de

cette derniére, le Groupe constate un résultat a hauteur

de I'écart entre la contrepartie recue plus la juste valeur

de tout investissement conservé dans l'entité plus la

valeur comptable des participations ne donnant pas le
controle et la valeur comptable des actifs nets consolidés.
« Autres éléments du résultat global » correspondant
al'entité dépendante est transféré integralement aux
résultats ou aux réserves en fonction de leur nature. Les
actifs nets consolidés incluent le fonds de commerce,
dans la mesure ou l'entité cédée constitue une sociéte.
Sil'entité cédée constitue une société, qui faisait partie
d'une unité génératrice de trésorerie ou d'un groupe
d'unités genératrices de trésorerie auxquelles un fonds de
commerce avait eté assigneé, celui-ci est assigné a la partie
cédeée et ala partie conservée en fonction de la juste valeur
et de la valeur récupérable, respectivement.

Lajuste valeur de linvestissement conserveé constitue le
co(t d'acquisition en vue de son évaluation postérieure
conformément a son classement.

b) Regroupements d'entreprises-

Le Groupe a appliqué lI'exception prévue par lanorme

IFRS 1« Premiere adoption des Normes internationales
d'information financiere » ; par conséquent, seuls les
regroupements d'entités effectués a partir du ler janvier
2004, date de transition aux normes IFRS-UE, ont été
enregistrés par le biais de la méthode de 'acquisition.

Les acquisitions d'entités réalisées avant cette date ont

éte enregistrées conformément aux normes comptables
antérieures, apres avoir tenu compte des corrections et des
ajustements nécessaires a la date de transition.

Le Groupe aappliqué lanorme IFRS 3 « Regroupements
d'entreprises » révisee en 2008 dans les transactions
réalisées a partir du ler janvier 2010.

Dans les regroupements d'entreprises, le Groupe applique la
meéthode de l'acquisition.

LLa date d'acquisition est celle alaguelle le Groupe obtient le
controle de I'entreprise acquise.

La contrepartie versée pour le regroupement d'entreprises
est déterminée ala date d'acquisition par la somme des
justes valeurs des actifs remis, des passifs encourus ou
assumes, des instruments de capitaux propres emis et
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toute contrepartie contingente dépendant d'événements
futurs ou de 'accomplissement de certaines conditions en
échange du contréle de I'entreprise acquise.

Tout déboursement non inclus dans I'échange pour
l'acquisition de la société est exclu de la contrepartie
remise. Les codts liés a l'acquisition sont comptabilisés
comme charge au fur et a mesure gu'ils sont encourus.

Le Groupe comptabilise a la date d'acquisition les actifs
acquis et les passifs assumeés. Les passifs assumés
comprennent les passifs contingents, dans la mesure

ou ils représentent des obligations actuelles résultant
d'evénements passés et ou leur juste valeur peut étre
mesurée avec fiabilité. De méme, le Groupe inscrit l'actif
compensatoire accordé par le vendeur en méme temps
et en suivant les mémes criteres d'évaluation que le poste
faisant I'objet de lindemnisation de I'entreprise acquise, en
tenant compte, le cas échéant, du risque d'insolvabilité et
de toute limitation contractuelle applicable au montant
de lindemnisation.

Ne sont pas soumis a l'application de ces critéres les
actifs non courants ou groupes destinés a étre cédés des
elements classés comme détenus en vue de la vente.

L'exces existant entre la contrepartie versée et le montant
des actifs acquis et les passifs assumes, est enregistré en
tant que fonds de commerce. Le cas échéant, aprées avoir
evalué la montant de la contrepartie versée et apres avoir
identifié et évalue les actifs nets acquis, le défaut figure
dans un poste séparé du compte de résultat consolidé.

Sile regroupement d'entreprises ne peut étre déterminé
gue de maniere provisoire, les actifs nets identifiables
sont initialement comptabilisés a leur valeur provisoire, en
constatant les ajustements effectués pendant la période
d'évaluation comme si ces derniers avaient été connus a

la date de l'acquisition, en retraitant, le cas échéant, les
chiffres comparatifs de I'exercice précedent. Dans tous
les cas, les ajustements aux valeurs provisoires n'integrent
que des informations relatives aux faits et circonstances
existants a la date d'acquisition et qui, dans le cas d'avoir
éte connus, auraient affecté les montants constatés a
ladite date.

Cette période écoulée, les ajustements de I'évaluation
initiale ne sont réalisés qu'en vue de corriger des erreurs.

Lesregroupements d'entreprises effectues par étapes,
l'excédent existant entre la contrepartie remise plus la
valeur assignée aux participations ne donnant pas le
contréle plus la juste valeur de la participation antérieure
dans I'entreprise acquise et le montant net des actifs
acquis et des passifs assumés est comptabilisé comme
fonds de commerce. Le cas échéant, apres avoir évalué

5/Informations Economiques Concernant la Sociéte Elecnor, S.A.

29

le montant de la contrepartie versée, la valeur attribuée
aux participations ne donnant pas le controle, ala
participation antérieure et aprés avoir identifié et évalué
les actifs nets acquis, le défaut est comptabilisé dans les
résultats. Le Groupe constate I'écart entre la juste valeur
de la participation antérieure dans I'entreprise acquise
et la valeur comptable dans les résultats consolidés ou
dans Autres éléments du résultat global De méme, le
Groupe reclasse dans Autres éléments du résultat global
les montants différés correspondant a la participation
antérieure aux réserves ou aux résultats, selon le cas.

Sile Groupe ne possede pas de participation préalable dans
l'entreprise acquise, I'excédent existant entre la valeur
attribuée aux participations ne donnant pas le controle et

le montant net des actifs acquis et des passifs assumés

est enregistré en tant que fonds de commerce. Le cas
echéant, le défaut, apres avoir évalué la valeur attribuée aux
participations ne donnant pas le contréle , et l'identification et
I'eévaluation des actifs nets acquis, figurent dans les résultats.

Perte de controle

Quand le Groupe perd le controle sur une société
dépendante, il retire les actifs (y compris le Fonds de
Commerce) et les passifs de la dépendante ainsi que

la participation ne donnant pas le controle a sa valeur
comptable a la date alaquelle il perd le controle, il reconnait
la contre-prestation recue et la participation maintenue
dans cette société a sajuste valeur ala date ou il perd le
controle, en reconnaissant le résultat pour la différence.
« Autres éléments du résultat global » correspondant a
la société dépendante est transféré intégralement aux
résultats ou aux réserves en fonction de leur nature.

Participations ne donnant pas le contréle

Les participations ne donnant pas le contréle dans les entités
dépendantes acquises a partir du ler janvier 2004 sont
enregistrées ala date d'acquisition selon le pourcentage de
participation dans la juste valeur des actifs nets identifiables.
Les participations ne donnant pas le controle dans les
entités dépendantes acquises antérieurement a la date

de transition sont comptabilisées selon le pourcentage de
participation dans les capitaux propres de ces dernieres ala
date de la premiere consolidation.

Les participations ne donnant pas le contréle sont
présentées dans les capitaux propres consolidés,
séparément des capitaux propres attribuables aux
actionnaires de la Société mere. Les participations ne
donnant pas le contrdle dans les résultats consolidés de
I'exercice (et dans le résultat global total consolidé de
I'exercice) sont également présentées de maniére séparée
dans les comptes de résultats consolidés (état du résultat
global consolidé).
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La participation du Groupe et les participations ne donnant
pas le contréle dans les résultats consolidés de I'exercice
(le résultat global total consolidé de I'exercice) et dans

les changements dans les capitaux propres des entités
dépendantes, aprées avoir tenu en compte les ajustements
et éliminations dérivés de la consolidation, est déterminée
a partir des participations dans la propriété a la cloture

de l'exercice, sans tenir compte de I'éventuel exercice

ou conversion de droits de vote potentiels et aprées

avoir escompté l'effet des dividendes, convenus ou non,
d'actions privilégiées avec des droits cumulatifs classés
dans les comptes des capitaux propres. Toutefois, la
participation du Groupe et les participations ne donnant
pas le contrdle sont déterminées en prenant en compte
I'exercice éventuel de droits de vote potentiels et d'autres
instruments financiers dérivés qui, en substance, donnent
actuellement accées aux bénéfices économiques associés
aux participations dans la propriété, c'est-a-dire, le droit
de participer a des dividendes futurs et a des changements
dans la valeur des entités dépendantes.

L'excédent des pertes attribuables aux participations ne
donnant pas le contréle survenues avant le ler janvier 2010,
non imputables a ces dernieres car excédant le montant

de leur participation dans les capitaux propres de l'entité
dépendante, est comptabilisée en tant que diminution des
capitaux propres attribuables aux actionnaires de la Societé
mere, sauf dans les cas ou les participations ne donnant
pas le contrdle sont associées a l'obligation d'assumer

une partie ou la totalité des pertes et ou ils ont la capacité
de réaliser l'investissement supplémentaire nécessaire.
Les bénefices obtenus lors des exercices suivants sont
affectés aux capitaux propres attribuables aux actionnaires
de la Société mere, jusqu'a récupération du montant des
pertes absorbées lors des périodes comptables précédentes
correspondant aux participations ne donnant pas le contréle.

A partir du ler janvier 2010, les résultats et chaque
composante d'« Autres éléments du résultat global » sont
affectés aux capitaux propres attribuables aux actionnaires
de la Societé mere et aux participations ne donnant pas le
contrdle en proportion de leur participation, méme si cela
impligue un solde débiteur des participations ne donnant
pas le controéle. Les accords souscrits entre le Groupe et
les participations ne donnant pas le contréle sont inscrits
comme une transaction sépareée.

c) Entreprises associées-

Sont considérées comme entreprises associées les entités
sur lesquelles la Société, directement ou indirectement
par l'intermédiaire des entités dépendantes, exerce

une influence significative. L'influence significative est

le pouvoir d'intervenir dans les décisions de politique
financiere et d'exploitation d'une entité, sans que cela
suppose l'existence d'un contrdle ou d'un contréle conjoint
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sur celle-ci. L'évaluation de I'existence d'une influence
significative tient compte des droits de vote pouvant étre
exerceés ou convertibles a la date de cléture de chaque
exercice ainsi que les droits de vote potentiels détenus
par le Groupe ou par une autre entité.

Les investissements dans des entreprises associées sont
enregistrés selon la méthode de la mise en équivalence

a partir de la date a laquelle l'influence significative
commence a étre exercée jusqu'a la date alaquelle la
société n'est plus en mesure de justifier 'existence de
celle-ci. Toutefais, si ala date d'acquisition, la totalité

ou une partie de linvestissement remplit les conditions
pour étre classé comme actifs non courants ou groupes
d'éléments destinés a étre cédés et détenus en vue de la
vente, il est comptabilisé a sa juste valeur moins les codts
de cession ou disposition sous toute autre forme.

Les investissements dans des entreprises associées

sont initialement comptabilisés a leur colt d'acquisition,
enincluant a titre supplémentaire n'importe quel colt
directement attribuable a I'acquisition et toute contrepartie
contingente active ou passive dépendant d'évéenements
futurs ou de l'accomplissement de certaines conditions.

L'excédent entre le co(t de I'investissement et le
pourcentage correspondant au Groupe dans les justes
valeurs des actifs nets identifiables est comptabilisé
comme fonds de commerce, qui est inclus dans la valeur
comptable de l'investissement. Le défaut, une fois évalués
les montants du co(t de l'investissement, et l'identification
et évaluation des actifs nets de I'entité associée, est
enregistré en tant que produit dans la détermination de la
participation de l'investisseur dans les résultats de l'entité
associée de l'exercice ou il a été acquis.

Silinvestissement résulte de la perte de controle d'une
société dépendante qui n'était pas constitutive d'une
entreprise, le colt de l'investissement correspond a la juste
valeur, nette des éliminations des résultats dérives de la
perte de contrdle.

Les méthodes comptables des entreprises associées ont
fait l'objet d'une homogénéisation temporelle et de valeur
dans les mémes conditions auxquelles il est fait référence
aux paragraphes relatifs aux entités dépendantes.

La participation du Groupe aux bénéfices ou pertes

des entreprises associées engranges a partir de la date
d'acquisition est enregistrée comme une augmentation

ou une baisse de la valeur des investissements en les
portant au crédit ou au débit du poste « Résultat des entités
intégrees dans l'activité ordinaire par la méthode de la mise
en équivalence » du compte de résultat consolidé.

De laméme fagon, la participation du Groupe dans

« Autres éléments du résultat global » des entités

associées obtenu a partir de la date d'acquisition, est
enregistrée comme une augmentation ou une baisse de
la valeur des investissements dans les entités associées,
enreconnaissant la contrepartie par nature dans

« Autres éléments du résultat global » de 'état du résultat
global consolidé. Les distributions de dividendes sont
enregistrées comme des dépreéciations de la valeur des
investissements. Pour déterminer la participation du
Groupe aux bénéfices ou aux pertes, y compris les pertes
pour dépréciation comptabilisées par les associés, il est
tenu compte des produits ou des charges dérivés de la
meéthode d'acquisition.

La participation du Groupe dans les bénéfices ou les
pertes des entreprises associées et dans les changements
des capitaux propres, est déterminée sur la base de la
participation dans la propriété a la cléture de l'exercice,
sans tenir compte de I'éventuel exercice ou conversion

de droits de vote potentiels. Toutefois, la participation

du Groupe est déterminée en prenant en compte

I'exercice éventuel de droits de vote potentiels et d'autres
instruments financiers dérivés qui, en substance, donnent
actuellement acces aux bénéfices économiques associes
aux participations dans la propriéteé, c'est-a-dire, le droit
de participer a des dividendes futurs et a des changements
dans la valeur des entreprises associées.

Les pertes dans les entités associées qui correspondent

au Groupe se limitent a la valeur de I'investissement net, a
I'exception des cas ou des obligations légales ou implicites
aient été assumeées par le Groupe ou gu'il ait effectué

des paiements au nom des entreprises associées. Aux

fins de comptabilisation des pertes pour dépréciation

dans des entreprises associées, on considere comme
investissement net le résultat obtenu en ajoutant a la valeur
comptable découlant de I'application de la méthode de la
mise en équivalence a celle qui correspond a toute autre
rubrique qui, en substance, fait partie de l'investissement
dans des entreprises associées. L'excedent des pertes

sur les investissements dans des instruments de capitaux
propres est appliqué au reste des postes dans l'ordre
inverse a la priorité de liquidation. Les bénéfices obtenus
ultérieurement par les entreprises associées pour lesquels
la comptabilisation des pertes a été limitée a la valeur de
linvestissement, sont enregistrés dans la mesure ou ils sont
supérieurs aux pertes non comptabilisées auparavant.

Dans ce sens, sila part des pertes d'une entité associée

est égale ou supérieure a sa participation dans cette
associee, le Groupe ne reconnaitra plus la part qui pourrait
lui correspondre lors de pertes ultérieures. A ces effets,

la participation dans I'associée sera égale au montant
comptable de linvestissement, calculé selon la méthode de
la mise en equivalence, auquel sera ajoute le montant de
toute autre part along terme qui, en substance, ferait partie
de l'investissement net du Groupe dans I'entité associée.
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Les bénéfices et pertes non réalisés dans les transactions
effectuées entre le Groupe et les entreprises associées ne
sont comptabilisés que dans la mesure ou ils correspondent
a des participations d'autres investisseurs non liés. Ce
critere n'est pas appliqué a la reconnaissance de pertes

non réalisées constituant un indicateur de la dépréciation
de lavaleur de I'actif transmis. Cependant, les bénéfices

et pertes dérivés de transactions entre le Groupe et les
entreprises associées d'actifs nets constitutifs d'une
entreprise, sont comptabilisés dans leur totalité.

Pour la réduction de la participation dans une entité
dépendante n'impliquant pas de perte d'influence
significative sur cette derniere ou lorsque le Groupe

perd le contréle conjoint d'une coentreprise et conserve
une influence significative, le Groupe constate un

résultat a hauteur de I'écart entre la contrepartie regue

et la partie proportionnelle de la valeur comptable de

la participation cedée. Les autres éléments du résultat
global correspondant a la partie proportionnelle de I'entite
associée cedée est reclassé dans les résultats ou réserves
comme sila société liée avait vendu directement les actifs
ou passifs enlien avec celui-ci. Si la transaction implique
une perte, le Groupe vérifie la dépréciation de la valeur de
linvestissement résiduel conserve.

Dépréciation de la valeur

Apres avoir appliqué la méthode de la mise en équivalence,
le Groupe évalue s'il existe un indicateur objectif de
dépréciation de l'investissement net dans I'entité associée.

Le calcul de la dépréciation est déterminé en tant que
résultat de la comparaison de la valeur comptable associée
alinvestissement net dans I'entité associée avec sa valeur
recouvrable, celle-ci etant entendue comme la valeur
d'usage ou juste valeur la plus elevée moins les colts de
vente ou disposition sous toute autre forme. Dans ce sens,
la valeur d'usage est calculée en fonction de la participation
du Groupe dans la valeur actuelle des flux de trésorerie
estimés des opérations courantes et des montants pouvant
résulter de la vente finale de l'entité associée.

Le montant récupérable de l'investissement dans une
société liee est évalué en lien avec chaque société
associée, sauf si elle ne constitue pas une unité génératrice
de trésorerie (UGE).

d) Partenariats-

Sont considérées comme partenariats les partenariats
ou il existe un accord contractuel afin de partager le
controle sur une activité économique, de telle sorte
que les décisions sur les activités pertinentes exigent
le consentement unanime du Groupe et des autres
participants ou acteurs/opérateurs. L'évaluation de
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I'existence d'un contréle conjoint s'effectue en examinant
la définition de contrdle des entités dépendantes.

« Coentreprises : Les investissements réalisés dans les
coentreprises sont enregistrés en appliquant la méthode
de la mise en équivalence exposée a la lettre antérieure.

- Opérations conjointes : dans les opérations conjointes, le
Groupe reconnait, dans les comptes annuels consolidés,
ses actifs, y compris sa participation dans les actifs
controlés conjointement ; ses passifs, notamment sa
participation dans les passifs engagés conjointement
avec les autres opérateurs ; les produits obtenus de la
vente de sa part de la production découlant de l'opération
conjointe, sa part des produits obtenus de la vente de
la production découlant de 'opération conjointe, ses
charges, y compris la part des charges conjointes lui
correspondant.

Le Groupe ale contrdle conjoint des différentes
Unions temporaires d'entreprises, en raison de
I'existence d'arrangements contractuels demandant
le consentement unanime des deux parties en vue de
prendre des décisions sur les activités importantes.

Le Groupe a classé les investissements comme
opérations conjointes, étant donné que les parties
possedent des droits sur les actifs et des obligations
concernant les passifs. Il s'agit de droits principaux et
non de droits subsidiaires. De plus, le Groupe inclut
dans cette catégorie certaines sociétés étrangeres qui
sont considérées comme des instruments similaires a
des UTE (différents types de joint ventures), a travers
lesquelles il mene une partie de son activite.

L'acquisition par le Groupe de la participation initiale

et postérieure dans le cadre d'une opération conjointe
constituant une entreprise est comptabilisée

en appliquant les criteres développés pour les
regroupements d'entreprise en fonction du pourcentage
de participation possédeé dans les actifs et passifs
individuels. Toutefois, pour la prise postérieure d'une
participation supplémentaire conjointe, la participation
prealable dans les actifs et passifs individuels ne fait pas
I'objet d'une revalorisation, dans le mesure ou le Groupe
conserve le contrdle conjoint.

e) Transactions et soldes en monnaie étrangére-

Transactions, soldes et flux en monnaie étrangére

Les transactions réalisées en devises étrangeres sont
converties a la monnaie fonctionnelle selon le taux de
change entre la monnaie fonctionnelle et la monnaie
étrangere ala date alaquelle ces transactions

sont effectuees.

>
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Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises
étrangeres sont changés en euros selon le taux en vigueur
alacléture de l'exercice, alors que ceux non monétaires
evalués selon le colt historique, sont convertis selon les
taux de change en vigueur a la date a laquelle la transaction
aeulieu. Enfin, la conversion en euros des actifs non
moneétaires évalués a leur juste valeur a été réalisée en
appliquant le taux de change en vigueur a la date a laquelle
I'évaluation a été réalisée.

Conversion des entreprises a I'étranger

Le Groupe a invoqueé I'exemption figurant dans la norme
IFRS 1 « Premiére adoption des normes IFRS » relative aux
montants cumulés des Ecarts de conversion. De ce fait,

les Ecarts de conversion comptabilisés dans les comptes
annuels consolidés générés avant le Ter janvier 2004 ont éte
inclus dans les résultats non distribués. A partir de cette
date, la conversion en euros des entreprises a l'étranger
dont la monnaie fonctionnelle n'est pas celle d'un pays

hyperinflationniste a été réalisée selon les criteres suivants :

- les actifs et passifs, y compris le fonds de commerce et
les ajustements des actifs nets dérives de l'acquisition
des entreprises, y compris les soldes comparatifs, sont
convertis selon le taux de change a la date de cléture de
chaque bilan ;

« les produits et les charges, y compris les soldes
comparatifs, sont convertis selon les taux de change
envigueur a la date de chaque transaction ;

« les écarts de change découlant de I'application des
criteres susvisés sont considérées comme des Ecarts
de conversion en autres éléments du résultat global ;

Ce méme critére s'applique a la conversion des états
financiers des sociétés appliquant la methode de la mise
en équivalence, étant donné que les Ecarts de conversion
correspondent a la participation du Groupe en « Autres
éléements du résultat global ».

Les écarts de conversion enregistrés dans « Autres
éléments du résultat global » sont comptabilisés dans
les resultats en tant qu'un ajustement sur le résultat de
la vente, en suivant les critéres exposés aux paragraphes
relatifs aux entités dépendantes et associées.

Entreprises étrangéres dans les économies
hyperinflationnistes

Les états financiers des sociétés du Groupe dont

la monnaie fonctionnelle est celle d'une économie
hyperinflationniste sont exprimés selon 'unité de mesure
courante a la date du bilan.
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Lesrésultats et la situation financiere des entreprises
du Groupe al'étranger, dont la monnaie fonctionnelle
appartient & une economie hyperinflationniste sont
convertis en euros de la maniere suivante :

« Les actifs et passifs, y compris le fonds de commerce,
les ajustements des actifs nets dérivés de l'acquisition
des entreprises, les postes des capitaux propres, les
charges et les produits et les flux de trésorerie, sont
convertis selon le taux de change en vigueur a la date
de cl6ture du bilan le plus récent.

« Les soldes comparatifs sont ceux qui ont été présentés
dans les comptes annuels consolidés de l'exercice
antérieur et ne sont pas ajustés en fonction des
variations ultérieures des prix ou des taux de change.
L'effet de I'ajustement sur les soldes de I'exercice
antérieur est comptabilisé en tant que réserve dans
les capitaux propres consolidés.

Aucune des monnaies fonctionnelles des entités
consolidées et associées établies a l'étranger ne
correspond a des économies considérées comme hyper
inflationnistes selon les criteres établis a ce sujet dans les
Normes internationales d'information financiere, sauf dans
le cas du Venezuela et de 'Argentine, cette derniere depuis
le ler janvier 2018 (voir le point g de la Note 2).

Ala cléture comptable des exercices 2020 et 2019, ces

états financiers ont été retraités en termes de l'unité de
mesure ayant cours aux 31 décembre 2020 et 2019. Les états
financiers du Venezuela et de I'Argentine étaient élaborés en
utilisant la méthode du co(t historique et ont été retraités
en appliquant un indice général des prix, qui dans le cas du
Venezuela a été de 844,05 % (contre 9589,49 % en 2019). Au
31décembre 2020, limpact cumulé de ce retraitement dans
les capitaux propres s'éleve a environ 424 milliers d'euros
(environ 907 milliers d'euros, au 31décembre 2019).

f) Colts pour intéréts-

LLe Groupe comptabilise, a leur valeur la plus éleveée, les
colts pour intéréts directement attribuables a l'acquisition,
construction ou production d'actifs qualifiés. Les actifs
qualifiés sont ceux qui exigent une période de temps
substantielle avant de pouvoir étre utilisés ou faire l'objet
d'une vente. Dans la mesure ou le financement a éteé obtenu
spécifiguement pour l'actif qualifié, le montant des intéréts a
capitaliser est déterminé en fonction des colts réels encourus
au cours de l'exercice, moins les rendements obtenus sur les
placements a court terme effectués avec ces fonds.

La capitalisation des intéréts commence lorsque les
charges liées aux actifs ont été encourues, les intéréts
ont eté encourus et les activités nécessaires sont menees
pour préparer les actifs ou une partie de ceux-ci pour
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I'usage souhaité ou pour leur vente, et prend fin lorsque
toutes ou pratiquement toutes les activités nécessaires
pour préparer les actifs ou une partie des actifs pour
l'usage envisage ou pour leur vente ont eté acheveées.
Cependant, la capitalisation des intéréts est suspendue
pendant les périodes durant lesquelles le développement
de l'activité est interrompu, si celles-ci se prolongent de
fagon significative dans le temps, excepté sile retard
temporel est nécessaire pour mettre l'actif en état de
fonctionnement ou pour la vente.

g) Actifs non courants détenus en vue de la vente-

Les actifs non courants ou groupes d'éléments destines

a étre cédes, dont la valeur comptable va étre récupéree
fondamentalement a travers une transaction de vente, sont
classés en tant qu'« Actifs non courants détenus en vue

de lavente » au lieu d'« Actifs pour usage continu ». Afin
de classer les actifs non courants ou groupes d'éléments
destinés a étre cédés comme détenus en vue de la vente,
ils doivent étre disponibles sous leurs conditions actuelles
pour étre cédés, en étant exclusivement assujettis aux
termes usuels et habituels des transactions de vente. |l est
également nécessaire qu'il soit estimé que la transaction
est hautement probable.

Les actifs non courants ou groupes d'éléments destinés a
étre cédés classés en tant gu'éléments détenus en vue de
la vente ne sont pas amortis et sont évalués au plus bas de
leur valeur comptable et de leur juste valeur moins les codts
de vente ou disposition sous toute autre forme.

Le Groupe classe a la date d'acquisition un actif non courant
ou groupe d'éléments destinés a étre cédés, comprenant
des entités dépendantes, et une partie ou la totalité des
investissements dans des entreprises associées ou des
coentreprises acquises exclusivement en vue de leur
cession ou d'éechange, comme celles détenues en vue de
leur vente, lorsqu'il pense que la transaction prévue va a étre
réalisée pendant 'année suivante et que la vente respecte
les conditions pour étre considérée comme hautement
probable dans un court délai postérieur a l'acquisition.

Lors de la comptabilisation initiale de ce type d'actifs, leur
évaluation initiale est déterminée en retenant la valeur la
plus basse entre la valeur & laguelle ils ont été comptabilisés
dans le cas de ne pas avoir été classés comme disponibles
pour lavente et leur juste valeur moins les colts de cession
ou de disposition sous toute autre forme.

h) Actifs incorporels-

Fonds de commerce

Le fonds de commerce est déterminé en suivant les
criteres exposeés au paragraphe relatif aux regroupements
d’entreprises.
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Le fonds de commerce ne s'amortit pas, sa dépréciation
est vérifiée avec une périodicité annuelle ou plus réduite,
s'il existe des indices d'une potentielle perte de la valeur
de l'actif. A ces effets, le fonds de commerce résultant
du regroupement d'entreprises est attribué a chacune
des unités génératrices de trésorerie (UGE) ou groupes
d'UGE du Groupe dont il est attendu gu'ils vont bénéficier
des synergies du regroupement, les criteres mentionnés
au paragraphe j) Dépréciation de la valeur, étant alors
appliqués. Apres la comptabilisation initiale, le fonds de
commerce est évalué a son co(t moins les pertes pour
dépréciation de la valeur accumulées.

Les pertes de valeur liées au fonds de commerce, ne font
pas l'objet d'une reprise postérieure.

Le fonds de commerce génére en interne n'est pas
comptabilisé comme un actif.

Autres actifs incorporels

Les immobilisations incorporelles sont inscrites dans I'état
de situation financiére consolidé pour leur valeur de co(t
minorée dans le montant des amortissements et pertes
pour dépréciation cumulés.

Les actifsincorporels sont amortis lineairement tout au
long de leur durée de vie.

Dépréciation de la valeur des actifs

Le Groupe évalue et détermine les pertes et les reprises
des pertes en raison de la dépréciation de la valeur de l'actif
incorporel conformément aux criteres mentionnés au
paragraphe j).

i) Immobilisations corporelles-

Reconnaissance initiale

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au
co(t, moins I'amortissement cumulé et, le cas échéant, la
perte cumulée pour dépréciation de la valeur. Toutefois,
avant le ler janvier 2004, le Groupe Elecnor a actualisé la
valeur de certains actifs des immobilisations corporelles en
vertu de diverses dispositions légales a ce sujet. Le Groupe
Elecnor, conformément aux IFRS, a considéré le montant
de ces revalorisations comme une part du co(t de ces
actifs parce qu'il entend qu'elles équivalaient a I'évolution
des indices des prix.

Le colt desimmobilisations corporelles inclut les colts
estimés de démantelement ou de sortie, ainsi que la
réhabilitation du lieu ou celles-ci sont situées, a condition
gu'elles constituent des obligations encourues en raison
de leur utilisation et a des fins autres que la production
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de stocks. A cet égard, étant donné que le Groupe Elecnor
n'est pas tenu de faire face a des co(ts significatifs relatifs
alacléture de ses installations, I'état de situation financiere
consolidé ci-joint n'inclut aucune provision a ce titre, hormis
une provision pour démantelement relative au parc éolien du
Canada et pour les parcs éoliens sis au Brésil (note 19).

Les colts capitalisés incluent les charges financieres
relatives au financement externe, exigibles durant la
période de construction sur des chantiers dont la période
de construction dépasse un an.

Les travaux réalisés par le Groupe pour ses propres
immobilisations corporelles sont reflétés au colt
cumulé qui résulte de 'addition des codts externes et
des colts internes, déterminés en fonction des propres
consommations de matériels d'entrepdt et des codts de
fabrication, déterminés selon les taux horaires d'absorption
similaires a ceux utilisés pour evaluer les stocks. Durant
I'exercice 2020, le montant enregistré a ce titre s'éleve a
environ 37 381 milliers d'euros (21.495 milliers d'euros en
2019) et est enregistré alarubrique « Travaux réalisés
par I'entreprise pour elle-méme » du compte de résultat
consolidé, correspondant principalement a des parcs
éoliens sis au Brésil (durant I'exercice 2019 en Espagne).

Colts postérieurs

Postérieurement a la comptabilisation initiale de l'actif,
seuls sont capitalisés les colts encourus qui généreront
des bénéfices économiques futurs pouvant étre considérés
comme étant probables et dont il est possible d'évaluer le
montant de maniére fiable. Dans ce sens, les colts dérivés de
la maintenance quotidienne des immobilisations corporelles
s'enregistrent au fur et a mesure gu'ils sont encourus.

Les remplacements déléments des immobilisations
corporelles susceptibles d'étre capitalisés impliquent

de réduire la valeur comptable des éléments remplacés.
Dans les cas ou le colt des élements remplacés n‘ait pas
eté amorti de fagon indépendante, et ou il ne serait pas
réalisable de déterminer leur valeur comptable, on utilise le
colt du remplacement a titre indicatif du colt des éléments
au moment de leur acquisition ou construction.

Amortissements

Les amortissements des eléments des immobilisations
corporelles se réalisent en répartissant leur montant
amortissable de maniere linéaire tout au long de leur
durée de vie.

Les amortissements des éléements des immobilisations
corporelles sont déterminés au moyen de l'application des
critéres mentionnés ci-dessous :

Années suivantes de durée de vie

2020 2019
Constructions 33-50 33-50
Installations techniques et machines (*) 20-30 20-30
Outils 3-10 310
Mobilier et objets 3-10  3-10
Equipements pour le traitement de information ~ 3-5 3-5
Eléments de transport 2-10  2-10
Autres immobilisations 3-10  3-10

(*) Ilinclut les machines et les installations liees aux projets éoliens,
principalement des aérogénérateurs.

Le Groupe révise la valeur résiduelle, la durée de vie et la
meéthode d'amortissement des immobilisations corporelles
ala cléture de chaque exercice. Les modifications des
criteres initialement établis sont reconnues comme un
changement d’estimation.

Dépréciation de la valeur des actifs

Le Groupe évalue et détermine les pertes et les reprises
des pertes en raison de la dépréciation de la valeur des
immobilisations corporelles conformément aux criteres
mentionnés au paragraphe j).

Les Administrateurs de la Société mere considerent que
la valeur comptable des actifs ne dépasse pas leur valeur
récupérable, en calculant celle-ci en fonction des flux de
caisse futurs que générent ces actifs(Note 3.j).

j) Détérioration de la valeur des actifs non financiers
assujettis a amortissement ou dépréciation-

Le Groupe applique le critére d'évaluer I'existence d'indices
permettant de mettre en évidence la détérioration
potentielle de valeur des actifs non financiers assujettis a
amortissement ou dépréciation, dans le but de vérifier sila
valeur comptable des actifs mentionnés dépasse la valeur
récupérable.

Enoutre, etindépendamment de l'existence d'un
guelconque indice de dépréciation, le Groupe vérifie,

au moins avec une periodicité annuelle, la potentielle
dépréciation de la valeur qui pourrait affecter le fonds de
commerce et les actifs incorporels avec une durée de vie
indefinie.

La valeur récupérable des actifs est constituée par la valeur
la plus élevée entre leur juste valeur moins les colts de
vente et leur valeur d'usage.

Le calcul de lavaleur d'usage de l'actif est effectué
en fonction des flux de trésorerie futurs attendus qui
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dériveront de l'utilisation de l'actif, des expectatives
relatives a d'éventuels ajustements dans le montant ou la
distribution temporelle des flux, de la valeur temporelle
de l'argent, du prix a payer pour supporter l'incertitude
associee a l'actif, et en fonction d'autres facteurs dont les
acteurs du marche tiendraient compte lors de I'évaluation
des flux de trésorerie futurs associés a cet actif.

Lorsque le montant récupérable est inférieur a la valeur
nette comptable de l'actif, la perte correspondante pour
dépréciation est enregistrée en charge de la rubrique

« Amortissements, dépréciation et dotations aux provisions »
du compte de résultats consolidés ci-joint.

A chaque cldture d'exercice le Groupe évalue s'il existe un
guelconque indice que la perte pour dépréciation de la
valeur comptabilisée dans des exercices antérieurs n'existe
plus ou a diminué. Les pertes pour dépréciation de la valeur
de I'écart d'acquisition ne sont pas réversibles. Les pertes
pour dépréciation du reste des actifs ne sont compensées
que s'il s'est produit un changement dans les estimations
utilisées pour déterminer la valeur récupérable de l'actif.

k) Locations-

Identification des locations

Le Groupe évalue au début du contrat si celui-ci inclut une
location. Un contrat constitue une location ou en contient
une lorsqu'il accorde le droit de contréler l'utilisation de
I'actif identifié pendant une certaine période en échange
d'une contrepartie. La période pendant laquelle le Groupe
utilise un actif inclut les périodes consécutives et non
consécutives. Le Groupe ne procede a revoir les conditions
gue lorsqu'une modification est introduite dans le contrat.

Comptabilité du preneur

Dans les contrats comprenant un ou plusieurs composants
de location et des composants de non-location, le Groupe
considere tous ces composants comme un seul et unique
composant de location.

Le Groupe a choisi de ne pas appliquer les méthodes
comptables indiquées ci-aprés aux locations a court
terme ni a celles dont l'actif sous-jacent présente une
valeur inférieure a cing mille euros, soit principalement les
locations de machines utilisées dans le cadre de travaux
car il est estimé que leur durée est inférieure a ou proche
d'un an, étant donné gu'en raison de l'activité a laquelle
ils sont destinés, ils sont loués pour la durée des travaux.
Le 31décembre 2020, la rubrique Actif au titre du droit
d'utilisation correspond principalement a la location

des locaux et des terrains sur lesquels sont situés les
parcs éoliens.
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Pour ce type de contrat, le Groupe comptabilise les paiements
de maniere linéaire au cours de la durée de location.

Le Groupe comptabilise un actif au titre du droit d'utilisation
et un passif de location au commencement de la location.
L'actif au titre du droit d'utilisation est composé du montant
du passif de location, de tout paiement de la location
effectué a la date de commencement ou antérieurement,
moins les avantages recus, les colts directs de départ
engages et une estimation des colts de démantelement ou
de remise en état a assumer, en fonction de ce qui figure
dans la politique comptable relative aux provisions.

Le Groupe évalue le passif de location a la valeur actuelle
des paiements de location dus a la date de commencement.
Le Groupe déduit les paiements de location au taux
d'emprunt marginal correspondant, a moins de pouvoir
établir de maniere fiable le taux d'intérét implicite du
bailleur. A cet égard, pour la mesure initiale du passif de
location le taux d'emprunt marginal a été utilisé, lequel
représente le taux d'intérét qu'un preneur devrait payer
pour emprunter, pendant une période de temps similaire

et avec une garantie semblable, les fonds nécessaires pour
obtenir un actif d'une valeur similaire a l'actif au titre du
droit d'utilisation dans un contexte économique semblable.
Le Groupe utilise différents taux d'escompte pour chaque
pays et en fonction des périodes de location restantes. Les
taux d'escompte appliqués vont de 0,70 % a 4,95 % pour les
locations en Espagne en fonction de la durée des contrats,
la majorité des contrats de location soumis a cette norme
étant localisés dans ce pays.

Les paiements de location dus sont composés des
paiements fixes, moins tout avantage a recouvrer, des
paiements variables dépendant d'un indice ou taux, évalué
lors de sa comptabilisation initiale selon l'indice ou taux
applicable a la date de commencement, des montants dont
le paiement est attendu aux titre de garanties de valeur
résiduelle, du prix de I'exercice de l'option d'achat lorsque
celui-ci est raisonnablement sUr et des paiements a titre
d'indemnisation pour 'annulation de contrat, a condition
que la durée du contrat de location reflete I'exercice de
l'option d'annulation.

Le Groupe évalue les actifs au titre du droit d'utilisation au
colt moins les amortissements et pertes cumulées pour
dépréciation, ajustées a l'aide de toutes les éventuelles
réestimations du passif de location.

Sile contrat transfere la propriété de l'actif au Groupe
alafin du contrat de location ou si l'actif au titre du

droit d'utilisation inclut le prix de l'option d'achat, les
criteres damortissement indigués dans la section sur les
immobilisations corporelles sont appliqués entre la date
de commencement de lalocation et la fin de la durée de
vie de l'actif. Dans le cas contraire, le Groupe amortit
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l'actif au titre du droit d'utilisation entre la date de
commencement et la date la plus ancienne entre la fin de
la durée de vie du droit ou la fin du contrat de location.

Le Groupe évalue le passif de location en l'augmentant

de lacharge financiére générée et en y soustrayant les
paiements realisés et en réestimant la valeur comptable au
titre des modifications de la location ou pour refléter les
mises ajour des paiements fixes en substance.

Le Groupe enregistre les réestimations du passif en tant
qu'ajustement de l'actif au titre du droit d'utilisation, jusqu'a
ce que ce dernier soit réduit a zéro, et il les enregistre parla
suite dans les résultats.

Le Groupe réestime le passif de location en déduisant

les paiements de location a un taux actualise, si un
changement s'est produit dans la période de location ou
dans les attentes concernant I'exercice de l'option d'achat
de l'actif sous-jacent.

Le Groupe réestime le passif de location en cas de
changement dans les montants dont le paiement est
attendu au titre d'une garantie de valeur résiduelle ou de
changement dans I'indice ou le taux utilisé pour déterminer
les paiements, y compris un changement pour refléter les
variations dans les loyers du marché apres la révision de
ces derniers.

Toutefois, le Groupe a appliqué la simplification pratique
prevue dans la norme afin de ne pas avoir a évaluer si

les allegements accordés dans les paiements de loyers
découlant du COVID-19 constituent une modification

des locations. En conséquence, le Groupe comptabilise
tous les changements dans les loyers au titre des
allegements accordeés en raison du COVID-19 de maniere
cohérente avec les changements ne constituant pas des
modifications, c'est a dire comme les paiements variables
indiqués precédemment. Le Groupe a appliqué de maniere
cohérente la simplification pratique aux contrats aux
caractéristiques semblables et dans des circonstances du
méme type.

1) Instruments financiers-

Comptabilisation et classification des instruments
financiers

Les instruments financiers sont classés au moment de
leur reconnaissance initiale comme un actif financier, un
passif financier ou un instrument des capitaux propres,
en conformité avec le fonds économique de I'accord
contractuel et les définitions de I'actif financier, du
passif financier ou de l'instrument des capitaux propres,
conformément aux dispositions de I'1AS 32 « Instruments
financiers : présentation ».
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Les instruments financiers sont comptabilisés quand le
Groupe devient une partie obligée du contrat ou d'une
relation conformément aux dispositions de celle-ci.

Aux fins de leur évaluation, le Groupe classe les instruments
financiers dans les catégories d'actifs et passifs financiers
alajuste valeur avec des variations dans les résultats, en
séparant ceux désignés initialement de ceux détenus pour
négocier ou évalués obligatoirement a la juste valeur avec
des changements dans les résultats, les actifs et passifs
financiers évalués au colt amorti et les actifs financiers
evalués alajuste valeur avec des changements dans «
Autres éléments du résultat global », en séparant les
instruments de capitaux propres désignés en tant que tels
du reste des actifs financiers. Le Groupe classe les actifs
financiers, distincts de ceux désignés a la juste valeur
avec des variations dans les résultats, et les instruments
de capitaux propres désignés a la juste valeur avec des
variations dans « Autres éléments du résultat global »,
conformément au modele d'activité et aux caractéristiques
des flux contractuels. Le Groupe classe les passifs
financiers comme étant évalués au colt amorti, sauf ceux
désigneés alajuste valeur avec des changements dans les
résultats et ceux détenus pour la négociation.

Le Groupe classe un actif financier au colt amorti, s'il est
détenu dans le cadre d'un modele d'activité dont l'objectif
est de détenir des actifs financiers pour obtenir des flux
de trésorerie contractuels et les conditions contractuelles
de l'actif donnent lieu, a des dates speécifiées, a des flux de
trésorerie qui sont uniquement paiement du principal et
des intéréts(SPPI) surle montant du principal en attente.

Le Groupe classe un actif financier a la juste valeur avec des
changements dans « Autres éléments du résultat global »
s'il est détenu dans le cadre d'un modele d'activité dont
l'objectif est atteint en obtenant des flux de trésorerie
contractuels et la vente d'actifs financiers et les conditions
contractuelles de I'actif financier donnent lieu, a des dates
specifiées, a des flux de trésorerie qui sont des SPPI.

LLe modele d'activité est déterminé par le personnel clé

du Groupe et a un niveau qui reflete la facon dont il gere
conjointement des groupes d'actifs financiers pour
atteindre un objectif d'activité concret. Le modele d'activité
du Groupe représente la fagon dont ce dernier gére ses
actifs financiers pour générer des flux de trésarerie.

Les actifs financiers qui font partie d'un modele d'activité
dont l'objectif est de détenir des actifs pour percevoir des
flux de trésorerie contractuels sont gérés pour genérer

des flux de trésorerie sous la forme de recouvrements
contractuels pendant la durée de vie de l'instrument. Le
Groupe gere les actifs détenus dans le portefeuille pour
percevoir ces flux de trésorerie contractuels concrets. Pour
déterminer si les flux de trésorerie sont obtenus au moyen
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de la perception de flux de trésorerie contractuels des
actifs financiers, le Groupe tient compte de la fréquence,
de lavaleur et du calendrier des ventes durant les exercices
antérieurs, des motifs de ces ventes et des expectatives
en relation avec l'activité de ventes future. Cependant,

les ventes en elles-mémes ne déterminent pas le modele
d'activité et, pour cela, elles ne peuvent pas étre prises

en compte de facon isolée. Au lieu de cela, ce sont les
informations sur les ventes passées et sur les expectatives
de ventes futures qui offrent les données indicatives

sur la fagon d'atteindre l'objectif déclaré du Groupe pour

ce qui atrait ala gestion des actifs financiers et, plus
spécifiqguement, sur la fagon dont les flux de trésorerie
sont obtenus. Le Groupe tient compte des informations
sur les ventes passees dans le contexte des motifs de ces
ventes et des conditions qui existaient a ce moment-la en
comparaison avec les conditions actuelles. A ces effets, le
Groupe considere que les créances commerciales et autres
comptes arecouvrer qui vont faire l'objet d'une cession a
des tiers et qui ne vont pas représenter la sortie de ceux-ci
sont détenus dans ce modele d'activite.

Bien que l'objectif du modele d'activité du Groupe est de
détenir des actifs financiers pour percevoir des flux de
trésorerie contractuels, le Groupe ne détient pas pour
autant tous les instruments jusqu'a leur échéance. Pour
cette raison, le Groupe a pour modele d'activité le maintien
d'actifs financiers pour percevoir des flux de trésorerie
contractuels méme lorsqu'il s'est produit, ou il est prévu qu'il
se produise a l'avenir, des ventes de ces actifs. Le Groupe
considere que cette condition est remplie, a condition

que les ventes se produisent pour une augmentation du
risque de credit des actifs financiers. Dans les autres cas,
au niveau individuel et agrége, les ventes doivent étre

peu significatives bien qu'elles soient fréquentes, ou peu
frequentes dans le cas ou elles seraient significatives.

Les flux de trésorerie contractuels qui sont des SPPI sont
cohérents avec un accord de prét de base. Dans un accord
de prét de base, les éléments les plus significatifs de l'intérét
sont généralement la contrepartie pour la valeur temporaire
de l'argent et le risque de credit. Toutefois, dans un accord
de ce type, lintérét inclut également la contrepartie pour
d'autres risques, comme celui de liquidité et des colts,
comme les colts administratifs d'un prét de base associés
au maintien de l'actif financier pendant une période
déterminée. En outre, l'intérét peut inclure une marge de
bénéfice cohérente avec un accord de prét de base.

Le Groupe désigne un passif financier au moment initial a

la juste valeur avec des changements dans les résultats, si
en procédant ainsi il élimine ou reduit significativement une
incohérence dans l'évaluation ou dans la reconnaissance
qui surgirait d'une autre facon, si l'évaluation des actifs ou
passifs ou lareconnaissance des résultats de ces derniers
etaient effectuées sur des bases différentes ou un groupe
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de passifs financiers ou d'actifs financiers et de passifs
financiers est géré, et son rendement est évalué, sur la
base de lajuste valeur, conformément a une stratégie
d'investissement ou de gestion du risque documentée, et
des informations sont fournies au niveau interne en relation
avec ce groupe sur cette méme base au personnel clé de la
direction du Groupe.

Le Groupe classe le reste des passifs financiers, sauf les
contrats de garantie financiere, les engagements d'octroi
d'un prét a untaux d'intérét inférieur a celui du marché

et les passifs financiers résultant d'un transfert d'actifs
financiers qui ne remplissent pas les conditions pour leur
sortie des comptes ou qui sont comptabilisés en utilisant
I'approche de l'implication continue, en tant que passifs au
colt amorti.

Catégorie d'instruments financiers a juste valeur

Nous donnons ci-apres une analyse des instruments
financiers qui sont évalués aux 31 décembre 2020 et 2019
alajuste valeur aprés leur reconnaissance initiale,
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regroupés par niveau du 1au 3, selon le systeme de calcul
de lajuste valeur:

«Niveau 1: leur juste valeur est obtenue par 'observation
directe de leur cours sur des marchés actifs pour des
actifs et passifs identiques.

«Niveau 2 : leur juste valeur est déterminée par
I'observation sur le marché d'inputs différents des prix
inclus dans la catégorie 1, qui sont observes pour les
actifs et passifs, soit directement (prix) ou indirectement
(c'est-a-dire, obtenus des prix).

» Niveau 3 : leur juste valeur est déterminée par des
techniques d'évaluation qui incluent des inputs pour les
actifs et passifs non observés directement sur
les marcheés.

Juste valeur au 31décembre 2020

Milliers d'euros

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Actifs financiers non courants
Instruments financiers dérivés (Note 18) - 180 - 180
Actifs financiers courants
Instruments financiers dérivés (Note 18) - 830 - 830
Passif non courant
Instruments financiers dérivés (Note 18) - (10 676) - (10 676)
Passif courant
Instruments financiers dérivés (Note 18) - (7 455) - (7 455)
- (17121) - (17121)
Juste valeur au 31décembre 2019
Milliers d'euros
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Actifs financiers non courants
Instruments financiers dérivés (Note 18) - 24 - 24
Actifs financiers courants
Instruments financiers dérivés (Note 18) - 3873 - 3873
Passif non courant
Instruments financiers dérivés (Note 18) - (14132) - (14132)
Passif courant
Instruments financiers dérivés (Note 18) - (5722) - (5722)
- (15 957) - (15957)
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Actifs et passifs financiers évalués au coit amorti

Les actifs et passifs évalués au codt amorti sont reconnus
initialement a leur juste valeur, en incluant ou soustrayant
les colts de transaction encourus. lls sont évalués
postérieurement au colt amorti, en utilisant la méthode
du taux d'intérét effectif.

Actifs financiers évalués au co(t

Les investissements dans des instruments de capitaux
propres pour lesquels il n'existe pas d'informations
suffisantes pour étre évalués, ou ceux dans lesquels

il existe une ample fourchette d'évaluations et les
instruments dérivés qui leur sont liés et qui doivent étre
liquidés pour remise de ces investissements, sont évalués
au colt. Néanmoins, si le Groupe peut disposer a tout
moment d'une évaluation fiable de l'actif ou du contrat,
ceux-ci sont reconnus a ce moment-la a la juste valeur, en
enregistrant les bénéfices ou pertes dans les résultats ou
dans « Autres éléments du résultat global », sil'instrument
est désigné a la juste valeur avec des changements dans
Autres éléments du résultat global.

Dépréciation de la valeur

Le Groupe reconnait dans les résultats une correction

de valeur pour pertes de crédit attendues des actifs
financiers évalués au co(t amorti, a la juste valeur avec

des changements dans autres éléments du résultat global,
comptes arecouvrer pour locations-financements, actifs
pour contrat, engagements de prét et garanties financieres.

Pour les actifs financiers évalués a la juste valeur avec des
changements dans Autres éléments du résultat global,

la perte de crédit attendue est inscrite dans « Autres
elements du résultat global » et ne réduit pas la juste valeur
des actifs.

Le Groupe évalue a chaque cloture l'ajustement de valeur
aun montant égal aux pertes de crédit attendues au

cours des douze mois suivants, pour les actifs financiers
pour lesquels le risque de crédit n'a pas augmenté
significativement depuis la date de reconnaissance initiale
ou lorsqu'il estime que le risque de credit d'un actif financier
n'a pas augmente significativement.

En évaluant s'il existe une augmentation significative du
risque de créedit, le Groupe tient compte de toutes les
informations prospectives raisonnables et supportables,
en particulier :

» Notations de risque de créedit internes et externes ;

« Changements adverses actuels ou attendus dans
l'activité, conditions financieres ou économiques
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pouvant provoquer un changement significatif dans la
capacité du prestataire pour accomplir ses obligations ;

- Changements significatifs actuels ou attendus dans le
résultat d'exploitation du prestataire ;

« Augmentations significatives du risque de crédit dans
d'autres instruments financiers du méme prestataire ;

- Changements significatifs dans la valeur de la garantie
qui supporte l'obligation ou dans la qualité des garanties
ou ameéliorations de crédit d'un tiers ;

Nonobstant ce qui precéde, le Groupe inscrit la perte de
crédit attendue durant toute la durée de vie de l'instrument

pour créances commerciales ou actifs pour contrat.

Intéréts et dividendes

Le Groupe comptabilise les intéréts selon la méthode

du taux d'intérét effectif, soit le taux de mise a jour qui
ajuste la valeur comptable d'un instrument financier sur
les flux de trésorerie estimés tout au long de la durée de
vie attendue de l'instrument, en fonction de ses conditions
contractuelles et sans tenir compte des pertes ultérieures
pour risques de credit, sauf pour les actifs financiers
acquis ou géneres avec des pertes encourues.

Les produits de dividendes provenant d'investissements
dans des instruments de capitaux propres sont
comptabilisés dans les résultats a la naissance des droits
pour le Groupe de les percevoir, quand il est probable qu'il
recoive les bénéfices économiques et le montant peut étre
estimé de fagon fiable.

Sorties et modifications de passifs financiers

Le Groupe annule un passif financier ou une partie de

ce dernier lorsqu’elle a accompli l'obligation contenue
dans le passif, ou qu'elle est Iégalement exemptée de la
responsabilité principale contenue dans le passif, que ce
soit en vertu d'un procés judiciaire ou par le créancier.

L'échange d'instruments de dette entre le Groupe et

la contrepartie, ou les modifications substantielles

des passifs reconnus initialement, sont comptabilisés
comme une annulation du passif financier initial et la
comptabilisation d'un nouveau passif financier, a condition
gue les instruments aient des conditions sensiblement
différentes.

Le Groupe considere que les conditions sont sensiblement
différentes sila valeur actuelle des flux de trésorerie

escompteés selon les nouvelles conditions, y compris toute
commission payée nette de toute commission recue, et en
utilisant pour effectuer 'escompte le taux d'intérét effectif
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initial, differe d'au moins 10% de la valeur actuelle escomptée
des flux de trésorerie restants du passif financier initial.

Sil'échange est enregistré en tant qu'une annulation du
passif financier initial, les colts ou commissions sont
comptabilisés dans les résultats comme faisant partie

du résultat de celle-ci. Dans le cas contraire, les flux
modifiés sont escomptés au taux d'intérét effectif initial,
en comptabilisant tout écart avec la valeur comptable
préalable dans les résultats. Par ailleurs, les frais ou
commissions ajustent la valeur comptable du passif et
sont amortis selon la méthode du colt amorti sur la durée
résiduelle du passif modifie.

Le Groupe comptabilise I'écart entre la valeur comptable du
passif financier ou d'une partie de celui-ci annulé ou cédé a
un tiers et la contrepartie payée, y compris tout actif céde
différent de la trésorerie ou du passif assume dans

les résultats.

Le Groupe a souscrit aupres de divers établissement
financiers des contrats d'opérations de confirming pour

la gestion des paiements aux fournisseurs. Le Groupe
applique les criteres antérieurs pour évaluer s'il doit
décomptabiliser le passif initial avec les créanciers
commerciaux et comptabiliser un nouveau passif avec les
établissements financiers. Les passifs commerciaux dont
la liquidation est gérée par les établissements financiers
figurent au poste « Dettes commerciales et autres comptes
a payer », dans la mesure ou le Groupe n‘ait cedé que la
gestion des paiements aux établissements financiers, en
se maintenant en tant qu'obligé primaire au paiement des
dettes face aux créanciers commerciaux.

Enoutre, les dettes maintenues aupres des établissements
financiers en conséquence de la vente des passifs
commerciaux sont inscrites a titre de dettes commerciales
pour opérations de confirming, du poste Dettes
commerciales et autres comptes a payer de I'état de
situation financiere consolidé.

m) Comptabilité des opérations de couverture-

Les instruments financiers dérivés sont initialement
comptabilisés selon les critéeres exposés antérieurement
pour les actifs et passifs financiers. Les instruments
financiers dérivés qui ne répondent pas aux criteres de

la comptabilité de couverture décrits ci-dessous sont
classés et évalués en tant qu'actifs ou passifs financiers a
la juste valeur, avec des changements dans les résultats.
Les instruments financiers dérivés, qui remplissent les
criteres de la comptabilité de couverture, sont initialement
comptabilisés a leur juste valeur, plus, le cas échéant, les
colts de transaction qui sont directement attribuables

a leur contrat, ou mains, le cas échéant, les colts de
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transaction qui sont directement attribuables a leur
emission. Toutefois, les colts de transaction sont inscrits
postérieurement dans les résultats, dans la mesure ou ils ne
font pas partie de I'ajustement effectif de la couverture.

Au début de la couverture le Groupe désigne et documente
formellement les opérations de couverture, ainsi que
l'objectif et la stratégie qu'il assume par rapport a ces
derniéres. La documentation inclut l'identification de
linstrument de couverture, le poste couvert, la nature du
risque couvert et la fagon dont le Groupe mesure l'efficacité
de la couverture.

LLa comptabilisation des opérations de couverture n'est
applicable que lorsqu'il existe une relation économique entre
le poste couvert et l'instrument de couverture, le risque de
credit na pas un effet dominant sur les changements de
valeur résultant de cette relation économique et le ratio de
couverture est le méme que celui qui résulte du montant du
poste couvert que le Groupe utilise réellement pour couvrir
ce montant du poste couvert. Cependant, cette désignation
ne doit pas refléter un déséquilibre entre les pondérations
du poste couvert et de l'instrument de couverture
susceptible de générer une inefficacité de couverture,
indépendamment du fait qu'il soit comptabilisé ou non,
pouvant donner lieu a un résultat comptable contraire ala
finalité de la comptabilité de couvertures.

De laméme facon, dans les couvertures des flux de
trésorerie des transactions prévues ou d'une composante
de ces dernieres, le Groupe évalue si ces transactions sont
hautement probables ou si elles présentent une exposition
aux variations des flux de trésorerie qui pourraient
finalement avoir un impact sur le résultat de I'exercice.

Le Groupe évalue au début de la relation de couverture
et de facon continue si la relation remplit les conditions
de l'efficacité de facon prospective. Le Groupe évalue
l'efficacité a chaque cléture comptable ou lorsqu'il se
produit des changements significatifs affectant les
conditions de l'efficacite.

LLe Groupe effectue une évaluation qualitative de
l'efficacité, pour autant que les conditions fondamentales
de linstrument et du poste couvert coincident. Lorsque les
conditions fondamentales ne coincident pas pleinement, le
Groupe utilise un dérivé hypothétique avec des conditions
fondamentales équivalant au poste couvert pour évaluer et
mesurer linefficacite.

Le Groupe désigne uniguement comme postes couverts
les actifs, passifs, engagements fermes et les transactions
prévues hautement probables. Le poste couvert peut étre
un poste individuel ou un groupe de postes.
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Le Groupe uniquement désigne comme postes couverts
ceux qui impliquent une partie externe au Groupe.

Le Groupe désigne des instruments financiers dérives,
essentiellement des contrats a terme et des options en
monnaie étrangere et des swaps de taux d'intérét pour
couvrir les différents risques.

Couvertures des flux de trésorerie

Le Groupe inscrit dans « Autres éléments du résultat global
» les pertes ou gains provenant de I'évaluation a la juste
valeur de l'instrument de couverture qui correspondent a la
partie qui a été identifiee comme couverture efficace. La
partie de la couverture qui est considérée inefficace, ainsi
que la composante spécifique de la perte ou du gain ou
des flux de trésorerie liés a l'instrument de couverture,
exclus de I'évaluation de l'efficacité de la couverture, sont
inscrites au débit ou au crédit des comptes de frais et
charges financiers.

Dans les couvertures de transactions prévues donnant
lieu a la reconnaissance d'un actif ou passif financier, les
pertes ou gains associés qui ont été reconnus dans

« Autres éléments du résultat global » sont reclassés
dans les résultats dans le ou les mémes exercices durant
lesquels l'actif acquis ou le passif assumeé ont un impact
sur le résultat et dans le méme poste du compte de
résultats consolidés.

Interruption de la comptabilité de couvertures

Silarelation de couverture ne remplit plus les conditions
d'efficacité liées au ratio de couverture, mais l'objectif

de gestion du risque est toujours le méme pour cette
relation, le Groupe ajuste le ratio de couverture afin que les
criteres des relations de couverture soient toujours remplis
(rééquilibre). Ce rééquilibre se référe aux ajustements
effectués dans les montants désignés du poste couvert

ou de linstrument de couverture d'une relation existante
dans le but de maintenir le ratio de couverture qui remplit
les conditions de l'efficacité des couvertures. Le Groupe
comptabilise le rééquilibre comme une continuation de la
relation de couverture. A la date du rééquilibre, le Groupe
détermine l'inefficacité de la relation et comptabilise toute
inefficacité dans les résultats.

Le Groupe n'interrompt le ratio de couverture de fagon
prospective que lorsque toute ou une partie de la relation

de couverture cesse de remplir les conditions qualifiées.
Celainclut les situations dans lesquelles l'instrument de
couverture arrive a expiration ou est vendu, a pris fin ou a été
exercé. A ces effets, le remplacement ou renouvellement
d'un instrument de couverture n'est pas une expiration ou
une fin, pour autant que 'opération soit cohérente avec
l'objectif documenté de gestion du risque du Groupe.

5/Informations Economiques Concernant la Sociéte Elecnor, S.A.

4

Dans les couvertures des flux de trésorerie le montant
cumulé dans « Autres éléements du résultat global » n'est
comptabilisé dans les résultats que lorsque la transaction
prévue se produit. Nonobstant ce qui précede, les montants
cumulés dans « Autres éléments du résultat global »

sont reclassés comme produits ou charges financiers au
moment ou le Groupe ne s'attend pas a ce que la transaction
prévue se produise.

n) Emission et acquisition d'instruments de capitaux
propres et comptabilisation de dividendes-

L'acquisition par le Groupe d'instruments de capitaux
propres de la Société mere est présentee au codt
d'acquisition de fagon séparée comme une diminution
des capitaux propres dans I'état de situation financiere
consolidé, indépendamment du motif qui a justifié leur
acquisition. Dans les transactions réalisées avec des
instruments de capitaux propres aucun résultat

n'‘est comptabilisé.

L'amortissement postérieur des instruments de la Société
mere donne lieu a une reduction du capital social pour

le montant de la valeur nominale de ces actions, et la
différence positive ou négative entre le prix d'acquisition et
la valeur nominale des actions est débitée ou créditée dans
les comptes de réserve.

Les dividendes, que ce soit en especes ou en nature,
sont comptabilisés en tant qu'une réduction des capitaux
propres au moment ou ils sont approuvés par I'Assemblée
générale des actionnaires.

o) Bénéfices par action-

Le bénéfice de base par action est calculé comme le
quotient de la division du bénéfice net de la période
attribuable a Elecnor, S.A. par le nombre moyen pondéré
d'actions ordinaires en circulation durant cette période,
sansinclure le nombre moyen d'actions d'Elecnor, S.A.
en portefeuille.

De son cOté, le béenéfice par action dilué est calculé comme
le quotient de la division du résultat net de la période
attribuable aux actionnaires ordinaires par le nombre moyen
pondére d'actions ordinaires en circulation durant la période,
ajusté par la moyenne pondérée des actions ordinaires qui
seraient emises si toutes les actions ordinaires potentielles
étaient converties en actions ordinaires de la sociéte.

Aux 31décembre 2020 et 2019, le bénéfice de base par
action coincide avec le dilué, puisqu'iln'y a pas eu d'actions
potentielles en circulation durant cet exercice.
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p) Stocks-

Cette rubrique de I'état de situation financiere consolidé
reprend les actifs que Groupe Elecnor :

« A en cours de production, de construction ou de
développement dans ce but sauf en ce qui concerne les
travaux en cours, pour lesquels la reconnaissance de
produits est réalisée comme indiqué au paragraphe
u.l;ou

« Prévoit de les consommer dans le processus de
production ou dans la prestation de services.

Les stocks sont évalués a la plus petite des deux valeurs
suivantes : leur codt et leur valeur nette réalisable. Le co(t
inclut toutes les charges dérivées de leur acquisition et de
leur transformation, y compris celles encourues pour les
placer dans leurs conditions et leur emplacement actuels.

Siles stocks sont des produits qui ne sont pas normalement
interchangeables entre eux, leur co(t est établi
specifiguement, tandis que pour le reste on utilise la
méthode du colt moyen pondéré.

La valeur nette réalisable est |e prix estimé de vente moins
les colts estimés pour achever leur production et ceux
nécessaires pour effectuer la vente.

La compasition de la rubrique « Stocks » du Groupe Elecnor
pour les exercices 2020 et 2019 est la suivante :

Milliers d'euros

31/12/2020 31/12/2019

Matiéres premiéres et autres 3294 3547

approvisionnements
Stocks commerciaux 957 529
Produits semi-finis et finis 1641 1683
5892 5759

q) Trésorerie et équivalents de trésorerie-

Latrésorerie et équivalents de tresorerie comprennent
I'encaisse et les dépodts bancaires a vue aupres des
établissements de crédit. Sont également inclus a ce titre
les autres investissements a court terme tres liquides, a
condition gu'ils soient facilement convertibles en montants
en numeéraire et que le risque de changement de la valeur
auquel ils sont exposeés soit insignifiant. Sont compris a cet
effet, les investissements dont I'echéance est inférieure a
trois mois a partir de la date d'acquisition.
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Le Groupe classe les flux de trésorerie correspondant aux
intérétsrecus et payés et aux dividendes regus et payés en
tant gqu'activités de financement et d'investissement.

r) Subventions officielles d'’Administrations publiques-
Les subventions officielles dAdministrations publiques
sont comptabilisées lorsqu'il existe une assurance
raisonnable de 'accomplissement des conditions associées

aleur octroi et a l'encaissement de ces derniéres.

Subventions de capital

Les subventions de capital accordées sous la forme d'actifs
monetaires sont comptabilisées en les portant au crédit de
la rubrique « Passif non courants - subventions officielles »
de I'état de situation financiere consolidé, et sont imputées
dans la rubrique « Autres produits » au fur et a mesure que
les actifs financiers correspondants sont amortis.

Au 31décembre 2020, le Groupe Elecnor arecu des
subventions de capital pour un montant de 5 218 milliers
d'euros(6 448 milliers d'euros en 2013), non encore
imputées aux résultats. Le montant des subventions
officielles de capital imputé au résultat dans I'exercice
2020 a été de 786 milliers d'euros environ (484 milliers
d'euros en 2019) et sont enregistrés a la rubrique

« Autres produits d'exploitation » du compte de résultats
consolidés ci-joint.

Subventions d'exploitation

Les subventions d'exploitation sont imputées aux résultats
dans l'exercice au cours duquel se produisent les charges
subventionnées correspondantes, en les portant au crédit
du poste « Autres produits d'exploitation ».

Larubrique « Autres produits d'exploitation » des comptes
de résultats consolidés correspondant aux exercices 2020
et 2019 inclut respectivement a ce titre des montants
d’environ 3 774 milliers d'euros et 3 241 milliers d'euros,
respectivement. La plupart des subventions d'exploitation
recues par le Groupe Elecnor dans les exercices 2020 et
2019 se rapportent aux colts supportés par Deimos Space,
S.L.U. et sesfiliales dans le développement de

leurs activites.

s)Provisions-

La politique du Groupe est celle de constituer des
provisions pour le montant estimé nécessaire pour

faire face efficacement aux responsabilités, Iégales ou
implicites, probables ou certaines, issues de contingences,
de litiges en cours ou d'obligations, qui surgissent comme
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résultat d'événements passés, a condition que soit probable
le fait de se défaire de ressources et qu'il soit possible de
faire une estimation raisonnable de leur montant. Leur
dotation est effectuée ala naissance de la responsabilité ou
de l'obligation(Note 19)en charge de la rubrique du compte
de résultats correspondante selon la nature de l'obligation
pour la valeur présente de la provision quand l'effet de
l'actualisation de l'obligation est significatif.

Les montants comptabilisés dans I'état de situation
financiere consolidé correspondent a la meilleure
estimation a la date de cl6ture des déboursements
nécessaire pour annuler l'obligation présente, aprés avoir
tenu compte des risques et incertitudes liés a la provision.

Les provisions sont annulées dans les résultats lorsqu’une
sortie de ressources pour annuler ladite obligation n'est
pas probable. La reprise est effectuée dans le poste de
résultats ou la charge correspondante a été enregistrée
et I'excédent, le cas échéant, est comptabilisé dans le
poste « Autres produits ».

Par ailleurs, les passifs contingents ne sont pas
comptabilisés s'ils correspondent a des obligations
possibles(qui dépendent du fait que se produisent ou non
des événements futurs incertains) ou a des obligations
présentes qui ne remplissent pas la condition de
reconnaissance de provision (parce qu'elles ne sont pas
probables ou parce que leur montant ne peut étre quantifié
avec fiabilité)(Notes 19 et 23).

Provisions pour démantélement

Les provisions auxquelles il est fait référence dans ce
paragraphe sont comptabilisées selon les criteres généraux
de comptabilisation des provisions et sont enregistrees

en tant que valeur la plus élevée du colt des éléments

des immobilisations corporelles avec lesquels elles sont
associées(voir le paragraphe i)).

t) Indemnités de licenciement-

Lesindemnités de licenciement sont comptabilisées ala
date antérieure entre celle ou le Groupe ne peut plus retirer
son offre et celle ou sont comptabilisés les codts d'une
restructuration que représente le versement dindemnités
de licenciement.

Dans le cas des indemnités de licenciement découlant de la
décision des employés d'accepter une offre, il est considéreé
que le Groupe ne peut plus retirer son offre a la date
antérieure entre celle ou le Groupe ne peut plus retirer son
offre et celle ou prend effet une restriction sur la capacité
du Groupe a retirer son offre.

Dans le cas des indemnités de licenciement involontaire,

il est considéré que le Groupe ne peut plus retirer son offre
guand il acommuniqué le plan aux employés concernés ou
aux représentants syndicaux, et les actions nécessaires
afin de le compléter indiquent qu'il est improbable qu'il se
produise des changements significatifs dans ce plan, et
guand le nombre d'employés qui vont étre licenciés a eté
identifié, ainsi que la catégorie de 'emploi ou des fonctions
et le lieu de travail et la date de licenciement prévue, le
Groupe établissant alors les indemnités de licenciements
gue les employés vont percevoir, avec suffisamment de
détails afin que les employés puissent déterminer le type
et le montant des rétributions gu'ils recevront au moment
du licenciement.

u) Reconnaissance de produits des activités ordinaires
tirés des contrats conclus avec des clients-

u.1 Produits pour la vente de contrats de construction

Le Groupe exécute divers projets de construction pour des
clients. Les projets sont considérés comme une unique
obligation d'exécution satisfaite au fil du temps. Cela se
doit au fait que les projets sont congus spécifiquement
pour les clients et qu'il s'agit de projets avec un niveau élevé
d'intégration. Les produits des projets sont comptabilisés
au fil du temps du fait que I'exécution de la part du Groupe
produit un actif controlé par les clients et, de plus, sans
usage alternatif pour le Groupe, qui a droit a l'encaissement
pour I'exécution compléte jusqu'a la cléture de I'exercice.

Le Groupe inscrit le produit des contrats par la méthode
des ressources basée sur les codts encourus sur les colts
totaux attendus.

Le Groupe ajuste la mesure de la progression en fonction
de la modification des circonstances et enregistre limpact
comme un changement d'estimation de fagcon prospective.

Le produit comptabilisé pour la mesure de la progression
est comptabilise comme un actif pour contrat, dans la
mesure ou le montant n'est pas exigible, et comme un
compte arecouvrer, s'il existe un droit inconditionnel
d'encaissement. Sil'encaissement recu pour le client est
supérieur au produit comptabilisé, un passif pour contrat
est comptabilisé. Sila période de temps écoulé entre
l'exigibilité du produit et la date prévue de recouvrement
est supérieure a douze mois, le Groupe comptabilise le
produit pour la valeur actuelle attendue du montant a
recouvrer, escompté a un taux d'intérét reflétant le risque
de crédit du client. Par la suite, le Groupe comptabilise un
produit financier. Sila période de temps écoulé entre le
recouvrement du montant du client et I'enregistrement du
produit pour la mesure de la progression est supérieure


https://www.elecnor.com/

gy,

elecn?r < COMPTES ANNUELS ET RAPPORT DE GESTION 2020

a douze mois, le Groupe inscrit une charge financiéere au
crédit du passif des le moment ou I'avance est encaissée
jusqu'a ce que le produit soit inscrit. Le taux d'interét utilise
pour comptabiliser la charge financiere est déterminé par le
taux d'emprunt marginal du Groupe.

u.2 Prestation de services

Les produits ordinaires dérives de la prestation de services
sont comptabilisés en tenant compte tenu du degré de
réalisation de la prestation a la date de cléture lorsque

le résultat de la transaction peut étre estimé de maniere
fiable. Cette circonstance se produit lorsque le montant des
produits, le degre de réalisation, les colts déja encourus et
ceux en attente d'étre encourus peuvent étre évalues avec
fiabilité et qu'il est probable que les bénéfices economiques
dérivés de la prestation du service soient regus.

u.3 Modifications contractuelles

Le Groupe inscrit les modifications contractuelles
lorsqu'elles ont été approuveées par les parties.

Le Groupe inscrit une modification contractuelle comme un
contrat séparé lorsque :

a)La portée du contrat augmente en raison de I'ajout de
biens ou services qui sont différents et

b)Le prix du contrat augmente d'un montant reflétant
le prix individuel des biens ou services additionnels,
plus tout ajustement pour refléter les circonstances
particulieres du contrat.

S'il n'existe pas de contrat séparé, il existe une fin du
contrat original, dans la mesure ou les biens ou services
résiduels sont distincts de ceux qui ont préalablement
été remis. Dans ce cas, le Groupe inscrit la contrepartie
résiduelle et lanouvelle, de fagcon prospective avec

les obligations ou biens ou services distincts dans une
obligation, en attente de remise.

Dans le cas contraire, le montant de la modification est
assigneé a toutes les abligations, y compris celles qui
peuvent avoir été remises préalablement, eninscrivant un
ajustement dans les produits exigibles jusqu'a cette date.

Le Groupe assigne les changements dans le prix de la
transaction aux obligations du contrat de la méme fagon
qu'au déebut du contrat, raison pour laguelle le Groupe ne
réassigne pas le prix de la transaction pour refléter les
changements dans les prix de vente indépendants depuis
le début du contrat. Les montants assignés aux obligations
satisfaites sont inscrits comme produit ou réduction

du produit lorsque la maodification intervient. Le Groupe
enregistre un changement dans le prix de la transaction,
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en appliquant les criteres antérieurs sur les modifications
contractuelles.

Cependant, en cas de changement dans le prix de la
transaction intervenu postérieurement a une modification
contractuelle, le Groupe assigne l'effet du changement aux
obligations identifiées antérieurement a la modification,
dans la mesure ou le changement du prix est attribuable a
un montant de contrepartie variable promis antérieurement
ala modification, et la modification n'est pas comptabilisée
comme un contrat séparé mais comme une fin du contrat
initial. Dans les autres cas ou la modification n'est pas
comptabilisée comme un contrat séparé, le Groupe assigne
le changement du prix de la transaction aux obligations du
contrat modifié, c'est-a-dire, aux obligations qui étaient en
attente d'exécution ou partiellement en attente d'exécution
apres la maodification.

Dans les modifications contractuelles acceptées parles
parties, mais dans lesquelles il manque l'approbation du
prix de la transaction, le Groupe inscrit la modification

pour le montant dont il est attendu qu'il est hautement
probable qu'il ne se produise pas une réversion significative
du produit. Le Groupe ajuste les estimations du prix de la
transaction a chaque cloéture comptable.

v) Impot sur les bénéfices-

La charge ou le produit au titre dimp6t sur les bénéfices
comprend tant Iimp6t courant que Iimpot différe.

L'impdt courant est le montant a payer ou a récupérer de
I'impo6t sur les benéfices, celui-ci étant lié au gainou ala
perte fiscale consolidée de l'exercice. Les actifs ou passifs
lies a limpo6t courant sur les bénéfices sont évalués d'apres
les montants dont on prévoit qu'ils seront a verserou a
récupérer auprés des autorités fiscales, en utilisant la
legislation et aux taux d'imposition approuves et en attente
d'étre approuveés a la date de cléture de I'exercice.

Les passifs pour impdt différé sont les montants a payer
al'avenir atitre d'imp6t sur les sociétés qui sont liés a

des différences temporaires imposables, tandis que les
actifs pour imp6t difféeré sont les montants a récupérer

au titre de I''mp06t sur les sociétés enraison de l'existence
de différences temporaires déductibles, d'assiettes
imposables négatives compensables ou de déductions

en attente dapplication. A ces effets, l'on entend par
différence temporaire la différence existant entre la valeur
comptable des actifs et passifs et leur assiette fiscale.

L'imp6t courant ou différé sur les bénéfices est inscrit aux
résultats, sauf s'il découle d'une transaction ou événement
economique inscrit dans le méme exercice ou un autre
exercice différent, dans la valeur nette ou un regroupement
d’entreprises.
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Comptabilisation de passifs pour imp6t différé

Le Groupe comptabilise les passifs pour imp6t différé dans
tous les cas sauf :

« lorsqu'ils découlent de la comptabilisation initiale du fonds
de commerce ou d'un actif ou passif d'une transaction
qui n'est pas un regroupement d'entreprises et quin'a
pas de conséquences sur les résultats comptables ni sur
l'assiette imposable a la date de la transaction ;

« lorsqu'ils correspondent a des différences liees a des
investissements dans des sociétés dépendantes, liees
et des coentreprises et que le Groupe a la capacité de
contréler le moment de leur reprise et qu'il n'est pas
probable que cette derniere se produise dans un
avenir proche.

Comptabilisation d’actifs pour imp6t différé

Le Groupe comptabilise tous les actifs pour impot difféere
hormis si:

« il est probable qu'il existe des bénéfices imposables
dans l'avenir suffisants pour les compenser ou
lorsque la législation fiscale prévoit la possibilité
d'une conversion future d'actifs pour impo6t différé
en un crédit exigible face a 'Administration publique.
Toutefois, les actifs découlant de la comptabilisation
initiale d'actifs ou de passifs issus d'une transaction qui
n'est pas un regroupement d'entreprises et qui n'a pas
de conséquences sur les résultats comptables et sur
l'assiette imposable a la date de la transaction, ne sont
pas comptabilisés ;

«ils correspondent a des différences temporaires liées
a des investissements dans des sociétés dépendantes,
associees et des coentreprises, dans la mesure ou les
différences temporelles seront inversees dans un avenir
previsible et que des bénéfices imposables sont attendus
a l'avenir pour compenser les différences.

[l est considéré probable que le Groupe dispose de
bénéfices imposables suffisants pour récupérer les actifs
pour imp6t différé pourvu qu'il existe des différences
temporaires imposables en quantité suffisante aupres de
la méme autorité fiscale et pour le méme contribuable dont
lareprise est attendue dans le méme exercice fiscal que
celuilors duquel il est prévu que soit repris les différences
temporelles déductibles, ou pour les exercices lors
desquels une perte fiscale, due a une différence temporaire
déductible, peut étre compensée par des bénéfices
antérieurs ou postérieurs.

Afin de déterminer les bénéfices imposables futurs, le
Groupe tient compte des possibilités de planification
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fiscale, a condition gu'il ait l'intention de les adopter ou qu'il
est probable qu'il va les adopter.

Evaluation des actifs et des passifs pour impét différé

Les actifs et passifs pour impd6t différe sont evalués
selon les taux d'impo6t a appliquer lors des exercices

au cours desquels il est prévu de réaliser les actifs ou
payer les passifs, conformément a la réeglementation et
aux taux en vigueur ou approuvés et en attente d'étre
publiés et apres avoir pris en compte les conséquences
fiscales découlant de la fagon dont le Groupe pense
récupérer les actifs ou régler les passifs. A cet effet,

le Groupe a considéreé 'abattement pour reprise de
mesures temporelles développé dans la trente-septieme
disposition transitoire de la loi 27/2014, du 27 novembre
2014, relative aux impo0ts sur les societés, comme une
régularisation au taux d'imposition applicable a la différence
temporaire déductible associée ala non-déductibilité des
amortissements effectués pendant les exercices 2013 et
2014 et alamise ajour des comptes de résultat de la Loi
16/2012, du 27 décembre 2012.

Le Groupe révise, ala date de cléture de I'exercice, la valeur
comptable des actifs pour impdt différé dans le but de
réduire cette valeur dans la mesure ou il n'est pas probable
gu'il existera des assiettes imposables positives futures
suffisantes pour les compenser.

Les actifs pour impot différé qui ne remplissent pas les
conditions antérieures ne sont pas comptabilisés dans
I'état de situation financiere consolidé. Le Groupe révise
de nouveau, ala cloture de l'exercice, si les conditions sont
remplies pour comptabiliser les actifs pour impot différé
gui n‘avaient préalablement pas été comptabilisés.

Incertitudes relatives aux traitements fiscaux

Un traitement fiscal incertain est tout traitement fiscal
appliqué par une entité lorsqu'il existe une incertitude quant
au fait qu'une telle approche sera acceptée par l'autorité
fiscale. L'interprétation analyse :

« Comment déterminer l'unité de compte appropriée,
et que chaque traitement fiscal incertain doit étre
considéré séparément ou dans son ensemble,
selon l'approche qui prédit le mieux la résolution de
lincertitude.

« Que l'entité doit assumer qu'une autorité fiscale
examinera les traitements fiscaux incertains et aura
pleine connaissance de toutes les informations liées,
c'est-a-dire, il faut ignorer le risque de détection.
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«Que l'entité doit refléter l'effet de l'incertitude dans sa
comptabilisation de I'imp6t sur les bénéfices lorsqu'il
n'est pas probable que les autorités fiscales acceptent
le traitement.

« Que l'impact de l'incertitude doit étre évalué en utilisant
la méthode du montant le plus probable ou la valeur
attendue, en fonction de quelle méthode prédit le mieux
larésolution de l'incertitude, et que les jugements et
estimations effectués doivent étre de nouveau évalués
dans tous les cas ou les circonstances ont changé ou il
existe de nouvelles informations affectant les jugements.

Sile Groupe estime qu'il n'est pas probable que les
autorites fiscales acceptent un traitement fiscal incertain
ou un groupe de traitements fiscaux incertains, elle evalue
cette incertitude dans le détermination de l'assiette de
l'imp6t, les bases imposables, les crédits pour bases
imposables négatives, déductions ou taux d'imposition.

Le Groupe évalue l'effet de l'incertitude dans la déclaration
de l'impo0t sur les sociétés via la méthode du montant
attendu, lorsque le spectre des résultats possibles est
trés ample ou via la méthode du résultat le plus probable
lorsque le résultats est binaire ou concentré sur une valeur.
Dans les cas ou 'actif ou le passif par imp6t calculé selon
ces criteres est supérieur au montant présenté dans les
déclarations, celui-ci est présenté comme courant ou

non courant dans I'état de situation financiéere consolidé
en fonction de la date attendue pour la récupération

ou liguidation, en tenant compte, le cas écheant, du
montant des intéréts de retard correspondants sur le
passif au fur et a mesure gu'ils sont dus dans le compte de
résultat. Le Groupe enregistre les changements dans les
faits et circonstances sur les incertitudes relatives aux
traitements fiscaux en tant que changement d'estimation.

Le Groupe inscrit et présente les sanctions conformément
a la politique comptable relative aux provisions indiquée.

Classification

Les actifs et passifs pour impot différé sont comptabilisés
dans I'état de situation financiere consolidé en tant qu'actifs
ou passifs non courants, quelle que soit leur date attendue
de réalisation ou liquidation.

w) Etat des flux de trésorerie-
Le Groupe présente l'état des flux de trésorerie par la

methode indirecte, en utilisant les expressions suivantes
dans les sens suivants :

>
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« Flux de trésorerie. Entrées et sorties d'argent liquide et
de ses équivalents, ceux-ci étant entendus comme les
investissements a court terme de grande liquidité et sans
risque significatif d'altération de leur valeur.

« Activités d'exploitation. Activités typiques des entités
qui forment le Groupe Elecnor, et autres activités qui
ne peuvent pas étre qualifiées d'investissement ou
de financement. Le Groupe présente les activités de
confirming de dettes commerciales comme une activité
d'exploitation.

« Activités d'investissement. Celles d'acquisition, cession
ou disposition par d'autres moyens d'actifs a long terme
et autres investissements noninclus dans la trésorerie
et ses équivalents. Le Groupe classe les intéréts et les
dividendes percus comme activités d'investissement.

« Activités de financement. Activités qui produisent
des changements dans la taille et la composition des
capitaux propres et des passifs qui ne font pas partie des
activités d'exploitation.

Les flux de trésorerie provenant de l'activité d'exploitation
des exercices 2020 et 2019 correspondent aux opérations
courantes du Groupe et s'inscrivent dans la ligne de ceux
de I'exercice précédent. Par ailleurs, en ce qui concerne
cette méme rubrique, la Société mere ne conserve aucun
solde utilisé dans ses lignes de factoring, ni ala cloéture de
l'exercice 2020 ni a celle de I'exercice 2019.

Les flux nets de trésorerie de l'activité d'investissement
des exercices 2020 et 2019 sont principalement liés aux
nouveaux investissements en immobilisations corporelles
(voir Note 11), ainsi qu'aux flux nets de trésorerie découlant
de certaines opérations d'entreprise réalisées lors de ces
deux exercices, tel que décrit aux Notes 2.f et 7.

Enfin, les principaux mouvements dans les flux de trésorerie
des activités de financement aussi bien lors de I'exercice
2020 que lors de l'exercice 2019 correspondent aux nouvelles
éemissions et amortissements de billets a ordre émis sur le
Marché alternatif des revenus fixes, au financement obtenu
pour les nouveaux projets éoliens en Espagne et au Brésil,
ainsi gu'a une plus grande disponibilité de la tranche crédit
de la dette syndiquée de la Société mere.
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x) Informations financiéres par segment-

Un segment d'exploitation et une composante du Groupe
qui réalise des activités qui peuvent fournir des produits
ordinaires et entrainer des dépenses, dont les résultats
d'exploitation sont révisés régulierement par la plus
haute autorité en matiere de prises de décision portant
sur l'exploitation du Groupe, afin de se prononcer sur

les ressources qui doivent étre assignées au segment,
évaluer ses performances et pour lequel des informations
financiéeres distinctes sont disponibles.

y) Environnement-

Le Groupe effectue des opérations dans le but principal de
prevenir, reduire ou réparer les dégats susceptibles d'étre
provoqueés par ses activités sur I'environnement.

Les charges liées aux activités environnementales sont
inscrites en tant qu'Autres charges d’exploitation durant
I'exercice ou elles sont encourues.

Les éléments des immobilisations corporelles acquis
dans le but d'étre utilisés de facon durable durant son
activité et dont la finalité principale est de minimiser
limpact environnemental et de protéger et ameliorer
'environnement, y compris la réduction ou élimination de
la pollution future des opérations du Groupe, sont inscrits
en tant qu‘actifs au moyen de I'application de criteres
d'évaluation, présentation et ventilation cohérents avec
ceux qui sont mentionnés au paragraphe i).

4. POLITIQUE DE GESTION
DES RISQUES FINANCIERS

Le Groupe Elecnor est exposée a certains risques
financiers qu'il gere moyennant le regroupement

de systemes d'identification, mesure, limitation de
concentration et supervision. La gestion et la limitation
desrisques financiers s'effectuent de maniéere coordonnée
entre la Direction Corporative et les différentes Unités
d'Activiteé et Filiales qui composent le Groupe. Les
opérations relatives a la gestion des risques financiers
sont approuvées au plus haut niveau de décision et
conformément aux normes, aux politiques et aux
procédures établies.
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Risque de taux de change-

Le risque de marché concernant le taux de change est Ia
conséquence des opeérations que mene le Groupe sur les
marchés internationaux dans le cours de ses opérations.
Une part des produits et charges d'approvisionnements

est exprimée en monnaies distinctes de la monnaie
fonctionnelle. C'est pourquoi pourrait exister le risque que
les fluctuations dans les taux de change de ces monnaies
par rapport a la monnaie fonctionnelle puissent affecter les
résultats du Groupe.

Pour gérer et minimiser ce risque Elecnor utilise des
stratégies de couverture, puisque l'objectif est de générer
des bénéfices uniquement a travers le développement des
activités ordinaires qu’elle mene et non pas a travers la
spéculation sur les fluctuations du taux de change.

Les instruments utilisés pour obtenir cette couverture
sont essentiellement I'endettement référence ala devise
de recou