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Informe de Revisiéon Limitada sobre Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados

A los accionistas de Elecnor, S.A. por encargo de la Direccion

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (los “estados financieros intermedios”) de Elecnor, S.A. (la “Sociedad”) y
sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el estado de situacién financiera
al 30 de junio de 2021, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos
y consolidados, correspondientes al periodo de 6 meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad son responsables de la elaboracion de dichos estados financieros
intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacién de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos
estados financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en
la realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una
revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafa y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

KPMG Auditores S.L., sociedad espaiiola de responsabilidad limitada y firma Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 80, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9
miembro de la organizacidn global de KPMG de firmas miembre independisntes N.I.F. B-78510153

afiliadas a KPMG International Limited, sociedad inglesa limitada per garantfa.

Todos los derechos reservados.

Passo de la Castellana, 259C 28046 Madrid



KPMG!

Conclusion

Como resultado de nuestra revisién limitada, gue en ningln momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos haga concluir
que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio
de 2021 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a [o previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparaciéon de estados financieros intermedios resumidos.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 1 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unidn Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser lefdos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020. Esta cuestién no modifica
nuestra conclusion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del perfodo de 68 meses terminado el 30 de
junio de 2021 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacion
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que
la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados
financieros intermedios del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2021. Nuestro trabajo se
limita a la verificacion del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Elecnor, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de la Direccién en relacién con la publicacion del informe
financiero semestral requerido por el articulo 119 del texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre y desarrollado por el Real
Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.
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En cumplimiento de lo dispuesto por la Legislacion vigente, todos los miembros que componen en el dia
de la fecha la totalidad del Consejo de Administracion de la Sociedad ELECNOR, S.A., han formulado
los “Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gestion Intermedio” de
Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes que componen el Grupo ELECNOR (consolidado)
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2021.

Asimismo y de conformidad con el apartado primero, letra b) del Articulo 8 del Real Decreto
1362/2007, los miembros del Consejo de Administracion de ELECNOR, S.A., declaran que hasta
donde alcanza su conocimiento, los “Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados” del
Grupo ELECNOR (consolidado) correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio
de 2021, han sido elaborados de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea, aplicando los principios de consolidacion,
politicas contables y criterios de valoracion correspondientes, y muestran la imagen fiel del
patrimonio consolidado, de la situacién financiera consolidada y de los resultados de las empresas
comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus flujos de tesoreria consolidados, y que el “Informe de Gestion Intermedio” del
Grupo ELECNOR (consolidado) correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio
de 2021, incluye un analisis fiel de la evolucion y resultados empresariales y de la posicion de las
empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la descripcion de los
principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el Grupo ELECNOR (consolidado).

Las cuentas consolidadas vienen constituidas por los documentos anexos que acompafian a
este escrito.

En Bilbao, a veintiocho de Julio de dos mil veintiuno.



Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

Estados de Situacién Financiera Resumidos Consolidados

al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020

(Miles de Euros)

Activo 30.06.2021 31.12.2020
Activo no corriente:
Active intangible- (Nota 4)
Fondo de comercio 24,952 24.853
Otros activos intangibles 15.935 16.338
40.887 41.191
Activos por derechos de uso 52.101 49.902
Inmovilizado material (Nota 6} 792,150 755.835
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién (Nota 7) 524.636 479.970
Activos financieros no corrientes (Nota 5) 49.235 46.640
Activos por impuestos diferidos 82.127 80.555
Total activo no corriente 1.541.136 1.454.093
Activo corriente:
Existencias 12.652 5.892
Activos por contratos con clientes 350.926 338.880
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 5) 708.234 743.284
Deudores comerciales, empresas vinculadas (Nota 5) 25.615 32.317
Administraciones Publicas deudoras 58.364 35.967
Activos por impuesto sobre las ganancias corrientes 6.863 7.624
Otros deudores (Nota 5) 21.591 16.612
Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo (Nota 5) 1.089 141
Otras inversiones financieras a corto plazo (Nota 5) 23.254 9.594
Instrumentos financieros derivados (Nota 5) 445 830
Otros activos corrientes 13.694 9.463
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 427.780 391.628
Activos no corrientes mantenidos para la venta 305 306
Total activo corriente 1.650.812 1.592.538
Total activo 3.191.948 3.046.631

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consalidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.




Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

Estados de Situacién Financiera Resumidos Consolidados

al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020

(Miles de Euros)

Pasivo y Patrimonio Neto 30.06.2021 31.12.2020
Patrimonio Neto (Nota 9):
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio neto
de la dominante -
Capital 8.700 8.700
Acciones propias (22.051) (21.899)
Otras reservas 936.805 887.047
Diferencias de conversion (Nota 9.¢) (309.627) (345.957)
Ajustes en patrimonio por valoracién (38.594) (25.126)
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante 37.610 78.303
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio - (4.987)
612.843 576.081
Participaciones no dominantes 22.594 23.855
Total patrimonio neto 635.437 599.936
Pasivo no corriente:
Subvenciones oficiales 5.145 5,218
JProvisiones para riesgos y gastos 55.946 53.325
Pasivos financieros por emision de obligaciones y otros valores
negociables (Nota 8) 30.660 32.331
Pasivos financieros con entidades de crédito (Nota 8) 665.956 766.463
|instrumentos financieros derivados (Nota 8) 9.457 10.676
Pasivos por arrendamiento (Nota 8) 45.568 43.484
Otros pasivos no corrientes 14.478 14,343
Pasivos por impuestos diferidos 25.768 26.381
Total pasivo no corriente 852,978 952.221
Pasivo Corriente:
Provisiones para riesgos y gastos 66.123 76.755
Pasivos financieros por emisién de obligaciones y otros valores
negociables (Nota 8) 215,523 78.018
Pasivos financieros con entidades de crédito (Nota 8) 56.831 41.377
Instrumentos financieros derivados (Nota 8) 29.003 7.455
Pasivos por arrendamiento (Nota 8) 12,483 12.090
Acreedores comerciales, empresas asociadas y vinculadas {Nota 8) 12.953 2
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar- (Nota 8)
Deudas por compras o prestacion de servicios 503.624 548.451
Anticipos de clientes 120.873 113.618
624.497 662.069
Pasivos por contratos con clientes 451.815 430.974
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 54.855 40.373
Otras deudas-
Administraciones Publicas acreedoras 68.772 47.495
Otros pasivos corrientes (Nota 8) 110.678 97.866
179.450 145,361
Total pasivo corriente 1.703.533 1.494.474
Total pasivo y patrimonio neto 3.191.948 3.046.631

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados correspondientes al perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.




Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

Cuentas de Resultados Resumidas Consolidadas
correspondientes a los periodos de seis meses terminados

el 30 de junio de 2021 y 30 de junio de 2020

(Miles de Euros)

{Debe) Haber

30.06.2021 30.06.2020
Operaciones continuadas:
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 13) 1.333.020 1.013.755
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (121) 373
Trabajos realizados por la empresa para su activo (Nota 6) 7.265 15.932
Aprovisionamientos (650.205) (479.269)
Otros ingresos de explotacién 9.728 4.922
Gastos de personal (412.475) (329.323)
Otros gastos de explotacion (187.332) (143.087)
Resultado neto en la enajenacion de activos no corrientes 413 1.533
Gastos por amortizacién, deterioro y dotacién a provisiones (28.049) (33.604)
Resultado de entidades integrantes de la actividad ordinaria
por el método de participacion (Nota 7) 11.985 6.741
Resultado de Explotacion 84,229 57.973

Ingresos financieros 1.861 2.317
Gastos financieros (Nota 8) (22.264) (16.049)
Diferencias de cambio (897) 8.018
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros - 3

Resultado antes de Impuestos 62.929 52.262
Impuestos sobre las ganancias (Nota 10) (23.773) (16.330)

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 39.156 35.932
Resultado del Ejercicio 39.156 35.932

Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante 37.610 33.787
Intereses minoritarios 1.546 2.145
Beneficio por accidn (en euros)
Basico (Nota 3.b) 0,44 0,40
Diluido (Nota 3.b) 0,44 0,40

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021,




Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

Estados del Resultado Global Resumidos Consolidados correspondientes

a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2021 y el 30 de junio de 2020

(Miles de Euros)

30.06.2021 30.06.2020

RESULTADO CONSOLIDADO DE LA CUENTA DE RESULTADOS 39.156 35.932
Otro resultado global:
Partidas que no van a ser reclasificadas a resultados - -
Partidas que van a ser reclasificadas a resultados

- Cobertura de los flujos de efectivo (14.925) (4.073)

- Diferencias de conversién de estados financieros de negocios en el extranjero 14.869 (51.549)

- Participacién en otro resultado global de las inversiones contabilizadas por el método de la participacion 24.981 (79.756)

- Efecto impositivo - -
Otro resultado global del ejercicio, neto de impuesto 24925 (135.378)
Resultado global total atribuible a: 64.081 (99.446)
a) Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante 60.472 (96.581)
b) Participaciones no dominantes 3.609 (2.865)

64.081 (99.446)

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021




1Z0zZ ap ownl ap g [@ OPeUILLIG) SISaW slas ap opoliad [e sajualpuodsanos
SOPEPHOSU0D SOPILINS3Y SOIPaULIZIU| SOISUBUL SOPEIST sO| 3p ajueiBajul sped uewno; sejunfpe G| e | seAeol|dxs sejoN ser

LE7'G€9 Y65°2C 019°L¢ (£29°60¢) (¥65°8€) - (150°22) 508°9£6 00L'8 1202 ap ojun| 3p 0g |2 soples
191 - N - N - 5 L9 e SBUOIOBLIBA SEIL)
180'F9 509°C 0L9°2¢ 0ce'oe (g9y'cl) " H i I opouad [9p sopieouodal sojsed A sosauful (ejo)
51 - _ H . L (z51) 191 . (01 el1oN) (sejeu) seidoud sauoi298 LD Sauoleled]
L - (196'%) » - 196'% s _ ; EJUSND E OPUSPIAIP
(95.'82) (028 (988°€2) i - F i f i OUEJUSWIBIUIOD OPUSPIAP ¥/
- - (0ev'6v) P - i i (T - SEAISSS
:opeynsal [9p ugloeol|dy
9£6°665 $69'€T £0€°8.L (256'GvE) (921°52) (£86'%) (668°1L2) Lp0°L88 0048 0Z0Z 3p 21qWaldIp 3p ¢ [ Sop|Es
[6r2s09 €15°ST 182°¢¢ (rLL-zog) (9€9°12) B (z6g'12) lecieg 00L°8 0202 @p ounf p ¢ |e SOples
(602°}) (8z¢g) g B - E ) (189) - SSUCIIBLIEA SEA0)
(9vt'66) (598'2) L82°€€ (1ozz1) (290°9) F - - - opouad [9p SOPI0U09D1 SOISER A S0S316UI (2101
(89) B B " (651) - (01 e10N) (sej8u) seidord ssuojooe uod seuoioeIadQ
- B (296'%) B _ 186°F s - " BJUSND B OPUSPIAIP
(829'92) (2v6°2) (988°c2) B : ) ) i K OuElBLIBIdWOD BPUIPIAP Y
- ) (v05°26) ) B - i 70S°L6 - SEAISsel Y,
:opejjnsal [gp ugiesi|dy|
0z¢ 8L 80L°1€ LIE°92L (€18°6L1) (695°€1) (286'%) (£96'12) 198°06. 008 0Z0Z 3p 0J3U3 3p | Je Soples
ouowined S3JUBUIWIOP OU ol [ap UQISIaAu0D ap OAlJO3J0 3p ojo1afa P seidoid SEpenuNaY
lejol sauopedioped | ojeN opejnsay seualaiq sonj} soj ua opefisnua S9UOI90Y SBAISS9Y lenden
ap eINPaqod Bjusno
e opuspINg

(soin3 ep ssiW)

0202 34 OINNr 34 0€ T3 A 1202 3 OINNr 3@ 0€ 13
SOAVNINYZL SISIAN SIFS 3d SOAOAd SOT V SALNIAIANCdSIHAIO0D

SOQVAIOSNOD SOAINNS3Y OL3IN OINOWINLYd 13 N3 SOIdINVD 3d §3TV10L sOavisd

sajuaipuadap sapepaisog A 'y'g ‘loudsig




Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2021 Y EL 30 DE JUNIO DE 2020

(Miles de Euros)

30.06.2021 30.06.2020
FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION:
Resultado consolidado del perfodo antes de impuestos 62.929 52.262
Ajustes al resultado:
Amortizaciones 40.194 33.076
Deterioro y Resultado neto por enajenacion de inmovilizado material y otros activos intangibles (413) (1.288)
Variacion de provisiones para riesgos y gastos y otras provisiones (12.145) 283
Imputacién de subvenciones de inmovilizado (89) (187)
Participacién en (beneficios) / pérdidas del ejercicio de inversiones contabilizadas por el método de la
participacion (Nota 7) (11.985) (6.741)
Deterioro y Resultado neto por enajenacion de instrumentos financieros - (3)
Ingresos financieros (1.861) (2.317)
Gastos financieros 22.264 16.048]
Diferencias de cambio 897 (8.018)
Otros ingresos y gastos 573 1.303]
Recursos procedentes de las operaciones 100.364 84.419|
Variacién de capital circulante:
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 289 82.767
Existencias (6.760) (2.181)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4,552 (91.901)
Variacién en otros activos y pasivas corrientes 2.209 21.151
Impuesto sobre las ganancias pagados (4.326) (10.393)
Flujos netos de efectivo de las actividades de explotacién 96.328 83.862
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por la adquisicidén de empresas del grupo, asociadas y entidades controladas conjuntamente (8.160) (3.596)
Pagos por la adquisicidn de activos intangibles e inmovilizado material (40.066) (80.291)
Pagos por la adquisicidn de activos financieros (16.880) (33.344)
Cobros procedentes de activos financieros, neto 675 -
Cabros procedentes de la venta de activos intangibles e inmovilizado material 611 2.062
Cobro de dividendos de empresas asociadas 132 .
Caobro de intereses 1.861 2.317
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversion (61.827) (112.852)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Entradas de efectivo por deuda financiera y otra deuda a largo plazo 781.802 533.564
Reembolso de deuda financiera y otra deuda a largo plazo (755.737) (406.512)
Dividendos pagados (4.870) (26.828)
Intereses pagados (19.659) (15.278)
Entradas de efectivo por enajenacién de acciones propias 1.459 869
Salidas de efectivo por compra de acciones propias (1.444) (886)
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiacién 1.651 84.929
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 36.152 55,939
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 391.628 325.116
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 427.780 381.055

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
correspandientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.



Elecnor, S.A.
y Sociedades dependientes

Notas explicativas a los estados financieros semestrales

resumidos consolidados correspondientes
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021

Introduccién. bases de presentacién de los estados financieros semestrales

resumidos consolidados y otra informacién

a) Introducciéon

La sociedad Elecnor, S.A., Sociedad dominante del Grupo ELECNOR, es una sociedad constituida en
Espafiadeconformidad conlaLey de Sociedades Anénimas. El objeto socialdelaempresa, de acuerdo con
sus estatutos es:

o la mas ampliaactividad mercantil con base en ingenierfa, proyecto, construccién, montaje, reparacion,
mantenimiento y conservacién detoda clase de obras e instalaciones de cualquier género o especie,
en el sentido mas amplio de la palabra, es decir, la ejecucion completa de las mismas con o sin
suministro de material, por cuentapropiay de terceros, en forma exclusiva o através de asociacion en
cualquierade sus modalidades;

e la prestacién deservicios publicos y privados derecogidadetodo tipo deresiduos, barrido y limpieza
decalles, transferenciay transporte de los residuos hasta el lugar de disposiciénfinal, disposicion fina
de los mismos, reciclaje, tratamiento y depdsito de residuos publicos, privados, industriales,
hospitalarios, patolégicos, limpieza, mantenimiento y conservacién de alcantarillado y en general
servicios de saneamiento urbano y todo otro servicio complementario de los mismosrelacionado directa
o indirectamente con aquellos, entendido en sumas amplia acepcién;

« el disefio, investigacion, desarrollo, construccién, explotacion, mantenimiento y comercializacion de
plantas e instalaciones de tratamiento, recuperacién y eliminacion de residuos, asi como la
compraventadelos subproductos que se originen condichos tratamientos;

s el disefio, investigacién, desarrollo, construccién, explotacién, mantenimiento y comercializacion de
plantas e instalaciones de tratamiento de aguas y depuracidn de aguas residuales y residuos, la
recuperacién y eliminacion de residuos asfcomo lacompraventadelos subproductos que se ariginen
de dichostratamientos;

s el aprovechamiento, transformaciény comercializacién detodaclase de aguas;

Las actividades enumeradas podran también ser desarrolladas por la Sociedad dominante, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante la participacion en otras sociedades conobjeto anaélogo, tanto en
Espafiacomo en el extranjero. El Grupo ELECNOR no desarrollaré ninguna actividad para laque las Leyes
exijan condiciones o limitaciones especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento de las mismas.

Las sociedades dependientes realizan, basicamente, las diferentes actividades queintegran el objeto socia
indicado anteriormente, as{ como la explotacién de parques de generacion edlica, prestacién de serviciosde
investigacién, asesoramiento y desarrollo de software aerondutico y aeroespacial y, la fabricacion y
distribucién de paneles solares y plantas de explotacién fotovoltaicas.

Su domicilio social se encuentra en calle Marqués de Mondéjar 33, Madrid. En la péagina “web”
www.elecnor.es y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos sociales y demas informacion
publicasobrela Sociedad.

Adicionalmente alas operaciones que llevaa cabo directamente, Elecnor, S.A., como se ha comentado, es
cabecera de un grupo de entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen,
junto con ella, el Grupo ELECNOR (en adelante, el “Grupo” o el “Grupo ELECNOR"). Consecuentemente, la
Sociedad dominante estd obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentes
anuales consolidadas del Grupo, que incluyen, asimismo, las participaciones en negocios conjuntos e
inversiones en entidades asociadas.
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b)

Bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos

c)

consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) n°1606/2002 del Parlamento Europeoy del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que serijan por el Derecho de un estado miembro de laUnion Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estad os que la conforman, deberan presentar
sus cuentas anuales consolidadas correspondientes alos ejercicios que se iniciaron apartirdel 1 de enero
de 2005 conforme alas Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIIF) que hayan
sido previamente adoptadas porlaUniénEuropea.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con laNIC
34 sobre Informacion Financiera Intermediay han sido formulados porlos Administradores del Grupo el 28
de julio de 2021 todo ello conforme a o previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido porla NIC 34, lainformacion financieraintermedia se prepara unicamente con
la intencidn de poner al dia el contenido de las Ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas por e
Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesosy circunstancias ocurridos durante el semestre
y no duplicando lainformacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas delejercicio 2020,
Por lo anterior, para unaadecuada comprension de lainformacién que se incluye en estos estados financieros
semestrales resumidos consalidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2020.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2020 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas dela Sociedad dominante celebrada el 23 dejunio de 2021.

La informacién incluida en las notas explicativas, excepto indicacion en contrario, se expresa en miles de
euros.

Cambios en politicas contables significativas

d)

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes estados financieros
semestrales resumidos consolidados son losmismos que los aplicados en las cuentas anuales consolidadas
del gjercicio 2020.

Una serie de normas nuevas entraron en vigor el 1de enero de 2021, pero no tienen un efecto significativo
en los estados financieros resumidos consolidados del Grupo.

No existe ningUn principio contable o criterio de valoracidn que, teniendo un efecto significativo en los estados
financieros semestrales resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Estimaciones _realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracian y estimaciones seguidos porlos Administradores de la Sociedad
dominante para la elaboracién de los estados financieros semestrales resumidos consolidados. Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en laNota3 de la memoria de
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2020.

La preparacidn de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de acuerdo con NIIF-UE
requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e
hipétesis en el procesode aplicaciénde las politicas contables del Grupo.
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A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad dominante se han
calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 30 de junio de 2021, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los préximos ejercicios.
El efecto delas modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos
ejercicios seregistrariade formaprospectiva.

En la preparacidn de estos estados financieros intermedios no se han producido cambios significativos en
los juicios y estimaciones contables utilizadas por la Direccion del Grupo respecto a sus cuentas anuales
consolidadas del ejerciciode doce meses terminado en 31 de diciembre de 2020.

e) Activos y pasivos contingentes

En la Nota 23 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo comrespondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2020 se facilita informacién sobre los pasivos contingentes a dicha
fecha. No se han producido cambios significativos en los pasivos contingentes del Grupoen los seis p rimeros
meses del ejercicio 2021.

f) _Comparacién de la informacion

Lainformacién contenida en estos estados financieros semestrales resumid os consolidados correspondiente
al ejercicio 2020 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con lainformacion relativa al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.

q) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no
cuentan con un caracter ciclico o estacional significativo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en las presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.

h) Importancia relativa
Al determinar lainformacién a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estadosfinancieros
u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con laNIC 34, ha tenido en cuenta la importanciarelativaen relacion
con los estados financieros resumidos consolidados del semestre terminado al 30 dejunio de 2021.

i) Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

« Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

e Actividades de explotacion son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o
financiacion.

o Actividades de inversion son las de adquisicion y disposicion de activos a largo plazo, asi como de
otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

o Actividades definanciacion son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién de
los capitales propios y delos préstamos tomados por parte de entidad.
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A efectos de la elabaracidn delos estados de flujos de efectivo resumidos consolidados, se ha considerado
como "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” la caja y depdsitos bancarios a la vista, asi como
aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados
de efectivo, estando sujetos aun riesgo pocosignificativode cambios en suvalar.

Los recursos procedentes de las operaciones correspondientes al primer semestre de 2021 se han
incrementado con respecto a los generados en el primer semestre del afio pasado, basicamente como
consecuencia del buen comportamiento de la actividad de servicios y proyectos. La variacién del capita
circulante en el periodo hasupuesto una generacién derecursos, antes de considerar los impuestos sobre
las ganancias pagados, de 290 miles de euros (generaciénderecursos de 9.836 miles de euros en el primer
semestre de 2020).

Los pagos porinversiones del primer semestre de 2021 se corresponden principalmente con las inversiones
realizadas en este periodo en determinados parques edlicos en Brasil (nuevos parques eélicos en Brasil y
Espafiaen el primer semestre 2020) (vease Nota 6).

Asimismo, los flujos de las actividades de financiacién reflejan un aumento en el periodo del saldo vivo de
los pagarés emitidos en el Mercado Alternativo de Renta Fijade 135 millones de euros (95 millones de euros
en 2020), un incremento de la deuda financiera para financiar determinados parques eélicos en Brasil por
importe aproximado de 17 millones de euros (51 millones de euros en 2020), el desembolso de 50 millones
de euros en relacién a la deuda formalizadaen 2020 a través del Fondo de Titulizacién Elecnor Eficiencia
Energética 2020 y la amortizacién de 134 millones de euros del tramo crédito del préstamos sindicado
formalizado por Elecnor, S.A. (véase Nota 8).

Cambios en la composicién del Grupo

En el Anexo | de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020 se facilita informacidn relevante sobre las sociedades del Grupo quefueron consolidadas a
dichafechay sobre las valoradas por el método dela participacion.

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2021 las operaciones societarias no han tenido impacto
significativo en los estados financierosintermedios resumidos consolidados del Grupo Elecnora 30 de junio de
2021.

Dividendos pagados por la Sociedad dominante

a) Dividendos pagados por la Sociedad dominante
A continuacién, se muestran los dividendos aprobados porla Sociedad dominante durante los seis primeros
meses de los ejercicios 2021 y 2020:
Primer Semestre 2021 Primer Semestre 2020
Importe Importe
% sobre |Euros por| (Milesde | % sobre | Euros por| (Milesde
Nominal | Accidn Euros) | Nominal | Accidn Euros)
Dividendo complementario 274,55 0,2746 23.886 274,55 0,2746 23.886
b) Beneficios por accion

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluida el ndmero
medio delas acciones propias mantenidas alo largo del mismo.
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Los beneficios basicos por accién correspondientes a los seis primeros meses de 2021 y 2020 son los

siguientes:
30.06.2021 30.06.2020

Resultado neto del semestre atribuido a [a Sociedad

dominante (Miles de Euros) 37.610 33.788
Numero de acciones totales en circulacién 87.000.000 87.000.000
Menos — Acciones propias (2.320.108) (2.320.133)
Numero medio de acciones en circulacién 84.679.892 84.679.867
Beneficios basicos por accién (euros) 0,44 0,40

Al 30 de junio de 2021 y 2020 Elecnor, S.A., Sociedad dominante de Grupo ELECNOR, no ha emitido
instrumentos financieros u otros contratos que den derecho a su poseedor arecibir acciones ordinarias de la
misma. En consecuencia, los beneficios diluidos por accién coinciden con losbeneficios basicos por accion.

4.  Activo intangible

a)

Fondo de comercio

b)

No se han producido variaciones significativas en el epigrafe “Activo intangible - Fondo de comercio” del
activo del estado de situacion financiera resumido consolidado al 30 de junio de 2021 respecto del mismo
epigrafe a 31 de diciembre de 2020. El desglose de este epigrafeal 31 de diciembrede 2020 en funcién de
las sociedades que lo originan, se indica en la Nota 9 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2020.

Las politicas del andlisis de deterioro aplicadas por el Grupo a sus activos intangibles y, a sus fondos de
comercio en particular, se describen en las Notas 3 y 9 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2020.

Durante el ejercicio 2021, no se han considerado modificaciones sobre las hipétesis basicas definidas en &
ejercicio anterior finalizado el 31 de diciembre de 2020 porlo queno hasido necesario actualizar los testde
deterioro.

Otros activos intangibles

El epigrafe “Otros activos intangibles” incluye a 30 de junio de 2021 un importe de 8.051 miles de euros
(8.873 miles de euros a 31 de diciembre de 2020), aproximadamente, correspondiente al valor razonable
estimado, neto de amortizaciones, de los contratos con administraciones pUblicas para el mantenimiento y
conservacion de carreteras de Audeca en la fechade adquisicion del mismo porparte del Grupo ELECNOR,
la cual se produjo en 2010. El Grupo amortiza este activo en un periodo de 15afios, que es el periodo medio
de duracién estimado, en base a la experiencia histérica, de los mencionados contratos, teniendo en cuenta
las correspondientes renovaciones.
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Activos financieros

a) Composicién y desglose

A continuacién, se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 30 de junio de 2021 y 31 de

diciembre de 2020, presentados por naturalezay categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros

30.06.2021
Activos
designados a
valor Activos
razonable financieros a
con cambios | Derivados de coste
en resultados cobertura amortizado Total
Instrumentos de patrimonio 1.842 - - 1.842
Créditos - - 8.166 8.166
Otros activos financieros - - 38.954 38.954
Derivados - 273 - 273
Activos financieros no corrientes 1.842 273 47.120 49.235
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - - 708.234 708.234
Deudores comerciales, empresas vinculadas - - 25.615 25.615
Otros deudores - - 21.591 21.591
Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo - - 1.089 1.089
Otras inversiones financieras - - 23.254 23.254
Derivados - 445 - 445
Activos financieros corrientes - 445 779.783 780.228
Total 1.842 718 826.903 829.463
Miles de Euros
31.12.2020
Activos
designados a
valor Activos
razonable financieros a
con cambios | Derivados de coste
en resultados cobertura amortizado Total
Instrumentos de patrimonio 1.971 - - 1.971
Créditos - - 7.994 7.994
Otros activos financieros - - 36.495 36.495
Derivados - 180 - 180
Activos financieros no corrientes 1.971 180 44,489 46.640
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - - 743.284 743.284
Deudores comerciales, empresas vinculadas - - 32.317 32.317
Otros deudores - - 16.612 16.612
Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo - - 141 141
Otras inversiones financieras - - 9.594 9.594
Derivados - 830 - 830
Activos financieros corrientes - 830 801.948 802.778
Total 1.971 1.010 846.437 849.418

El valorrazonable de los activos financieros no difiere significativamente de su valor contable.
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Activos financieros a coste amortizado-
Créditos-

A 30 de junio de 2021 este epigrafe incluye varios créditos subordinados y una linea de credito IVA
concedidos durante el ejercicio 2012 a la sociedad Gasoducto Morelos S.A.P.l. de CV porimporte totd de
8.166 miles de euros (7.994 miles de euros a 31 de diciembre de 2020) que devengan un tipo deinterés ded
7.5% y con unafechade vencimiento méxima previstaen el ejercicio 2033.

Otros activos financieros no corrientes-
Otros -

Este epigrafe incluye a 30 de junio de 2021 la “Cuenta de reserva del servicio de la deuda” porimporte de
17.298 miles de euros (16.161 miles de euros a 31 dediciembre de 2020), que las sociedades dependientes
espafiolas y brasilefias dedicadas a la explotacién de parques edlicos han de mantener en un depdsito
bancario en virtud de los contratosdefinanciacién suscritos por las mismas. El plazo de devolucion de estos
depasitoscoincide con lafechade cancelacion total delos contratos de crédito sindicados recibidos por las
mencionadas sociedades (Nota 8).

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corriente y Activos por contratos con clientes-

Al 30 dejunio de 2021 y 31 de diciembre de 2020 el Grupo no cuentacon contratosde obracon margenes
negativos cuya pérdida estimada sea significativa (ver Nota 19 de la memoria delas cuentas anuales
consolidadas comrespondientes al ejercicio 2020).

b) Correcciones de valor por deterioro

Durante el primer semestre del ejercicio 2021y 2020 no se han puesto de manifiesto deterioros significativos
delvalordelos activos financierosde Grupo ELECNOR.

El importe de activos financieros corrientes vencidos a 30 de junio de 2021 no ha variado de forma
significativa respecto a la informacién reflejada en las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de
2020.

6. Inmovilizado material

a) Movimiento en el periodo

Las adiciones del primer semestre del gjercicio 2021 han ascendido a aproximadamente 37 millones de euros
y se corresponden, principalmente, con las inversiones realizadas en la construccion de parques edlicos en
Brasil porun importe total aproximado de 17 millones de euros (63 millones de euros en el primer semestre
del ejercicio 2020 procedentes de parques edlicos en Brasil y Espafia).

De las adiciones anteriores, 6 millones de euros se corresponden con los trabajos realizados por el Grupo
para su propioinmovilizado (16 millones de euros en el primer semestre del gjercicio 2020).

Las oscilaciones cambiarias del real brasilefio han supuesto un aumento del valor del inmovilizado de
aproximadamente 27 millones de euros frente al cierre del ejercicio 2020.

Las enajenaciones de elementos de activo material, asi como las ganancias netas obtenidas por su venta,
durante los seis primeros meses de 2021 y 2020, no fueron significativas.
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b) Pérdidas por deterioro

Durante los seis primeros meses de 2021 y 2020 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos
de activo material de importes significativos.

c) Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 dejunio de 2021 y 2020 el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de elementos de
inmovilizad o material.

Inversiones contabilizadas por el método de la participacién

El movimiento que ha tenido lugar en los primeros seis meses del ejercicio 2021 y 2020 en el epigrafe de
inversiones contabilizadas por el método de laparticipacién hasido el siguiente:

Primer semestre| Primer semestre
2021 2020
Saldo inicial 479.970 580.567
Adquisiciones - 3.598
Participacion en beneficios/(pérdidas) 11.985 6.741
Aportaciones 8.160 -
Diferencias de conversion 23.525 (75.796)
Dividendos cobrados (132) -
Participacion en otro resultado global 1.456 (3.960)
Otros (328) (1.358)
Saldo al final del periodo 524.636 509.792

La apreciacion del real brasilefio frente al euro durante el primer semestre del ejercicio 2021 ha supuesto un
impacto positivo en el valor de las puestas en equivalencia por importe aproximado de 19 millones de euros
(impacto negativo en el primer semestre del ejercicio 2020 por importe aproximado de 85 millones de euros).
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Pasivos financieros

a) Composicién y desglose

A continuacién se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio de 2021 y 31 de
diciembre de 2020, presentados pornaturalezay categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros
30.06.2021
Pasivos
financieros
Pasivos Financieros: acoste |Derivadosde
Naturaleza / Categoria amortizado| cobertura Total

Obligaciones y otros valores negociables 30.660 - 30.660
Deudas con entidades de crédito 665.956 - 665.956
Pasivos porarrendamiento 45.568 - 45.568
Derivados - 9.457 9.457
Pasivos financieros no corrientes 742.184 9.457 751.641
Obligaciones y otros valores negociables 215,523 - 215.523
Deudas con entidades de crédito 56.831 - 56.831
Pasivos porarrendamiento 12.483 - 12.483
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar | 637.450 - 637.450
Derivados - 29.003 29.003
Pasivos financieros corrientes 922.287 29.003 951.290
Total 1.664.471 38.460 1.702.931

Miles de Euros

31.12.2020
Pasivos
financieros
Pasivaos Financieros: acoste |Derivadosde
Naturaleza / Categoria amortizado| cobertura Total

Obligaciones y otros valores negociables 32.331 - 32.331
Deudas con entidades de crédito 766.463 - 766.463
Pasivos porarrendamiento 43.484 - 43.484
Derivados - 10.676 10.676
Pasivos financieros no corrientes 842.278 10.676 852.954
Obligaciones y otros valores negociables 78.018 - 78.018
Deudas con entidades de crédito 41.377 - 41.377
Pasivos por arrendamiento 12.090 - 12.090
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar | 662.071 - 662.071
Derivados - 7.455 7.455
Pasivos financieros corrientes 793.556 7.455 801.011
Total 1.635.834 18.131 1.653.965
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En relacion alos pasivos por arrendamiento, el vencimiento de los mismos esté entre uno y catorce arios
para los contratosdelocales y, entre uno y veinticuatro aflos para el caso de los contratos de arrendamiento
de las plantas solares fotovoltaicas.

En el primer semestre del ejercicio 2021, la Sociedad dominante harealizado 18 emisiones de pagarés en €
Mercado Alternativo de Renta Fijapor un valornominalde 709 millones de euros quedandoa 30 dejunio de
2021 un saldo vivo de 205 millones de euros (70 millones de euros a 31 dediciembre de 2020). Ninguna de
las emisiones vivas tienea 30 de junio un vencimiento superiora un afio. El importe maximo del programa
de pagarés es de 300 millones de euros de nominal maximo vivo en cada momento (300 millones de euros
a 31 de diciembre de 2020).

Tal y como se indica en la Nota 17 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020, la Sociedad dominante constituyé en el ejercicio 2020 un fondo de titulizacién
denominado'ElecnorEficiencia Energética 2020, Fondo de Titulizacién” al que se cedieron los derechos de
crédito derivados delos contratos de gestidn de servicios energéticos y mantenimiento de instalaciones de
alumbrado publico, que la Sociedad dominante ejecuta para43 municipios y entidades publicas espafiolas.
A través de esta nueva estructura, el Grupo ha obtenido financiacién para las inversiones en los contratos
cedidos porun importe de 50 millones de euros. El fondo de titulizacién haemitido bonos porimporte de 50
millones de euros con vencimiento asiete afios, [os cuales estan suscritos y desembolsados en su totalidad,
cotizando los mismos en el Mercado Alternativo de Renta Fija espafiol (MARF). El Grupo ha dispuesto de
esta financiacién en el primer semestre del ejercicio 2021.

Adicionalmente, durante el primer semestre del ejercicio 2021 el Grupo ha reducido sudeuda sindicadaen
134 millones de euros relativos al tramo crédito del préstamo sindicadoy, ha aumentado su deuda por
emisiones de pagarés en el Mercado Alternativo de Renta Fijaporun valorneto de 135 millones de euros.

Durante el primer semestre del ejercicio 2021 no se han producido cambios significativos adicionales nien
los importes ni en lanaturaleza y composicidndelos pasivosfinancieros, los cuales, tal y como se indica en
la Nota 17 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, se
corresponden, principalmente, con el préstamo y crédito sindicado, con los contratos de crédito que
determinadas sociedades del Grupo tienen firmados para la financiacién de los parques edlicos de los que
son titulares, con las emisiones de obligaciones y otros valores negociables y con contratos de financiacion
firmados en los ejercicios 2017, 2018 y 2020 con European Energy Efficiency Fund S.A., Efficiency Solutions
y Elecnor Eficiencia Energética 2020, Fondo de Titulizacién, respectivamente. El resto de variaciones
producidas se corresponden conamortizacion de préstamos en base alos calendariosde pagos establecidos
y variaciones en las lineas de crédito.

Adicionalmente, la apreciacién del real Brasilefio han supuesto en el primer semestre del ejercicio 2021 un
aumento de laDeuda con entidades de crédito de aproximadamente 13 millones de euros.

Asimismo,y tal y como se indicaen la Nota 18 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2020, el Grupo ELECNOR utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los
riesgos a los que se encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros,
fundamentalmente riesgos derivados delas variaciones delos tipos de cambio, delos tipos deinterés y del
precio delaenergia.

Tipo de cambio-

Respecto del riesgo detipo de cambio, Grupo ELECNOR ha utilizado derivados durante el primer semestre
del ejercicio 2021 principalmente para mitigar el posible efecto negativo quelas variaciones en los tipos de
cambio pudieran suponeren los flujos de caja futuros correspondientes ados tipos de transacciones:

e Pagos correspondientes a contratos de obra y suministro nominados en moneda distintaa la
funcional de cadasociedad dependiente.
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s Cobros procedentes delos contratos de obra efectuados en el extranjero y nominados en moneda

distintaala funcional de cada sociedad dependiente.

Al 30 dejunio de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 el valor nominal total objeto de cobertura de tipo de

cambio es el siguiente:

Moneda 30.06.2021 | 31.12.2020
Miles de Ddlares americanos (*) 154.646 7.961
Miles de Pesos chilenos (*) 53.804.890 | 64.810.643
Miles de Euros (*) 26.222 -

(*) Datos expresados en la divisa correspondiente.

Del total de nominales cubiertos a 30 de junio de 2021:

7.110 miles de euros se corresponden a seguros de ventas de délares americanos para cubrir
futuros flujos en dichamoneda,

61.475 miles de euros se corresponden con compras de pesos chilenos contra délares
americanos para cubrir futuros flujos en dichadivisa,

o 2.081 miles de euros se corresponden con compras de ddlares americanos contra euros para
cubrir los flujos futuros en dichadivisa,
o 120.548 miles de euros se corresponden con compras de délares americanos contra dolares
australianos para cubrir los flujos futuros en dichadivisa,

o 26.222 miles de euros se corresponden con comprasde euros contra délares australianos para

cubrir los flujos futuros en dichadivisa.

Del total de nominales cubiertos a 31 de diciembre de 2020:

o 6.558 miles de euros se corresponden aseguros de ventas de délares americanos para cubrir
futuros flujos de pagos aproveedores en délares,

o 72.655 miles de euros se corresponden con compras de Pesos chilenos contra délares
americanos paracubrir el riesgo de pagos aproveedores en pesos chilenos.

El importede la contrapartidaa euros del valor nominal objeto de coberturade tipo de cambio a 30 de junio
de 2021 asciende a 217.827 miles de euros, aproximadamente (79.213 miles de euros, aproximadamente a

31 dediciembre de 2020).

A continuacidn, se muestra el detalle de los vencimientos de los flujos de efectivo contractuales de los
instrumentos financieros derivados, los cuales incluyen nominales para el caso de instrumentos financieros

derivados de coberturadetipo de cambio, a 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020:

30.06.2021
Vencimiento
2025y
2021 2022 2023 2024 siguientes Total
Cobertura de tipo de cambio:

Venta de USD (*) 5.650 2.800 - - 8.450
Compra de Pesos Chilenos (*)| 16.898.253 | 36.906.637 - -| 53.804.890
Compra de USD (*) 74.246 71.950 - - 146.196
Compra de EUR (*) 15.798 10.424 - - 26.222

(*) Datos expresados en miles de la divisa correspondiente.
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31.12.2020
Vencimiento
2025y
2021 2022 2023 2024 siguientes Total
Cobertura de tipo de cambio:
Venta de USD (*) 7.961 - - 7.961
Campra de Pesos Chilenos (*)| 40.710.643 | 24.100.000 -| 64.810.643

(*)Datos expresados en miles de la divisa correspondiente.
Tipo de interés-

Por lo que respectaal riesgo detipo deinterés, el Grupo ELECNOR realiza operaciones de coberturacon €
objeto de mitigar el efecto que la variacidn en los tipos de interés puede suponer sobre los flujos de cga
futuros de determinados créditosy préstamos a largo plazo referenciados a un tipo de interés variable,
principalmente asociados al tramo préstamo de la financiacion sindicadafirmada porla Sociedad dominante
en julio de 2014. Al 30 de junio de 2021y al 31 de diciembre de 2020 el valor nominal total de los pasivos
objeto de cobertura de tipo de interés es de 267.783 miles de euros y 267.847 miles de euros,
respectivamente.

El vencimiento delos nominales delos distintos instrumentos financieros derivados descritos anteriormente,
sin incluirlos de coberturadetipo de cambio, es el siguiente:

30.06.2021
Miles de euros
Vencimiento
2025y
2021 2022 2023 2024 siguientes Total
Cobertura de tipos de interés 27.009 24.826 34.808 160.081 21.059 267.783
31.12.2020
Miles de euros
Vencimiento
2025y
2021 2022 2023 2024 siguientes Total
Cobertura de tipos de interés 34,036 29.158 39.390 162.893 2.370 267.847

Precio de la energia-

Adicionalmente, el Grupo utilizainstrumentosfinancieros derivad os para cubrir los riesgos de variaciones en
el precio del mercado diario espafiol en funcion de sus previsiones. En el marco de dichas operaciones, €l
Grupo formaliza contratos de swaps para asegurar un precio fijo delaenergiapara un ndmero determinado
de Megawatios-hora (MWh), los cuales se van liguidandomes a mes. Al 30 de junio de 2021 el Grupo tiene
contratados derivados para cubrir el precio pool de la energia por un nominal de 821.400 MWh (696.452
MWh cubiertos a 31 de diciembre de 2020). El aumento significativo del precio pool en el primer semestre
del ejercicio 2021, ha supuesto un aumento en el valor de estos derivados de pasivo de aproximadamente
22 millones de euros.

Tanto con relacion alas coberturas de tipos de cambio como a las de tipo de interés y precio delaenergia,
en el primer semestre de 2021 y durante el ejercicio 2020 no se ha producido ninguna circunstancia que haga
que deba modificarse la politica de contabilidad de coberturas inicialmente adoptada ala hora de contabilizar
los derivados. Asimismo, al 30 de junio de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 el Grupo ELECNOR no
mantiene derivados que no cumplan las condiciones para su consideracion como cobertura contable ni los
ha mantenido alo largo de los periodos terminados en dichas fechas.
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Patrimonio_neto

a) Capital emitido

Al 30 dejunio de 2021 el capital social de Elecnor, S.A. esta representado por 87.000.000 acciones ordinarias

al portadorde 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones deElecnor, S.A. cotizan en mercado continuo espafiol.

b) Acciones propias en cartera

En virtud de los acuerdos que sucesivamente ha venido adoptando la Junta General de Accionistas de
Elecnor, S.A., durante los dltimos ejercicios se han ido adquiriendo diversas acciones propias de la
mencionadasociedad cuyo destino es su enajenacion progresiva en el mercado.

El detalley movimiento delas acciones propias durante el primer semestre de 2021 y 2020 es el siguiente:

N° de Acciones

Primer semestre

Primer semestre

2021 2020
Saldo al inicio del periodo 2.320.942 2.320.809
Adquisicion de acciones propias 135.615 100.619
Venta deacciones propias (136.449) (101.295)
Saldo al final del periodo (Nota 3.b) 2.320.108 2.320.133

El movimiento de las acciones propias durante el primer semestre de 2021 y 2020 en miles de euros es el

siguiente:

Primer semestre

Primer semestre

2021 2020
Saldo al inicio del periodo 21.899 21.963
Adquisicion de acciones propias 1.444 886
Venta de acciones propias (1.292) (957)
Saldo al final del periodo 22.051 21.892

Las “Acciones propias” se presentan minorando el epigrafe de “Patrimonio Neto”.

En el primer semestre del ejercicio 2021 y 2020, los resultados obtenidos en la enajenacion de acciones

propias, que seregistran con cargo o abono al “Patrimonio Neto”, no han resultad o significativos.

La totalidad de las acciones propias que mantiene la Sociedad dominante a 30 de junio de 2021 y 2020
representan un 2,67% y un 2,67%, respectivamente, del total de acciones que componen el capital socia de

Elecnor S.A. alas mencionadas fechas.
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¢) Diferencias de conversion

Las diferencias de conversién acumuladas en patrimonio neto a 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de
2020 porcadauna de las monedas significativas, es como sigue:

Diferencias de conversion Milesid e Ctio s
30.06.2021 31.12.2020

Brasil (228.084) (260.115)
Canada (7.767) (8.043)
Chile (19.352) (24.181)
USA (2.202) (1.720)
Argentina (5.841) (5.401)
Venezuela (42.502) (42.748)
Otros (3.880) (3.749)
Total (309.628) (345.957)

La apreciacién del real brasilefio frente al euro duranteel primer semestre del ejercicio 2021, pasando de 6,37
BRL/Euros a 31 de diciembre de 2020 a 5,91 BRL/Euros, ha supuesto una mejora en las diferencias de
conversién porimporte de 32 millones de euros (ver Notas 6, 7y 8).

Impuesto sobre las ganancias

11.

Elecnor, S.A. tributa al amparo dela normativa espafiolarecogida en el Real Decreto Legislativo 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y la normativa de desarrollo.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se ha calculado a partir de la mejor estimacion realizada porlos
Administradores de la tasa ponderada de gravamen correspondiente al ejercicio completo multiplicado porel
resultado consolidado antes deimpuestos correspondiente al periodo semestral.

La tasa efectiva de gravamen correspondiente al periodo semestral finalizado en 30 dejunio de 2021 hasido del
38% (31% en el periodo semestral finalizado en 30de junio de 2020).

Con fecha 2 dejulio de 2021, se hacongluido lainspeccion fiscal en la que estabainmersalasociedad dominante
para todos los impuestos descritos en la Nota 22 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020, a
excepcion de lo relativo a operaciones vinculadas. El Grupo ha registrado un importe de aproximadamente 4
millones de euros en el epigrafe de Impuestos sobre las ganancias de la cuenta de resultados consolidada
adjunta, consecuencia del cambio de estimacion derivadode lafinalizacion de dichas inspecciones.

Partes vinculadas

Se consideran “Partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, los accionistas significativos y el “Personal clave” de la Direccién de [a Sociedad (miembros de su
Consejo de Administracién y los Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobrelas
que el personal clave de la Direccién pueda ejercer unainfluencia significativa o tener su control.
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A continuacion, seindican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses de 2021
y 2020, con las partes vinculadas a éste y que no han sido eliminadas en el proceso de consolidacidn. Las
condiciones delas transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones
hechas en condiciones de mercado y se han imputado, en su caso, las correspondientes retribuciones en
especie:

Miles de Euros
Otras partes vinculadas
30.06.2021 30.06.2020

Ingresos:
Ingresos financieros 693 445
Importe neto de la cifrade negocios 59.034 66.337

59.727 66.782

Las principales transacciones con partes vinculadas a 30 dejunio de 2021 se corresponden alafacturacion por
la construccion delineas detransmisién de energlaen Brasil porimporte de 34 millones de euros (41 millones
deeuros a 30 dejunio de 2020), construccién de parques fotovoltaicos en Brasil porimporte de 1 millén de euros
(9 millones de euros a 30 de junio de 2020), construccion de lineas de transmisién de energia en Chile por
importe de 16 millones de euros (9 millones de euros a 30 de junio de 2020) y, por el mantenimiento de los
parques termosolares de las sociedades Aries Solar Termoeléctrica, S.L. y Dioxipe Solar, S.L. porimportede8
millones de euros (6 millones de euros a 30 de junio de 2020), todas ellas sociedades que forman parte del
Grupo Celeo Concesiones e Inversiones que se integra por el método dela participacion.

Acreedores comerciales, empresas asociadas y vinculadas corresponde principalmente al dividendo
complementario aprobado en junio de 2021 a pagar a la matriz Cantiles XXI, S.L. porimporte de 12.947 miles
de euros. El dividendo a pagar al resto de accionistas dela sociedad dominante se encuentraregistrado bajo e
epigrafe de Otros pasivos corrientes del balance adjunto porimporte de 10.939 miles de euros

Los Administradores de la Sociedad dominante no han realizado con ésta ni con sociedades del Grupo
operaciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Retribuciones vy otras prestaciones al Consejo de Administracion y a la Alta

Direccién de la Sociedad dominante

En la Nota 29 dela memoria delas cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y otras
prestaciones alos miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante.

A continuacién se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes alos periodos de seis meses terminados el 30 dejunio de 2021 y 2020:

Miles de Euros
30.06.2021 | 30.06.2020

Miembros del Consejo de Administracién:
Concepto retributivo-

Retribucion fija 1.202 1.482
Atenciones estatutarias 1.623 1.390
Primas de seguros devida 7 18

2.832 2.890

Alta Direccion:
Total remuneraciones recibidas porla Alta Direccion 3.048 4.336
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No se han producido otros acuerdos significativos distintos de los desglosados en la mencionada nota de la
memoria de las cuentas anuales consclidadas del Grupo comespondientes al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020.

Informacién segmentada

En la Nota 6 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 dediciembre de 2020 se detallan los criterios utilizad os por el mismo para definir sus segmenios
operativos. No hahabido cambios en |os criterios de segmentacion.

El importe neto de la cifra de negocios porsegmentos al 30 dejunio de 2021 y 2020 es el siguiente:

Importe neto de la cifrade negocios por Miles de Euros
Segmento 30.06.2021 | 30.06.2020
Elecnor (Negocio Servicios y Proyectos) 1.267.320 960.229
Enerfin y Celeo (Negocio Concesional) 68.201 69.355
Intersegmentos (2.501) (15.829)
Total 1.333.020 | 1.013.755

La conciliacion del resultado por segmentos con el resultado después deimpuestos consolidadoal 30 de junio
de 2021 y 2020 atribuible a la Sociedad dominante es lasiguiente:

Miles de Euros
Segmento 30.06.2021 30.06.2020
Elecnor (Negocio Servicios y Proyectos) 34.796 29.135
Enerfin y Celeo (Negocio Concesional) 17.798 13.353
Gestidon del Grupo y Otros Ajustes (14.863) (7.772)
Intersegmentos (121) (929)
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante 37.610 33.787

En relacion al resultado atribuido al segmento "Gestidn del Grupo y Otros Ajustes” a 30 de junio de 2021, se
corresponde principalmente con gastos generales de estructura y con el gasto derivado dela inspeccion fiscal
(Nota 10) (gastos generales de estructuraa 30 de junio de 2020).

No se ha desglosado la informacidn correspondiente a los gastos financieros y los impuestos por no estar
incluidos en lainformacion que se facilita al Organo de Gobierno del Grupo parasugestion.
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Plantilla media

15.

El numero medio de personas empleadas en el curso delos seis primeros meses del gjercicio 2021y 2020
distribuido por categorias fue el siguiente:

Ndmero medio de

empleados
30.06.2021 30.06.2020
Direccién 164 175
Ejecutivo 1.346 1.230
Técnico 4,128 3.319
Base 13.939 11.139
19.577 15.863

De la plantilla media del Grupo durante los seis primeros meses de 2021 y 2020, 7.660 y 5.869 empleados,
respectivamente, mantenian contratos de caracter eventual.

La distribucién por sexos delaplantillaa 30 de junio de 2021 y 2020 es la siguiente:

Numero de empleados

30.06.2021 30.06.2020
Hombres 18.273 14.357
Mujeres 2.467 1.912
20.740 16.269

Hechos posteriores

No han tenido lugar acontecimientos entre el cierre del primer semestre del ejercicio 2021y la formulacion de
los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados que pudieran suponer una alteracién
significativa en la imagen fiel de los estados financieros tanto de Elecnor, S.A., como de las sociedades

dependientes que conforman el grupo.
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Informe de Gestion " grupo

Primer semestre 2021 elecnor

1. Propdsito, visién y modelo de negocio

El Grupo Elecnor es una corporacién espafiola presente en mas de 50 paises. El propésito de la compafiia es
ser generadora de cambio y bienestar llevando infraestructuras, energia y servicios a territorios de todo el
mundo para que puedan desarrollar su potencial. El Grupo Elecnor pone la ingenieria y la tecnologia al servicio
del bienestar de las personas.

Es una empresa global que impulsa su propdsito con un modelo de negocio basado en las personas y que cree
en la generacion de valor compartido y la sostenibilidad.

Un modelo de negocio que se desarrolla a través de dos negocios clave que se complementan y fortalecen
mutuamente:

« Servicios y Proyectos?: ejecucién de proyectos de ingenieria, construccién y servicios, con especial
actividad en los sectores de electricidad, generacion de energia, gas, telecomunicaciones y sistemas,
ferrocarriles, mantenimiento, instalaciones, construccién, agua, medio ambiente y espacio.

« Concesional: promocion, financiacién, construccién, inversién y gestion de activos de energia.

La eficiencia, la diversificacién y la solidez son las palancas de crecimiento y expansién del Grupo Elecnor.

2. Entorno econdmico?

El ejercicio 2021 viene de nuevo condicionado por la situacién econémica resultante de la COVID-19 y que
afecta a la globalidad de los paises. Aunque persiste la incertidumbre por la evolucién de la pandemia, segln
estimaciones hechas publicas por el Fondo Monetario Internacional (FMI), la puesta en marcha de la
vacunacién en este ejercicio ha alentado la esperanza de que la pandemia llegue a un punto de inflexion a lo
largo del afio. Con ello, el FMI estima un crecimiento de la economia mundial del 6% en 2021 y de un 4,4%
en 2022, mejorando sus previsiones anteriores.

El FMI prevé que en 2021 la tasa de crecimiento de las economias avanzadas aumentaréd un 5,1%, mientras
que las economias emergentes y en desarrollo, el avance de media serd del 6,7% (3,6% y 5%,
respectivamente en 2022). La mejora se sustenta principalmente en el fortalecimiento de la actividad una vez
entrado el afio gracias a las vacunas y al respaldo adicional de las politicas en algunas grandes economias.

La solidez de la recuperacion, segun el FMI, variard considerablemente entre paises, dependiendo del acceso
a intervenciones médicas, la eficacia del apoyo de las politicas, la exposicién a repercusiones econémicas
transfronterizas y las caracteristicas estructurales de cada economia al inicio de la crisis. Asi, en sus Ultimas
previsiones, el FMI espera que, en las economias mas avanzadas, Estados Unidos retomara el nivel de
actividad de finales de 2019 en el primer semestre de 2021, y Japén, en el segundo. En la zona del euro y el
Reino Unido, la actividad se mantendria por debajo de los niveles de fines de 2019 hasta entrado 2022.
Andlogamente, entre las economias de mercados emergentes y en desarrollo, China retomé el nivel de PIB
previo a la COVID-19 ya a finales de 2020, en tanto que muchas otras no lo hardn hasta bien entrado 2023.

L servicios y Proyectos, antes denominado Infraestructuras

2 Fuentes:

- Fondo Monetario Internacional (FMI). Perspectivas de la economia mundial. Abril 2021
- Banco de Espafia. Informe trimestral de la economia espafiola. Junio 2021

- Funcas. Previsiones econémicas para Espafia 2021 - 2022, Julio 2021
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Esa divergencia en las trayectorias de recuperacién entre naciones ahondard significativamente las
disparidades entre los niveles de vida de los paises en desarrollo y los demés paises, en comparacién con las
expectativas previas a la pandemia.

En Espafia, seglin estimaciones del Banco de Espafia, se espera que el crecimiento del PIB alcance el 6,2%
en 2021. De acuerdo con su Informe Trimestral de la Economia Espafiola, la menor incidencia de la pandemia,
con el trasfondo del avance de la vacunacién, y la ejecucién de los proyectos bajo el paraguas de los fondos
europeos darfan lugar, bajo este escenario central, a crecimientos elevados de la actividad en el segundo
semestre de este afio, lo que también tendria un impacto positivo elevado sobre el avance del PIB en el
promedio de 2022. Sefiala el Banco de Espafia que el PIB no alcanzaria el nivel previo a la pandemia hasta el
dltimo tramo de 2022 vy se situaria un 1,9% por encima de este al final del horizonte de su proyeccion, lo que
indica que, aunque transitorio, el impacto de la crisis sanitaria sera relativamente persistente.

Funcas estima que el déficit publico serd del 7,9% este afio y del 6,2% en 2022, que la deuda publica se
mantendré en cotas elevadas, préximas al 120% del PIB, y que el empleo habra recuperado el nivel precrisis
al final de 2022.

Seguin el Instituto de Estudios Econdmicos (IEE), el crecimiento espafiol de 2021 vendrd impulsado,
fundamentalmente, por la recuperacién de la demanda interna, gracias al mayor dinamismo del consumo de
las familias y la inversidén. En lo que respecta al sector exterior, se espera que el saldo de turismo mejore
gradualmente en linea con el aumento de la llegada de turistas extranjeros, al tiempo que las exportaciones
continian avanzando a mayor ritmo que las importaciones, lo que permitiria a la economia espafiola registrar
un superdvit en la balanza por cuenta corriente de en torno al 1% del PIB en 2021 y algo superior en 2022.

Entrando en el detalle por paises, el FMI elev6 recientemente las previsiones de crecimiento econémico de
Estados Unidos al 6,4% este afio, la mayor tasa de expansidon anual en una generacién, mientras que resté
importancia a las recientes subidas de precios, que consideré transitorias. El organismo apunté, ademas, que
los grandes beneficiados de la evolucién de la economia del pais presidido por Joe Biden seran sus dos vecinos,
Canada y México, que veran incrementada la demanda por parte del mercado estadounidense. El Banco
Mundial estima tasas muy relevantes de crecimiento en Estados Unidos (cercanas al 6,8%), mas optimistas
incluso que las del FMI) como resultado del apoyo fiscal a gran escala y de la reduccién en las restricciones
establecidas debido a la pandemia. En otras economias avanzadas, el crecimiento también es firme, aunque
menor,

Segln el FMI, de las cuatro principales economias de la Eurozona, Espafia sera la que registre un mayor
crecimiento este afio (6%), sequida por Francia (5,8 %), Italia (4,2 %) y Alemania (3,6 %). La expansién en
la zona euro vendrad apuntalada por el comienzo del desembolso de! programa Next Generation de la Unidn
Europea (UE) destinado a revitalizar y reformar la economia tras la pandemia, con fondos por valor de 750.000
millones de euros y el respaldo monetario del Banco Central Europeo (BCE).

Latinoamérica no es una excepcién en cuanto a una mejora de sus perspectivas para 2021. La economia de
esta regidn crecerd un 4,6% este afio segun el FMI. Los avances en la vacunacién, la adaptabilidad de una
parte del trabajo a hacerse desde casa y los enormes estimulos fiscales y monetarios en las principales
economias del mundo estdn impulsando una recuperacion mas rapida de lo previsto. En 2022, no obstante, el
rebote serd més lento: para ese afio, el FMI prevé que Latinoamérica crezca un 3,3%. Las dos economias mas
grandes de la regidn, México y Brasil, creceran este afio un 5% y un 3,7%, respectivamente (3% y 2,6% en
el ejercicio 2022).

En la regién de América Latina y el Caribe, seglin el Banco Mundial, las condiciones econémicas externas
favorecen la recuperacion. Entre ellas, destaca el aumento del precio de los productos bdsicos que la region
exporta al resto del mundo, lo que fortalece los ingresos fiscales domésticos, y la progresiva reactivacién del
turismo internacional. El crecimiento previsto por el Banco Mundial del 2,9% contrasta con el 3,9%
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contemplado para Europa, el 3,3% para Africa subsahariana y estd muy lejos de Asia Meridional, la regién
mas dindmica, con un avance esperado del 6,8% para el afio que viene.

En otras zonas emergentes y en desarrollo, los datos del Banco Mundial apuntan a crecimientos del PIB este
afio: Rusia (3,2%), Arabia Saudita (2,4%) y Nigeria (1,8%), mientras que el desemperfio de Sudéfrica (3,5%)
se verd afectado por la mejora sanitaria. Todos ellos cerraron 2020 con importantes recortes en su actividad,
como en el caso de esta Gltima economia con una caida del PIB de hasta el 7%.

En Australia, segin datos del FMI, la economia se habria contraido un 2,4% en 2020. La economia australiana
ha salido rapidamente de la recesion técnica y ya ha registrado tres trimestres consecutivos de crecimiento
con tasas superiores al 3% en los periodos correspondientes a septiembre y diciembre de 2020 y del 1,8% en
marzo de 2021, se trata de la primera vez en sesenta afios de historia de las Cuentas Nacionales que un PIB
ha crecido en més del 3% en tres trimestres consecutivos. En la actualidad, la previsién por parte del FMI y
la OCDE es de un crecimiento del 4,5% en 2021. Recordar que, para contrarrestar los efectos de la pandemia,
el Gobierno de Australia implementé desde marzo del afio pasado paquetes de ayuda, entre ellos subsidios
salariales y de desempleo, ademds de conceder estimulos econémicos que en total equivalen a un 13,3 % de
su PIB.

Grupo Elecnor

Durante el primer semestre de 2021 el Consejo ha aprobado la formulacién del Proyecto comin de
segregacién de Elecnor, S.A. en favor de Elecnor Servicios y Proyectos, S.A.U. que ha sido aprobada
en la Junta General de Accionistas celebrada el 23 de junio de este afio. La operacién de segregacion
proyectada, implicara la segregacién de la parte del patrimonio de Elecnor dedicado a la actividad empresarial
de servicios y proyectos, constitutiva de una unidad econémica, la cual sera adquirida por Elecnor Servicios y
Proyectos por sucesién universal. En tanto que Elecnor Servicios y Proyectos esta integramente participada
por Elecnor, la segregacién se ejecutara de conformidad con lo establecido en el articulo 49,1 Ley 3/2009, de
3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, por remisién del articulo 73.1 del
mismo texto legal.

La actual Elecnor, S.A. seguird siendo la cabecera cotizada del Grupo con la estructura organizativa siguiente:

grupo s
elecnor

Elecnor, S.A.

enorfin elecnor
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Este proceso de segregacién persigue la adecuacion de la estructura societaria del Grupo a la realidad
organizativa con la que el Grupo viene trabajando desde hace afios. Esta nueva estructura facilitard la gestion
y coordinacion de las distintas actividades y ayudara a dar una mayor visibilidad a los negocios favoreciendo
el crecimiento ordenado de todos ellos. En todo caso, desde el punto de vista operativo, el Grupo seguira
funcionando de la misma forma.

3. Analisis de las principales magnitudes del periodo

3.1. Principales magnitudes del Grupo Elecnor

A 30 de junio de 2021 y a 30 de junio de 2020:

Principales magnitudes

(miles de euros) 30/06/2021 30/06/2020 Var (%)
Cifra de Negocio 1.333.020 1.013.755 31,5%

Nacional 649.616 522.771 24,3%

Internacional 683.404 490.984 39,2%
EBITDA 112.278 91.577 22,6%
Beneficio antes de impuestos 62.929 52.262 20,4%
Beneficio neto consolidado atribuible 37.610 33.787 11,3%

El Grupo Elecnor alcanza un beneficio neto de 37,6 millones de euros en el primer semestre de 2021, siendo
un 11,3% superior al alcanzado en el mismo periodo del ejercicio anterior, periodo que estuvo afectado por la
pandemia COVID-19. El resultado alcanzado en este primer semestre supera el alcanzado en el primer
semestre de 2019, donde la economia alin no se veia impactada por esta crisis.

Las ventas del Grupo Elecnor se sitlan en 1.333 millones de euros (1.013,8 millones del mismo periodo del
ejercicio anterior), lo que supone un incremento del 31,5 % con respecto al primer semestre de 2020. Tanto
el mercado nacional (que supone un 49% del total) como el internacional (que supone un 51%) observan un
importante crecimiento positivo (24,3% y 39,2% respectivamente).

Esta positiva evolucién en las magnitudes del Grupo durante este primer semestre ha sido posible gracias al
importante incremento en el volumen de negocio de Elecnor, principalmente por las actividades relacionadas
con Servicios y que el Grupo desarrolla en paises europeos, fundamentalmente Espafia, Reino Unido e Italia,
y en Estados Unidos, y al comienzo de la ejecuciéon de grandes proyectos en Australia, Chile y Brasil,
fundamentalmente.
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Tal y como se explica en el apartado dedicado a analizar la evolucién de los negocios de Elecnor3, el resultado
del Grupo ha absorbido en este primer semestre los costes de lanzamiento de nuevos contratos de servicios
de telecomunicaciones y electricidad en Reino Unido e Italia, asf como costes no recurrentes tales como los
relacionados con el proyecto de segregacién explicado anteriormente y las actas correspondientes a la
inspeccidn fiscal de la que esta siendo objeto Elecnor Holding* y que se estan suscribiendo en acuerdo con la
Agencia Tributaria.

Ademds del buen comportamiento del Negocio de Servicios y Proyectos, cabe destacar la positiva evolucién
del Negocio Concesional, negocios ambos en los que basa su actividad el Grupo y que se complementan y
fortalecen mutuamente.

El Grupo evalia de forma continua sus gastos operativos para reducir aquellos costes que sean discrecionales,

aplicando las politicas de contencién y control sobre los gastos, de forma recurrente, en todas las sociedades
del Grupo.

3.2. Evolucién de los negocios

Elecnor (Negocio Servicios y Proyectos)

(miles de euros) - 30/06/2021 30/06/2020 Var (%)
Cifra de Negocio 1.267.320 960.229 32,0%
Beneficio antes de impuestos 53.110 41.816 27,0%
Beneficio neto consolidado atribuible 34.796 29.135 19,4%

El Negocio de Servicios y Proyectos® ve incrementada su cifra de ventas tanto a nivel nacional como
internacional y alcanza un resultado de 34,8 millones de euros, un 19,4% superior al alcanzado en el mismo
periodo del afio pasado.

En el mercado nacional, la actividad ha continuado su senda de crecimiento en este periodo gracias a los
servicios desarrollados para los sectores de energia, telecomunicaciones, agua, gas y transporte, donde presta
un servicio esencial para todas las utilities, manteniendo las medidas de seguridad e higiene que, en base a
las recomendaciones gubernamentales se han tenido que adoptar desde el comienzo de la pandemia.
Asimismo, durante este primer semestre han contribuido tanto a la Cifra de Ventas como al resultado del
Grupo los trabajos de construccién de parques edlicos y fotovoltaicos.

En el mercado internacional, la positiva evolucién en el periodo se debe principalmente a la construccién
de lineas de transmisién eléctrica en Brasil y Chile, asi como a las filiales estadounidenses (Hawkeye y Belco)
y al comienzo de los grandes proyectos de Australia que se van a desarrollar en el ejercicio. También
contribuyen a la Cifra de Ventas y a! resultado del Grupo la construcciéon de parques eélicos en Colombia,

3 Elecnor: Negocio de Servicios y Proyectos, antes denominado Negocio de Infraestructuras
4 Elecnor Holding: Elecnor, S.A. matriz del Grupo Elecnor
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parques solares fotovoltaicos en Replblica Dominicana y Panamd, centrales hidroeléctricas en Camerln y
Angola, subestaciones en Guinea y R.D del Congo y un proyecto de biomasa en Bélgica entre otros muchos.
Cabe destacar que este incremento de actividad ha contribuido a la absorcién de los costes propios del
lanzamiento de nuevas actividades y la expansién a nuevas areas en Italia y Reino Unido, paises en los que
el Grupo ha venido operando con resultados positivos desde hace afios.

Enerfin y Celeo (Negocio Concesional)

(miles de euros) 30/06/2021 30/06/2020 Var (%)
Cifra de Negocio 68.201 69.355 -1,7%
Beneficio neto consclidado atribuible 17.798 13.353 33,3%

El Negocio Concesional integra la explotacién de parques edlicos, fotovoltaicos y termosolares y lineas de
transmisién eléctrica. El Grupo opera ya 6.877 km de lineas de transmision eléctrica en Chile y Brasil, y
participa en 1.814 MW de energia renovable (de los cuales el 93% se encuentra en explotacién y el 7% en
construccién) en Espafia, Brasil, Canadd, Australia y Colombia, y continla con su intensa actividad de
promocién para asegurar su crecimiento.

El negocio de transmisién de energia, que se consolida en el Grupo mediante el Método de Puesta en
Equivalencia, no aporta cifra de negocio. El afio pasado recogia la cifra de negocio de las sociedades
dependientes dedicadas a la construccidén y explotaciéon de plantas depuradoras de aguas (2.346 miles de
euros), antes de su venta en el segundo semestre.

El resultado de este segmento se incrementa en un 33,3% respecto al obtenido en el mismo periodo del
ejercicio anterior, absorbiendo el impacto de las devaluaciones de las monedas en las que el Grupo opera sus
activos (especialmente en Brasil y Chile). En el mercado edlico nacional entré en funcionamiento el parque
edlico de Cofrentes en abril del pasado afio y en el internacional, entraron en funcionamiento los parques del
Norte de Brasil (a finales del afio pasado y comienzos de este).

El negocio de transmisién de energia continda su crecimiento con el incremento de participacion en lineas de
Brasil, asi como con la firma del contrato por parte de Celeo Concesiones para la adquisicion def 20% de las
acciones del negocio de lineas de transmisién Colbdin Transmision, S.A. (APG Asset Management N.V. adquirird
el 80% restante) cuyo cierre definitivo estd previsto para el segundo semestre de 2021. Colbln Transmisién,
S.A. consta de 29 activos de lineas de transmisién operativas que suman 899 km y 27 subestaciones de
transmisién ubicadas en todo Chile. A través de esta adquisicién, APG y Celeo se convertirdn en el segundo
actor mas grande en el mercado regulado de transmisién de Chile.
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3.3. Cartera de produccion

La cartera de produccién a 30/06/21, y cuya ejecucion estad prevista en los proximos 12 meses, asciende
a 2.612 millones de euros (2.273 millones de euros al cierre de 2020), lo que supone un incremento de
14,9%. De esta cifra de cartera, un 75% corresponde al mercado internacional, por un importe de 1.973
millones de euros, y un 25% corresponde al mercado nacional, por un importe de 639 millones de euros. La
cartera del mercado nacional se ha visto incrementada por los parques edlicos y fotovoltaicos, ademas de los
contratos de actividades de servicios tradicionales. La cartera internacional se incrementa tanto en paises
europeos (Italia y Reino Unido) donde se desarrollan actividades relacionadas con servicios, como en otros
paises (Australia, Chile y Brasil, fundamentalmente) donde se han contratado importantes proyectos edlicos,
fotovoltaicos y de transmision de energia.

3.4. Estrategia Financiera

En cuanto a la estrategia financiera del Grupo podemos destacar:

e El Grupo Elecnor mantiene un Contrato de Financiacién Sindicada que formalizé en el afio 2014,
y que cuenta con cinco novaciones en los afios 2015, 2016, 2017, 2018 y 2019, que ampliaron el
plazo, mejoraron las condiciones originales y que recogieron la amortizacién anticipada voluntaria de
100 millones de euros en el afio 2018. La financiacion cuenta con un limite de 400 millones de euros,
repartidos en un Tramo Préstamo de 200 millones y un Tramo Crédito de 200 millones. ElI Tramo
Crédito se subdivide en dos: un subtramo en USD con un limite de 75 millones de euros y disponible
para Elecnor, S.A. vy su filial Elecdor, y un subtramo en euros con un limite de 134 millones de euros,
disponible Ginicamente por Elecnor. La novacién de 2019 permite que Elecdor disponga de la capacidad
financiera suficiente para afrontar los nuevos proyectos en el negocio del petréleo y el gas que el
Grupo esta desarrollando en Ecuador.

e El Grupo Elecnor mantiene la estrategia de diversificacion de sus fuentes de financiacién a corto plazo
/ medio plazo, mas alld de las bancarias tradicionales, publicando, un afio més, un Programa de
Pagarés en el MARF, que le permitird financiarse en euros y USD, a plazos de hasta 24 meses,
optimizando los costes de financiacién del circulante. El contravalor en euros de las emisiones vivas
no podra superar el limite de 300 millones de euros. Para la decisién de renovar el Programa, Elecnor
ha valorado la flexibilidad de los plazos de financiacién y un coste inferior al de las fuentes de
financiacién alternativas a dichos plazos. Para este “Programa de Pagarés Elecnor 2021” Elecnor
cuenta con Banca March y con Banco Sabadell como entidades colocadoras, asumiendo las funciones
de asesoramiento del emisor y de estructuracidon y distribucion de las emisiones entre inversores
cualificados, siendo banca March, ademds, Asesor Registrado del MARF. El objetivo es seguir
impulsando sus proyectos en las dreas de ingenieria, desarrollo y construccién de infraestructuras,
energias renovables y nuevas tecnologias, tanto en Espafia como en los mercados internacionales.

e A 30 de junio de 2021 el Grupc mantiene una posicién sdlida de liquidez con efectivo y lineas
disponibles suficientes para cumplir con los requerimientos de liquidez de forma holgada incluso en
caso de una contraccidon de los mercados.
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El Grupo Elecnor aborda sus proyectos de inversidn suscribiendo tanto “Project Financing” (apartado 4.2 de
este informe) como “Project Bonds” para financiar parques edlicos en Brasil y lineas de transmision en Chile
y Brasil. Los contratos de gestidn de servicios energéticos y mantenimiento de instalaciones de alumbrado
plblico en Espafia se financian mediante los recursos generados por la cesion de sus derechos de cobro al
Fondo de Titulizacién constituido por Elecnor, S.A. ("ELECNOR EFICIENCIA ENERGETICA 2020, Fondo de
Titulizaciéon”). Los recursos que generan los negocios que componen el Grupo contribuyen a financiar su Equity.

3.5. Cambios en politicas contables significativos

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados de junio de 2021, son los mismos que los aplicados en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2020.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

4, Politica de gestion de riesgos financieros

El Grupo Elecnor estd expuesto a determinados riesgos financieros que gestiona mediante la agrupacion de
sistemas de identificacion, medicién, limitacién de concentracién y supervisién. La gestion y limitacion de los
riesgos financieros se efectia de manera coordinada entre la Direccién Corporativa y las diferentes Unidades
de Negocio y Filiales que componen el Grupo. Las operaciones relacionadas con la gestidén de los riesgos
financieros son aprobadas al mas alto nivel de decisién y conforme a las normas, politicas y procedimientos
establecidos.

4.1, Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de mercado por el riesgo de tipo de cambio es consecuencia de las operaciones que el Grupo lleva a
cabo en los mercados internacionales en el curso de sus negocios. Parte de los ingresos y costes de
aprovisionamientos estdn denominados en monedas distintas de la moneda funcional. Por este motivo podria
existir el riesgo de que las fluctuaciones en los tipos de cambio de estas monedas frente a su moneda funcional
pudieran afectar a los resultados del Grupo.

Para gestionar y minimizar este riesgo, el Grupo utiliza estrategias de cobertura, dado que el objetivo es
generar resultados Unicamente a través del desarrollo de las actividades ordinarias que desempefia, y no
mediante la especulacion sobre las fluctuaciones en el tipo de cambio.

Los instrumentos utilizados para lograr esta cobertura son, basicamente, el endeudamiento referenciado a la

divisa de cobro del contrato, seguros de cambio y operaciones de permuta financiera mediante las cuales el
Grupo Elecnor y la Entidad Financiera intercambian las corrientes de un préstamo expresado en euros por las
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corrientes de otro préstamo expresado en otra divisa, asi como la utilizacién de “cesta de monedas” para
cubrir financiaciones mixtas indexadas a diferentes divisas.

4.2. Riesgo de tipo de interés

Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés
variable. El Grupo Elecnor dispone de financiacién externa para la realizacién de sus operaciones,
fundamentalmente en relacién con la promocidn, construccién y explotacion de los parques edlicos, proyectos
solares y concesiones de infraestructuras eléctricas, y que se realizan bajo la modalidad de “Project Financing”.
Este tipo de contratacién requiere de forma habitual que, contractualmente, sea cerrada una parte del Riesgo
de Interés, mediante la contratacion de instrumentos de cobertura de tipos.

Tanto para las financiaciones de tipo “Project Financing” como para las financiaciones corporativas el
endeudamiento es en su mayoria contratado a tipos de interés variable, utilizando, en su caso, instrumentos
de cobertura para minimizar el riesgo de interés de la financiacién. Los instrumentos de cobertura, que se
asignan especificamente a deuda financiera, tienen como méximo los mismos importes nominales y las mismas
fechas de vencimiento que los elementos cubiertos, y son basicamente swaps de tipos de interés (IRS) cuya
finalidad es tener un coste de interés fijo para las financiaciones originariamente contratadas a tipos de interés
variables. En todo caso, las coberturas de tipo de interés se contratan con un criterio de eficiencia contable.

4.3. Otros riesgos de precio

Asimismo, el Grupo estd expuesto al riesgo de que sus flujos de caja y resultados se vean afectados, entre
otras cuestiones, por la evolucién del precio de la energia y del precio del petrdleo. En este sentido, para
gestionar y minimizar estos riesgos, el Grupo utiliza puntualmente estrategias de cobertura.

4.4. Riesgo de liquidez

El Riesgo de Liquidez es mitigado mediante |a politica de mantener tesoreria e instrumentos altamente liquidos
y no especulativos a corto plazo, como la adquisicién temporal de Letras del Tesoro con pacto de recompra no
opcional e imposiciones en délares a muy corto plazo, a través de entidades de crédito de primer orden para
poder cumplir sus compromisos futuros, asi como la contratacién de facilidades crediticias comprometidas por
importe suficiente para afrontar las necesidades previstas.

Como se ha descrito en el apartado Estrategia Financiera, el Grupo Elecnor mantiene al cierre del primer

semestre una posicidn sélida de liquidez con efectivo y lineas disponibles suficientes para cumplir con los
requerimientos de liquidez de forma holgada incluso en caso de una contraccién de los mercados.
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4.5, Riesgo de crédito

El principal Riesgo de Crédito es atribuible a las cuentas a cobrar por operaciones comerciales, en la medida
en que una contraparte o cliente no responda a sus obligaciones contractuales. Para mitigar este riesgo, se
opera con clientes con un apropiado historial de crédito; ademas, dada la actividad y los sectores en los que
opera, Elecnor dispone de clientes de alta calidad crediticia. No obstante, en ventas internacionales a clientes
no recurrentes se utilizan mecanismos tales como los anticipos, la carta de crédito irrevocable y cobertura de
pélizas de seguro para asegurar el cobro. Adicionalmente, se efectta un andlisis de la solvencia financiera del
cliente y se incluyen condiciones especificas en el contrato dirigidas a garantizar el cobro del precio.

En el caso de los parques eélicos nacionales, la energia generada, de acuerdo con el marco regulatorio eléctrico
en vigor, es vendida en el Mercado Ibérico de Electricidad (MIBEL), cobrando los ingresos del operador del
mercado OMIE con un sistema de garantia de pagos y de la Comision Nacional de los Mercados y la
Competencia (CNMC), ente regulador de los mercados energéticos de Espafia, dependiente del Ministerio de
Industria. Asimismo, desde el 1 de junio de 2020 estd en vigor el contrato de venta de energia a largo plazo
gue P.E. Cofrentes tiene suscrito con CEPSA. Por su parte, Ventos do Sul Energia, S.A., Parques Eolicos
Palmares, S.A., Ventos da Lagoa, S.A,, Ventos do Litoral Energia, S.A. y Ventos dos Indios Energia, S.A. (Rio
Grande do Sul, Brasil), tienen firmados contratos de venta de la energia eléctrica que generen por un periodo
de 20 afios a través de contratos a largo plazo suscritos con las compafiias de distribucion eléctrica brasilefias
correspondientes. Adicionalmente, los parques del complejo de Sdo Fernando recién construidos en el
Nordeste de Brasil, venden una parte de la energia generada en el Mercado de Corto Plazo (MCP) y un volumen
bajo de contratos bilaterales de corto plazo suscritos con comercializadoras hasta la entrada en vigor de los
contratos de venta de energia eléctrica de largo plazo (la mayor parte a 20 afios) a partir de 2022. Asimismo,
Eéliennes de L'Erable tiene firmado un contrato de venta de la energia eléctrica que genere por un periodo de
20 afios con la compafiia eléctrica canadiense Hydro-Québec.

Por su parte, en cuanto a las lineas de transmisidn que prestan sus servicios en Brasil en régimen de concesidn,
el Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) tiene la responsabilidad de coordinar los cobros y pagos del
sistema e indica mensualmente a la Concesionaria las sociedades que deberén pagarle: generadoras, grandes
consumidoras y distribuidoras conectadas al sistema. Estas sociedades han depositado, previamente a su
conexién al sistema, un aval que se ejecutard en caso de impago, siendo inmediatamente desconectadas del
sistema y repartiéndose en ese momento la obligacién de pago entre el resto de los usuarios del sistema. De
este modo, la concesionaria tiene el cobro garantizado por el sistema eléctrico nacional, no habiéndose
producido ningln impago por parte de sus usuarios.

Adicionalmente, en Chile estamos construyendo ciertos activos del Sistema de Transmisién Zonal, segmento
caracterizado por tratarse de lineas y subestaciones eléctricas dispuestas para el abastecimiento de clientes
regulados de una zona geogréfica especifica. En este caso, y al igual que los activos del Sistema de Transmision
Nacional, su remuneracion esta resguardada por el procedimiento de cobro del CEN.

Elecnor trata siempre de extremar las medidas que se vienen tomando para mitigar este riesgo y realiza

andlisis periodicos de su exposicion al riesgo crediticio, realizando las correspondientes correcciones
valorativas por deterioro.
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4.6. Riesgo regulatorio

En cuanto al Riesgo regulatorio y, en particular, el relativo a las energias renovables, Elecnor hace un
seguimiento pormenorizado a fin de recoger adecuadamente su impacto en la cuenta de resultados
consolidada.

En 2020 se publicé la Orden TED/668/2020, de 17 de julio, mediante la cual se revisaban las retribuciones a
la inversién de los afios 2018 y 2019. Esta revisién surgié como consecuencia del RD-Ley 15/2018 que
exoneraba del impuesto sobre el valor de la produccion a la electricidad (7%) durante el dltimo trimestre de
2018y el primero de 2019, dado que esta exoneracion no fue tenida en cuenta anteriormente por el Gobierno
en el cdlculo de los parametros retributivos.

En cuanto a los parques situados en el exterior, los parques edlicos de Brasil mantienen firmados contratos
de compra-venta de energia eléctrica a largo plazo (20 afios) con distintos compradores (Eletrobras, la Cémara
de Comercializacién de Energia Eléctrica, Cemig y distribuidoras), habiéndose firmado estos contratos en el
marco desarrollado por el Gobierno Federal y a través de subasta privada. Por otra parte se ha puesto en
marcha el primer proyecto 100% descontratado en Brasil (24,2MW) que vende su energia en el mercado libre.
Respecto al parque de Canadd, tiene firmado un contrato de compra-venta con Hydroquebec por un periodo
de 20 afios.

4.7. Otros Riesgos

Ademds de los riesgos descritos anteriormente, el Grupo Elecnor estd expuesto a diversos factores de riesgo
(riesgos de gobierno, estrategia, planificacién y entorno, operativos, de reporting y de cumplimiento)
vinculados tanto a los sectores en que opera como a la amplia relacién de paises en que actua, bien de modo
estable, bien mediante proyectos puntuales. El Grupo, a través de su Sistema de Gestién de Riesgos, realiza
una gestién continua y preventiva de estos riesgos, de modo que se reduzca hasta niveles aceptables la
probabilidad de que los mismos se materialicen y su potencial impacto, en su caso, en términos de volumen
de negocio, rentabilidad y eficiencia, reputacién y sostenibilidad. Los pilares de este Sistema de Gestion de
Riesgos son la continua identificacién y evaluacion de los riesgos a los que el Grupo estd expuesto, la mejora
de los mecanismos y herramientas de gestidén relacionados y la supervision y seguimiento permanentes de
todo el proceso.

5. Sostenibilidad

E! Grupo Elecnor es generador de cambio y bienestar. Por ello, es consciente de la importancia que tienen sus
actuaciones sobre las personas y el entorno donde desarrolla sus actividades. Su objetivo es maximizar los
impactos positivos y minimizar los negativos en la sociedad y el medioambiente, mediante un comportamiento
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responsable, ético y transparente. Este compromiso es inherente a todo el desarrollo de sus actividades y su
estrategia empresarial, asi como en las relaciones con sus grupos de interés.

En linea con los criterios ASG (ambientales, sociales y de gobernanza), el Grupo Elecnor ha contribuido asi a
la sostenibilidad global:

Centrados en las personas

La prevencidn de riesgos laborales en el centro del negocio
Impulso de la igualdad y la diversidad

Incorporacién de personas en riesgo de exclusion social
Incremento en un 20% de mujeres en plantilla en 2020

El personal de Estructura estd formado por un 30% de mujeres

Protegiendo el medio ambiente

Continuidad de la Estrategia de Cambio Climatico 2030

Incorporacion de la dimensién medioambiental a los procesos de decisién sobre las inversiones
y a la planificacion y ejecucion de actividades

Promocién de energias renovables

Desarrollo de las actividades siguiendo un Sistema de Gestién Ambiental y Gestion Energética
propio certificado segun las Normas ISO 14001 e ISO 50001 respectivamente

Reduccién de las emisiones de GEI en un 24% respecto a 2014

Puntuacién mas alta en el ranking internacional CDP, avalando el liderazgo de la compafiia en
la lucha contra el cambio climatico

Comprometidos con la sociedad

Socio Signatory del Pacto Mundial de Naciones Unidas
Aliado de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)
Accién social liderada por la Fundacién Elecnor
Diadlogo con las comunidades locales

Excelencia operativa

Buen Gobierno

Los mas altos estandares éticos
Tolerancia cero ante malas practicas
Transparencia informativa

Certificacidon en la UNE-ISO 37001 de Sistemas de gestién antisoborno

Certificacion en la UNE 19601 de Sistemas de gestion de compliance penal
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El Grupo Elecnor contribuye con sus Negocios a los siguientes ODS:

SALUD

1 ACCION ]6 PAZ, JUSTICIA
Y BIERESTAR POR L CLIMA E IKSTITUCIONES

6. Hechos significativos posteriores al cierre del semestre

Entre el 30 de junio de 2021 y la formulacién de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
no han existido hechos que pudieran suponer una alteracién significativa en la imagen fiel de dichos estados
financieros.

7. Perspectivas del ejercicio 2021

7.1. Entorno econémico

Tal y como se explica en el apartado 2 Entorno econdmico de este informe, las perspectivas para el conjunto
del ejercicio son de crecimiento a nivel mundial. A pesar de que persiste un elevado grado de incertidumbre
por las posibles mutaciones del virus, se prevé que la economia mundial crezca en la Ultima parte del afio
gracias a las vacunas y al respaldo adicional de las politicas en algunas grandes economias.

7.2. Grupo Elecnor

El Grupo, apoyado en su soélida cartera de contratos y en la diversificacion geografica y de actividades de la
compafiia, confia en superar las magnitudes de ventas y resultados alcanzadas en el ejercicio anterior.

Los negocios del Grupo continttan generando un sélido cash-flow operativo, lo que refuerza su situacion
financiera, y continlan su actividad productiva aplicando los protocolos desarrollados para combatir la
expansién del COVID-19 y proteger la salud y la seguridad de los trabajadores. Asimismo, estd haciendo un
especial seguimiento de todas las cuentas a cobrar de clientes y valores de produccién en curso con el objetivo
de tener monitorizado el riesgo de crédito.
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8. Capital social y adquisicidn de acciones propias

A 30 de junio de 2021, el capital social de Elecnor, S.A. esta representado por 87.000.000 acciones de 10
céntimos de euro cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas, lo que supone un capital social
de 8.700.000 euros.

Las acciones de Elecnor, S.A., cotizan en la modalidad SIBE (Sistema de Interconexion Bursatil) del mercado
continuo, que es donde se concentra la negociacion de las acciones de las empresas mas representativas de
la economia espafiola y con mayor volumen de contratacion.

Elecnor partia a 31 de diciembre de 2020 con una autocartera 2.320.942 acciones. A lo largo de del primer
semestre de 2021 se han adquirido 135.615 titulos, habiendo procedido a la enajenacion de otros 136.449,
Con todo ello, a 30 de junio de 2021 se ha llegado con un total de acciones propias de 2.320.108, lo que
supone un porcentaje de autocartera del 2,7 %, igual al cierre del pasado ejercicio.

9. Operaciones con partes vinculadas

Respecto a la informacion relativa a las operaciones con partes vinculadas, nos remitimos a lo desglosado en
las notas explicativas de los estados financieros intermedios resumidos y consolidados al 30 de junio de 2021,
segun establece el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007.
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Anexo. Medidas alternativas al rendimiento
30 de junio de 2021

Medidas alternativas de resultado del Grupo Elecnor

Principales magnitudes

(miles de euros) 30/06/2021 30/06/2020 Var (%)
Cifra de Negocio 1.333.020 1.013.755 31,5%
Nacional 649.616 522.771 24,3%
Internacional 683.404 490.984 39,2%
EBITDA 112.278 91.577 22,6%
Beneficio antes de impuestos 62.929 52.262 20,4%
Beneficio neto consolidado atribuible 37.610 33.787 11,3%
EBITDA:
“Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation,
and Amortization” o Beneficio Bruto de Explotacion.
30/06/2021 30/06/2020 Var (%)
EBITDA = Beneficio Bruto de Explotacién: 112.278 91.577 22,6%
Resultado de Explotacién 84.229 57.973
+ Gastos por izacién, i i6n
et p amortizacién, deterioro y dotacion a 28.049 33.604
lera de negocio por segmentos 30/06/2021 30/06/2020 Var (%)
(miles de euros)
Elecnor (Negocio Servicios y Proyectos) 1.267.320 960.229 32,0%
Enerfin y Celeo (Negocio Concesional) 68.201 69.355 -1,7%
Operaciones entre Segmentos (2.501) (15.829) =
1.333.020 1.013.755 31,5%
Bgnefncm neto consolidado atribuible 30/06/2021 30/06/2020 Var (%)
(miles de euros)
Elecnor (Negocio Servicios y Proyectos) 34.796 29.135 19,4%
Enerfin y Celeo (Negocio Concesional) 17.798 13.353 33,3%
Gestion del Grupo y Otros Ajustes (14.863) (7.772) =
Operaciones entre Segmentos (121) (929) .
37.610 33.787 11,3%
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