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Informe justificativo del Consejo de Administracion de Elecnor,
S.A. relativo a la propuesta de modificacion de los Estatutos
Sociales

. INTRODUCCION Y OBJETO DEL INFORME

Recientemente se ha aprobado la Ley 5/2021, de 12 de abril, por la que se modifica el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, y otras normas financieras, en lo que respecta al fomento de la implicacion a largo
plazo de los accionistas en las sociedades cotizadas -por la que se transpone al ordenamiento
juridico espafiol la Directiva (UE) 2017/828 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de mayo
de 2017 por la que se modifica la Directiva 2007/36/CE- (la “Ley 5/2021"”), que fue publicada el
13 de abril de 2021 en el Boletin Oficial del Estado y que, entre otras materias, ha introducido
un nuevo articulo 182 bis en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (“LSC”) para permitir la celebracién de Juntas
Generales de Accionistas de forma exclusivamente telematica, si asi lo prevén los Estatutos
Sociales cumpliendo una serie de requisitos. También se han modificado otras materias
previstas en la LSC, como el régimen de operaciones vinculadas, la identificaciéon de accionistas
y ejercicio de los derechos de voto, el aumento de capital y derecho de suscripcién preferente,
la composicién del Consejo y la remuneracion de Consejeros, entre otras.

El Consejo de Administracidon de Elecnor, S.A. (la “Sociedad”) ha analizado la reforma referida
con el fin de determinar las materias que resulta realmente necesario o conveniente incorporar
expresamente o adaptar en los Estatutos Sociales y cudles, por el contrario, no requieren de su
incorporacién expresa a los Estatutos en la medida en que en todo caso se aplicara el régimen
legal. En este sentido, el Consejo ha considerado conveniente someter a la aprobacién de la
Junta General de Accionistas la modificacidn de determinados articulos de los Estatutos Sociales
a los efectos de adaptarlos a la reforma de la LSC introducida por la referida Ley 5/2021, asi
como para incorporar determinadas precisiones técnicas.

Sobre la base de lo anterior y de conformidad con lo previsto en el articulo 286 LSC, el Consejo
de Administracion de la Sociedad, en su reuniéon de 19 de mayo de 2021, ha aprobado el
presente Informe al objeto de explicar la modificacidn de los vigentes articulos 2, 3,9, 10, 10 bis
(que pasa a ser el articulo 10 ter), 11, 14, 15 bis (“Comisién de Auditoria”), 19 y 20 de los
Estatutos Sociales, asi como la incorporacion del nuevo articulo 10 bis (“Junta General
exclusivamente telematica”), cuya aprobacién se somete a la Junta General Ordinaria de
Accionistas convocada para su celebracion el dia 22 de junio de 2021, en primera convocatoria
y el 23 de junio de 2021, en segunda convocatoria, bajo el punto Noveno del orden del dia.
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JUSTIFICACION DE LAS PROPUESTAS DE MODIFICACION
Modificacion del articulo 2 (“Objeto Social”).

En el marco de la reestructuracion del Grupo Elecnor, se propone completar el articulo 2
relativo al objeto social de la Sociedad con una referencia, de un lado, a la gestién del grupo
empresarial y, de otro, a la prestacidn de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y
empresas participadas.

Asimismo, se propone incorporar la rubrica del articulo que quedaria redactada como
“Objeto Social”.

Modificacion del articulo 3 (“Domicilio Social”).

En relacién con la competencia del Consejo para trasladar el domicilio social de la
Sociedad, se propone sustituir la referencia a “la sede” por “el domicilio” y “poblacion de su
domicilio” por “territorio nacional”, de conformidad con lo previsto en el articulo 285.2 LSC,
en su redaccion dada por el Real Decreto-ley 15/2017, de 6 de octubre, a los efectos de
recoger expresamente la facultad del Consejo de trasladar el domicilio dentro del territorio
nacional.

Asimismo, se propone incorporar la rubrica del articulo que quedaria redactada como
“Domicilio Social”.

Modificacion del articulo 9 (“Junta General de Accionistas”).

En relacién con la competencia de la Junta General relativa a la adopcidn de acuerdos que
impliquen una modificacidn estructural de la Sociedad, se propone adaptar los apartados
a) y b) a la literalidad de la vigente redaccién del articulo 511.1, apartados a) y b), LSC.

Asimismo, se propone incorporar la rdbrica del articulo que quedaria redactada como “Junta
General de Accionistas”.

Modificacion del articulo 10 (“Celebracion”).

En relaciéon con el derecho de asistencia a la Junta General, se propone incorporar la
posibilidad de asistencia a través de medios telematicos a la Junta de los accionistas y sus
representantes de conformidad con lo previsto en el articulo 182 LSC, en su redaccién dada
por la Ley 5/2021.

Asimismo, se propone incorporar la rubrica del articulo que quedaria redactada como
“Celebracion”.

Incorporacion de un nuevo articulo 10 bis (“Junta General exclusivamente telematica”).

Se propone incorporar, en un nuevo articulo 10 bis denominado “Junta General
exclusivamente telemdtica”, la posibilidad de celebrar Juntas Generales exclusivamente
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telematicas, de conformidad con lo previsto en los articulos 182 bis y 521.3 LSC,
introducidos por la Ley 5/2021. Esta reforma estatutaria consiste en permitir, cuando asi se
admita en la normativa aplicable, la convocatoria de Juntas Generales para su celebracién
con participacion de los accionistas por via exclusivamente telemdtica, es decir, sin
asistencia fisica de los accionistas y de sus representantes.

En este sentido, la situacion de crisis derivada de la pandemia de Covid-19 ha provocado un
impulso sin precedentes a la incorporacién de medios electrénicos de comunicacion a
distancia en relacién con la organizacién y funcionamiento de las sociedades de capital y,
singularmente, de las sociedades cotizadas. La normativa excepcional promulgada en 2020
y 2021 para hacer frente al impacto econdmico y social provocado por dicha situacién, ha
incorporado también medidas para facilitar la celebracion de reuniones de los érganos de
gobierno de las sociedades, tanto del érgano de administracién como de la Junta General,
por medios de comunicacién a distancia y, entre ellas, ha previsto también la posibilidad de
celebracion de Juntas Generales exclusivamente telemdticas, sin presencia fisica de
accionistas ni de sus representantes, todo ello en el marco de fomentar la implicacion de los
accionistas en la vida societaria de conformidad con lo dispuesto en el Codigo de Buen
Gobierno.

A partir de la experiencia en la utilizacién de estas medidas durante el estado de alarma, en
el marco de la Ley 5/2021 se ha incorporado una habilitacidn para que, con caracter general
y ya sin vinculacién a las excepcionales circunstancias referidas, puedan celebrarse Juntas
Generales por medios exclusivamente telematicos, sin perjuicio de garantizar el pleno
ejercicio de sus derechos por los accionistas o sus representantes. En este sentido, la Ley
5/2021 ha incluido un nuevo articulo 182 bis en la LSC recogiendo dicha previsién, e
incorporado un nuevo apartado 3 en el articulo 521 LSC. Se trata de una posibilidad ya
prevista en otros ordenamientos juridicos y que se incorpora también al Derecho espafiol.

Por ello, y sin perjuicio de que el Consejo de Administracion considere la asistencia fisica de
los accionistas o sus representantes a las reuniones de la Junta General como cauce
ordinario para el ejercicio de sus derechos, junto con la posibilidad de ejercicio de los
mismos por medios de comunicacidn a distancia con caracter previo a la celebracion de la
Junta, la incorporacién que se propone a los Estatutos Sociales de la posibilidad de celebrar
Juntas Generales con asistencia de los accionistas y sus representantes por via
exclusivamente telematica, puede resultar de gran utilidad en determinadas situaciones que
aconsejen facilitar la celebracién de las Juntas. Y todo ello sin menoscabo alguno de los
derechos de los accionistas, que podran ser ejercidos por los mismos o por sus
representantes en términos equivalentes a los correspondientes en el supuesto de que la
Junta General se celebre con asistencia fisica de los accionistas o de sus representantes.

e Modificacion del articulo 10 bis, que pasa a ser el articulo 10 ter (“Otorgamiento de la
representacion y emision del voto por medios de comunicacion a distancia con caracter
previo a la Junta”).

De un lado, se propone incorporar la ribrica del articulo que quedaria redactada como
“Otorgamiento de la representacion y emision del voto por medios de comunicacion a



elecnor

distancia con cardcter previo a la Junta”, a los efectos de evitar posibles confusiones con el
supuesto de emision del voto electrénico durante la Junta por los asistentes a través de
medios telematicos. En este mismo sentido se incorpora en el primer parrafo el inciso “con
cardcter previo a la Junta”.

De otro lado, se propone completar el primer pdarrafo con la referencia a “la sequridad de
las comunicaciones electrdnicas” conforme a lo previsto en el articulo 521.1 LSC.

¢ Modificacidon del articulo 11 (“Quérums especiales”).

Se propone completar las materias que exigirdn para su aprobacién que la Junta General se
constituya con un quérum reforzado con las siguientes: la supresion o limitacidon del
derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, la cesion global de activo y el
traslado del domicilio extranjero, de conformidad con la literalidad del vigente articulo 194.1
LSC.

Asimismo, se propone incorporar la rubrica del articulo que quedaria redactada como
“Qudrums especiales”.

¢ Modificacion del articulo 14 (“Competencias del Consejo de Administracion”).

En el marco de la reestructuracién del Grupo Elecnor, se propone completar este articulo
con una referencia general a las funciones del Consejo de Administracion de la Sociedad a
nivel de Grupo, separando asi los respectivos dambitos funcionales y de responsabilidad
entre la Sociedad y las sociedades del Grupo.

Asimismo, se propone incorporar la rubrica del articulo que quedaria redactada como
“Competencias del Consejo de Administracion”.

e Modificacion del articulo 15 bis (“Comision de Auditoria”).
En relacién con la composicion de la Comision de Auditoria, se propone:

o  Prever que deberd estar integrada por una “mayoria” de consejeros independientesy,
de otro, incorporar que “en su conjunto, los miembros de la Comision tendrdn los
conocimientos técnicos pertinentes en relacion con el sector de actividad al que
pertenece la Sociedad”, de conformidad con lo previsto en el vigente articulo 529
quaterdecies.1 LSC, en su redaccién dada por la Ley 22/2015, de 20 de julio.

o Eliminar la actual previsién relativa a que “los nombramientos habrdn de acordarse
con el quorum y mayorias previstas en el articulo 15 de los presentes Estatutos. y
deberdn ser inscritos para su eficacia en el Registro Mercantil”, toda vez que la
referencia a las mayorias para el nombramiento de sus miembros es innecesaria al
preverse en el referido articulo 15 de los Estatutos y dichos nombramientos no
requieren de su inscripcion en el Registro Mercantil para ser eficaces.

En cuanto al funcionamiento de la Comisidn, se propone sustituir el nimero de tres
reuniones de la Comisidn previsto por “cuatro”, de conformidad con lo previsto en la Guia
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Técnica 3/2017 de la CNMV, de 27 de junio, sobre comisiones de auditoria de entidades de
interés publico y en coordinacion a su vez con el Reglamento del Consejo y el Reglamento
de la propia Comisién, ademds de completar sus previsiones en cuanto a la convocatoria de
sus reuniones de conformidad con lo recogido en el vigente articulo 13 del Reglamento del
Consejo.

En relacién con las competencias de la Comisidn se propone, de un lado, eliminar la
referencia a la “delegacion” de facultades que pudiera realizar el Consejo, dado que la
Comision de Auditoria es una Comisién consultiva y no ejecutiva y, de otro, adaptar las
competencias recogidas en los Estatutos a la literalidad de las previstas en el vigente articulo
529 quaterdecies.4 LSC, en su redaccion dada por la Ley 22/2015, de 20 de julio, e
incorporado, en particular, las funciones de “informar sobre las operaciones vinculadas que
deba aprobar la Junta General o el Consejo de Administracion y supervisar el procedimiento
interno establecido por la Sociedad para aquellas cuya aprobacion haya sido delegada” y de
informar al Consejo sobre “el informe de gestion, que incluird, cuando proceda, la
informacion no financiera preceptiva”, de conformidad con lo previsto en las letras g) y h)
del articulo 529 quaterdecies.4 LSC, en su redaccion dada por la Ley 5/2021.

¢ Modificacion del articulo 19 (“Cuentas anuales”).

Se propone adaptar las previsiones relativas a la formulacidn y aprobaciéon de las cuentas
anuales a lo previsto en el articulo 253 LSC, en su redaccion dada por la Ley 11/2018, de 28
de diciembre, y en los articulos 263 y 272 LSC.

Asimismo, se propone incorporar la rubrica del articulo que quedaria redactada como
“Cuentas anuales”.

e Modificacion del articulo 20 (“Distribucion del resultado”).

Se propone adaptar las previsiones relativas a la distribucién del resultado a la literalidad
del articulo 273 LSC.

Asimismo, se propone incorporar la rubrica del articulo que quedaria redactada como
“Distribucion del resultado”.

VOTACION SEPARADA POR ASUNTOS

En relacién con la propuesta de modificacion de los Estatutos Sociales que se somete a la
aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, se procedera a la votacién separada
de cada articulo o grupo de articulos que tengan autonomia propia, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 197 bis LSC.

ANEXO
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Se adjunta como Anexo al presente Informe el texto comparado entre los articulos de los
Estatutos Sociales vigentes y la propuesta de modificacién de los mismos en el que se destacan
las modificaciones propuestas.
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ANEXO

“Articulo 2.- Objeto Social

Tiene por objeto la mas amplia actividad mercantil con base en ingenieria, proyecto,
construccion, montaje, reparacién, mantenimiento y conservacion de toda clase de obras e
instalaciones de cualquier género 0é especie, en el sentido mdas amplio de la palabra, es decir,
la ejecucién completa de las mismas con éo sin suministro de material, por cuenta propia y de
terceros, en forma exclusiva o a través de asociacion en cualquiera de sus modalidades.

La fabricacidon, comercializacién, construccién de obra asociada y venta de prefabricados de
hormigén armado y pretensado y productos en materiales compuestos, asi como de cuantos
productos se relacionan con la industria y la construccidn.

La prestacion de servicios publicos y privados de recogida de todo tipo de residuos, barrido y
limpieza de calles, transferencia y transporte de los residuos hasta el lugar de disposicién final,
disposicion final de los mismos, reciclaje, tratamiento y depdsito de residuos publicos, privados,
industriales, hospitalarios, patoldgicos. Limpieza, mantenimiento y conservacién de
alcantarillado y en general servicios de saneamiento urbano y todo otro servicio
complementario de los mismos relacionado directa o indirectamente con aquellos entendido en
su mas amplia acepcion.

El disefio, investigacién, desarrollo, construcciéon, explotacién, mantenimiento y
comercializacién de plantas en instalaciones de tratamiento, recuperacién y eliminacién de
residuos, asi como la compraventa de los subproductos que se originen con dichos tratamientos.

El disefo, investigacién, desarrollo, construcciéon, explotacion, mantenimiento y
comercializacién de plantas e instalaciones de tratamiento de aguas y depuracion de aguas
residuales y residuos, la recuperacion y eliminacion de residuos asi como la compraventa de los
subproductos que se originen de dichos tratamientos.

El aprovechamiento, transformacion y comercializacién de toda clase de aguas.

Las actividades enumeradas podran también ser desarrolladas por la Sociedad, total éo
parcialmente, de modo indirecto, mediante la participacidon en otras sSociedades con objeto
analogo. A este respecto, forma parte también del objeto social tanto la gestién del grupo
empresarial constituido por las participaciones en el capital social de las sociedades que lo
integran como la prestacion de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas
participadas a cuyo fin podra prestar, a favor de las mismas, las garantias y afianzamientos que
resulten oportunos.”

“Articulo 3.- Domicilio Social

El domicilio social se fija en Madrid calle Marqués de Mondéjar, n2 33.

El érgane—Consejo de Administracion de la Sociedad podrd establecer, suprimir o trasladar
cuantas Sucursales, Agencias 6o Delegaciones tenga por conveniente, nacionales o extranjeras,
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y variar-cambiar fa-sedeel domicilio social dentro dela-peblacién-de-su-demiciliodel territorio

nacional.”

“Articulo 9.- Junta General de Accionistas

La Junta General de Accionistas es el érgano supremo de la soberania social, a la cual competen
de modo exclusivo aquellas facultades que por Ley se sefialan con tal caracter, pudiendo
ademas, facultativamente, adoptar cualquier clase de acuerdos.

Serd competencia de la Junta General de Accionistas, ademas de la adopcién de acuerdos
relativos a materias exclusivas de la Junta General previstas en la legislacién vigente, la adopcién
de acuerdos que impliqguen una modificacién estructural de la Sociedad, y en particular, los
siguientes:

a) La transferencia a entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta
ese_ momento por la propia Sociedad, aunque esta mantenga el pleno dominio de

aquellas.Acordarta—transformacion-deta-Sociedad-ensociedad-holding—mediantels

cilializacidn de| o . I ln Cociodad.

b) Aprobar aquellas operaciones gue—tengancuyo efectos sea equivalentes al de la
liqguidacién de la Sociedad.”

“Articulo 10.- Celebracion

La Junta General, aunque haya sido convocada con el caracter de Ordinaria, podra también
deliberar y decidir sobre cualquier asunto de su competencia que haya sido incluido en la
convocatoria y previo cumplimiento de los articulos 194 y 201.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, en su caso.

Para asistir a las Juntas se precisa poseer al menos diez acciones propias o representadas.

Podrdn asistir a la Junta General los accionistas que, de forma individualizada o agrupadamente
con otros, sean titulares de un minimo de 10 acciones, siempre que las tengan inscritas en el
correspondiente registro de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacién a la celebracion
de la Junta General y se provean de la oportuna tarjeta de asistencia.

La Sociedad podra habilitar la asistencia a la Junta General por medios telematicos que
garanticen debidamente la identidad del sujeto y la emisidn del voto electrénico a distancia
durante la celebracién de la Junta, siempre que, por permitirlo el estado de la técnica, asi lo
acuerde el Consejo de Administracién. En este caso, en la convocatoria se describiran los plazos,
formas y modos de ejercicio de los derechos de los accionistas previstos por el Consejo de
Administracién para permitir el adecuado desarrollo de la Junta General.

El Reglamento de la Junta General podra atribuir al Consejo de Administracién la regulacidn, con
respeto a la Ley, los Estatutos vy el Reglamento de la Junta General, de todos los aspectos
procedimentales necesarios.

Corresponde al Presidente dirigir las deliberaciones, conceder el uso de la palabra y determinar
el tiempo de duracién de las sucesivas intervenciones.
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En cuanto a las clases de Juntas Generales, convocatorias, modo de reunirse y tomar los
acuerdos, qudérum e impugnacion de los mismos, se estard a lo dispuesto en los Estatutos
Sociales, en el Reglamento de la Junta General y en la vigente Ley de Sociedades de Capital.”

“Articulo 10 bis.- Junta General exclusivamente telematica

La Junta General podra ser convocada para su celebracién de forma exclusivamente telematica
y, por tanto, sin asistencia fisica de los accionistas, de sus representantes vy, en su caso, de los
miembros del Consejo de Administracion, cuando asi lo permita la normativa aplicable.

La celebracién de la Junta General de forma exclusivamente telemdatica se ajustara a las
previsiones legales y estatutarias asi como al desarrollo de las mismas contenidas en el
Reglamento de la Junta General y, en todo caso, estard supeditada a que la identidad vy
legitimacion de los accionistas y de sus representantes se halle debidamente garantizada y a que
todos los asistentes puedan participar efectivamente en la reunién mediante los medios de
comunicacién a distancia admitidos en el anuncio de convocatoria, tanto para ejercitar en
tiempo real los derechos de palabra, informacidn, propuesta y voto que les correspondan, como
para seguir las intervenciones de los demas asistentes por los medios indicados, teniendo en
cuenta el estado de la técnica y las circunstancias de la Sociedad, todo ello de conformidad con
la normativa que resulte de aplicacion.

“Articulo- 10 bister.- Otorgamiento de la representacién y emision del voto por medios de
comunicacidn a distancia con cardcter previo a la Junta

El voto de las propuestas sobre los puntos comprendidos en el Orden del Dia de cualquier clase
de Junta General podra delegarse o ejercitarse por el accionista mediante correspondencia
postal, electrénica o cualquier otro medio de comunicacidon a distancia con caracter previo a la
Junta siempre que en todos los casos esté plenamente garantizada la identidad de quien emita
su voto por estos procedimientos y la seguridad de las comunicaciones electrénicas, de
conformidad con el Reglamento de la Junta General.

El Consejo de Administracién, a partir de las bases técnicas y juridicas y de los procedimientos
que lo hagan posible, queda facultado para desarrollar y complementar la regulaciéon que se
prevea en el Reglamento de la Junta General, estableciendo, segin los medios técnicos
disponibles, el momento a partir del cual los accionistas podrdn emitir su voto por medios de
comunicacion a distancia, publicdndose en la pagina web de la Sociedad.

Lo previsto en los parrafos anteriores del presente articulo serd igualmente de aplicacion al
otorgamiento de representacidn por el accionista para la Junta General mediante comunicacién

electrénica o por cualquier otro medio de comunicacion a distancia.”

“Articulo 11.- Quérums especiales

Ne—obstantelo—dispuesto—en—elarticulo—anterier—pPara que la Junta General Ordinaria o

Extraordinaria pueda acordar vdlidamente la emisidn de obligaciones, el aumento o reduccion
de capital, la supresién o limitacidn del derecho de adquisicién preferente de nuevas acciones,
la transformacion, fusién,-e escision, la cesidon global de activo y pasivo y el traslado del domicilio
social al extranjero-deta-Seciedad, y en general, cualquier modificacién de los Estatutos Sociales,
serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o
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representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a
voto.

En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho
capital.

Para la adopcion de los acuerdos a que se refiere este articulo, si el capital presente o
representado supera el cincuenta por ciento bastara con que el acuerdo se adopte por mayoria
absoluta. Sin embargo, se requerira el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la Junta cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que
representen el veinticinco por ciento o mas del capital suscrito con derecho a voto sin alcanzar
el cincuenta por ciento.”

“Articulo 14.- Competencias del Consejo de Administracion

Sen-competencia-deCorresponden al Consejo de Administracidn tedastas-cuestiones-guelos mas

amplios poderes y facultades para administrar y representar a la Sociedad, confiando la
direccion y gestion ordinaria a los Consejeros Delegados y miembros del equipo directivo de la
Sociedad, siendo competente para adoptar acuerdos sobre toda clase de asuntos que no estén
reservadas por la Ley o por estos Estatutos a la competencia de la Junta General.

Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Administracién centrard su actividad en la aprobacién
de los objetivos estratégicos y de gestién del Grupo asi como en la supervisién de su
implementacién, decidiendo en asuntos con relevancia a nivel de Grupo, confiando a los érganos
de administracidon y a la direccidon de las sociedades integradas en el Grupo las funciones de
gestién ordinaria y direccién efectiva de las mismas, velando por la conciliacién del interés social
de Elecnor con el de dichas entidades.”

“Articulo 15 bis.- Comisién de Auditoria-

El Consejo de Administracién deberd nombrar una Comision de Auditoria de entre los miembros
del Consejo que no tengan la categoria de Consejeros ejecutivos.

La Comisidn de Auditoria actuara como Comision Permanente del Consejo de Administracién y
estard compuesta por un minimo de tres y un maximo de cinco Consejeros, des-la mayoria de
los cuales,—at-menes; deberan ser Consejeros independientes y uno de ellos serd designado
teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en
ambas.

En su conjunto, los miembros de la Comisidn tendran los conocimientos técnicos pertinentes en
relacién con el sector de actividad al gue pertenece la Sociedad.

A salvo lo establecido en el punto siguiente y salvo acuerdo expreso en contra, los miembros de
la Comisién seran nombrados por el plazo por el que hayan sido nombrados Consejeros de la
Sociedad.

La Comisién de Auditoria deberd designar un Presidente de entre los Consejeros independientes
en la forma prescrita en este articulo. El nombramiento debera realizarse por un plazo maximo
de cuatro afios, pudiendo ser reelegido por igual plazo una vez transcurrido el plazo de un afio
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desde la fecha en que hubiese expirado su cargo o desde la fecha en que hubiese sido acordado
su cese.

La Comisién de Auditoria quedard validamente constituida cuando concurran a la misma,
presentes o representados, la mitad-aswnremayoria de sus integrantes.

La pérdida de la condicién de Consejero, supondra también la pérdida de la de miembro de la
Comisidn de Auditoria.

La Comisién de Auditoria deberd reunirse necesariamente, como minimo, tres-cuatro veces al
afio y, ademas cuantas veces lo requiera el interés de la Sociedad, a—peticién-de-a juicio de su
Presidente, a peticion del Consejo de Administracion, de su Presidente o de algure-cualquiera

de los componentes del |a sismeComision.

A la Comisién de Auditoria le corresponderan como minimo las facultades que se relacionan a
continuacidn, sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo aguéHascuya-delegacién
la-propia-Sociedad,atravésdeldrgano-de Administracion,-estimare necesaria:

1) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen
los accionistas en materias de su competencia_y, en particular, sobre el resultado de la
auditoria_explicando cédmo _esta ha contribuido a la integridad de la informacidn
financiera y la funcién que la Comisién ha desempefado en ese proceso.

2) Prepener-Elevar al Consejo de Administracidn-para-su-semetimienteatadtunta-General

de-Aceionistas las propuestas del seleccion, nombramiento, ta-reeleccién y sustitucion

del +95—aud|tores de cuentas externos—a—qae—se—mﬁe#e—el—aﬁreu—le—z-é#de#ReaHQeeFefee

Se«e+(—:tel-arel(—:As:—d:c—:-—GadsM!eaﬂL responsablllzandose del proceso de seleccmn de conformldad
con lo previsto en la normativa aplicable, asi como las condiciones de su contratacion, y
recabar regularmente de lesauditeresde-cuentasél externes-informacion sobre el plan
de auditoria y su ejecucidn, ademas de preservar su independencia en el ejercicio de sus
funciones.

3) Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna,en-su-case;
y los sistemas de gestion de riesgos, reldidestes—fiseales,—asi como discutir con los
auditores de cuentas o sociedades de auditoria las debilidades significativas del sistema
de control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria-, todo ello sin quebrantar
su independencia. A tales efectos, y en su caso, podrd presentar recomendaciones o
propuestas al Consejo de Administracién y el correspondiente plazo para su

seguimiento.

4) Supervisar el proceso de elaboracidon y presentacion de la informacién financiera
regwladapreceptiva y presentar recomendaciones o propuestas al Consejo de
Administracién, dirigidas a salvaguardar su integridad.
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5)

6)

7)

Establecer las oportunas relaciones con les-el auditores de-cuentas—o-seciedades—de
abditerfaexterno para recibir informacién sobre aquellas cuestiones que puedan pener
en-riesge-lasuponer una amenaza para su independencia-de-éstes, para su examen por
la Comisién, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la
auditoria de cuentas_y, cuando proceda, la autorizacién de los servicios distintos de los
prohibidos, de conformidad con lo previsto en la normativa aplicable, asi como aquellas
otras comunicaciones previstas en la legislacidon de auditoria de cuentas y en las normas
de auditoria. En todo caso, deberda recibir anualmente de los auditores de—cuentaso
sociedades—de—auditerfaexternos la eenfirmacidn—declaracion eserita—de su
independencia frente—aen relacién con la entidad-Sociedad o entidades vinculadas a
eésta directa o indirectamente, asi como la informacion detallada e individualizada de
los servicios adicionales de cualquier clase prestados y los correspondientes honorarios
percibidos ade estas entidades por les—citadesel auditores e-seciedadesexterno; o por
las personas o entidades vinculados a éstes-este de acuerdo con lo dispuesto en la
legislaeién-normativa sobre auditoria de cuentas.

Emitir anualmente, con cardcter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas,
un informe en el que se expresara una opinién sobre si la independencia de los auditores
de cuentas o sociedades de auditoria_resulta comprometida. Este informe debera
pronunciarse, en todo caso, sebre-la valoracion motivada de la prestacidon de todos y
cada uno de los servicios adicionales a que hace referencia el apartado anterior,
individualmente considerados, y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y en
relacidn con el régimen de independencia o con la normativa reguladora de |a actividad
de auditoria de cuentas.

Informar sobre las operaciones vinculadas que deba aprobar la Junta General o el

Consejo de Administracidn y supervisar el procedimiento interno establecido por la
Sociedad para aquellas cuya aprobacion haya sido delegada.

A8) Informar, con cardacter previo, al Consejo de Administracidn sobre todas las materias

previstas en la Ley, los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo y en particular,
sobre:

a) la informacidn financiera y el informe de gestidn, que incluird, cuando proceda,
la_informacién no financiera preceptiva que la Sociedad deba hacer publica
periédicamente, vy

b) la creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propésito especial
o domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos
fiscales.~y

; : neuladas.

La Comision de Auditoria dejara constancia escrita de los acuerdos adoptados, en un libro
llevado al efecto, indicando fecha de la sesidn, asistentes y acuerdos adoptados.”

“Articulo 19.- Cuentas anuales
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Dentro del plazo previsto en la Ley, fa-el Consejo de Administracién de la Sociedad debera
formalizarformular las cuentas anuales (integradas por el Balance del ejercicio, con la cuenta de
Pérdidas y Ganancias, un Estado que refleje los Cambios en el Patrimonio Neto del Ejercicio, un
Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria), el informe de gestion, que incluird, cuando proceda,
el estado de informacidn no financiera y-explicativa-dela-situacién-econdmica-dela-Seciedad-y

del-eurso-de-susnegocios,—con la propuesta de aplicacion dedes-beneficiosdel resultado, asi
como las cuentas y el informe de gestidn consolidados, ewyes-documentesque deberdn deberd

someterainformeser revisados por-de los Auditores de Cuentas.

Laes referidesdesumentescuentas anualesivrie—con—chinfermelosfuditares el lnformcde

Gestién seran sometidaes a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas.; A partir
de la convocatoria de la Junta General, cualquier accionista podrd obtener de la Sociedad, de
forma inmediata y gratuita, los documentos que han de ser sometidos a la aprobacién de Ia
misma, asi como el mforme de gestidn v eI mforme del audltor de cuentasdespues—de—habe#es

eemteeawt.eﬂa—a—k-mta—eeﬂe#a# En la convocatoria se hara mencion de este derecho

“Articulo 20.- Distribucion del resultado

El Consejo-de-Administracidn-propondra—a-ila Junta General la-distribucidn-delos-beneficios
Hguides-ebtenides-en-cadaresolverd sobre la aplicacién del resultado del ejercicio_de acuerdo
con el balance aprobado;respetando-tas-siggientes-noermas:.

1)}-Sdélo podrdn repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre
disposicion, si se han cubierto las atenciones previstas por la Ley y los Estatutos y el valor del
patrimonio neto contable no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser, inferior al capital
social. Si existiesen pérdidas de ejercicios anteriores que hiciesen que ese valor del patrimonio
neto de la Sociedad fuese inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinard a

compensar las pérdidasEstablecerdntasreservas-obligatoriassefaladasportatey.

2}-La participacion del Consejo sélo podra detraerse una vez cubiertas las atenciones de las
reservas legales y reconocido a los accionistas al menos un cuatro por ciento de dividendo.
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