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KPMG Auditores, S.L.
Torre Iberdrala

Plaza Euskadi, 5
Planta 17

48009 Bilbao

KPMG

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

A los accionistas de Elecnor, S.A.
INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Elecnor, S.A. (la Sociedad dominante) y sus
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el estado de situacion financiera a 31 de
diciembre de 2020, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2020, asf como de sus resultados vy flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo
de informacion financiera que resultan de aplicacién en Espafa.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas en
Espana, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Ingresos por Contratos de construccion

Véase Nota 3.u. de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordd la cuestién en nuestra auditoria

Una gran parte de los ingresos del Grupo Elecnor se
generan por contratos de construccion y prestacion
de servicios, en los que el ingresc se reconoce a lo
largo del tiempo por el método de recursos basado
en los costes incurridos sobre los costes totales
esperados, es decir, en base al grado de realizacion
del contrate al final de cada periodo contable, siendo
necesario para determinar el ingreso a reconocer,
gue el Grupo realice estimaciones de los costes y
resultado previstos de cada uno de los contratos.

La aplicacién de este método, por tanto, exige un
elevado grado de juicio por parte de los
Administradores y un exhaustivo control de las
estimaciones realizadas y de las desviaciones que se
puedan producir a lo largo de la duracién del
contrato. Las estimaciones deben tener en cuenta
todos los costes e ingresos relacionados con los
contratos, incluyendo cualquier coste adicional al
inicialmente presupuestado, asi como los riesgos o
reclamaciones que se encuentren en disputa. En
este sentido, los ingresos se reconocen Gnicamente
cuando, es probable que el Grupo reciba beneficios
econdmicos de la transaccion y los costes incurridos
y los pendientes de incurrir, asi como el grado de
realizacién del contrato, en la fecha de cierre, se
pueden valorar de manera fiable.

Debido a la incertidumbre asociada a las citadas
estimaciones y a que los cambios en las mismas
podrian dar lugar a diferencias materiales en los
ingresos registrados, se ha considerado una cuestion
clave de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, los siguientes:

— Evaluacién del diseno e implementacion de los
controles relacionados con el proceso de
reconocimiento y valoracion de ingresos por el
método de recursos y con el proceso de control
presupuestario y verificacion de la efectividad de
los controles claves identificados;

— Comprobacién de que la metodologia utilizada
por el Grupo para la determinacién de los
ingresos, calculados tomando como base la
proporcion de los servicios realizados respecto
al total de servicios a prestar, es una de las
metodologias aceptadas por el marco narmativo
de informacion financiera aplicable;

= A partir de determinados criterios de seleccion
cuantitativos y cualitativos, hemos seleccionado
una muestra de los contratos de construccion
para evaluar las estimaciones realizadas en la
elaboracion de la prevision de resultados del
contrato y en el reconocimiento de ingresos. En
este sentido, hemos obtenido los contratos y la
documentacién soporte en la que se basan
dichas estimaciones y los juicios realizados por
el Grupo;

— Analisis retrospectivo comparando el margen de
los contratos finalizados en el gjercicio con el
margen estimado en el ejercicio anterior para
dichos contratos;

— A partir de determinados criterios de seleccion
cuantitativos y cualitativos, evaluacion de si las
provisiones reconocidas al cierre del ejercicio
relativas a cada uno de los contratos reflejan de
manera razonable obligaciones presentes que es
probable que generen una salida de beneficios
econdmicos en el futuro, de acuerdo con lo
establecido en los contratos y obteniendo el
soporte documental que justifica su
reconocimiento y evaluando el juicio aplicado
por el Grupo en sus estimaciones; y
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Ingresos por Contratos de construccion

Véase Nota 3.u. de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de Iz auditoria Cdmo se abordd la cuestion en nuestra auditoria
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[ —  Evaluacién de si la informacién revelada en las
cuentas anuales consolidadas cumple con los
requerimientos del marco normativo de

‘ informacién financiera aplicable al Grupo.

Otra informacion: Informe de gestiéon consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2020,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditorfa sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion

consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas, consiste en:

a) Comprobar tnicamente que el estado de la informacion no financiera consolidado y determinada
informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo, a los que se refiere la Ley de
Auditoria de Cuentas, se ha facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y en caso
contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si
el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion consoalidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demés
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espana, y del
control interno gue consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
cansolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.
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En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracidn y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemaos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.
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. . v - . . INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad dominante,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basédndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante
Eg:t?:tTaC:I?:g:wiseqrﬂiri:zdeenn fﬂizﬁ)ﬁ; i?gg;sgin;:iiﬁ:;ios;gz IZE:?:?::?n?:eeirt?d(z?b?:r:'laterial La opinidn gxpresada erjn este informe gs coherel?te con lo manifestado en nuestro infoerme adicional
) . 3 A : ) J para la comision de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 25 de febrero de 2021.
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anusles consolidadas o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la Periodo de contratacion

evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los

44 i La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de mayo de 2020 nos nombrd como
hecl'!os 0 clondlcmnes futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en auditores del Grupo por un periodo de un afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de
funcionamiento. diciembre de 2019.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos de la Junta General de Accionistas para el periodo
de 3 afos y renovados anualmente por lo que hemos venido realizando el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013.
— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las

entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las KPMG Auditores, S.L.

cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la Inscrito en el R.O.A.C. n° $0702

auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre =
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos JAUDITORZ=S
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,

NEORES IURADOS
ARA

Alberto Fernandez Solar

También proporcionamos a la comision de auditorfa de la Sociedad dominante una declaracion de Inscrito en el R.O.A.C. n° 22.472 KPMG AUDITORES, SL.

que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan 25 de febrero de 2021
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes

salvaguardas.

2021  Num. 03/21/00278

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas

anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.
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ELECNOR, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

31de diciembre

31dediciembre

PASIVO Y PATRIMONIO NETO de 2020 de 2019
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO Patrimonio Neto (Nota 16):
AL 31DE DICIEMBRE DE 2020 Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante -
(MILES DE EUROS) Capital 8.700 8.700
Acciones propias(Nota 16) (21.899) (21.963)
Otras reservas 887.047 790.867
Diferencias de conversién(Nota 16) (345.957) (179.813)
. . Ajustes en patrimonio por valoracion (Nota 16) (25.126) (13.569)
ACTIVO 31ded|3|e%)2rg 31ded|c<;en;t(3)gg Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante 78.303 126.377
€ € Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (Nota 5) (4.987) (4.987)
e ionte: 576.081 705.612
Act!vo nc:( cor:jn & Participaciones no dominantes (Nota 16) 23.855 31.708
ctivointangivle= Total patrimonio neto 599.936 737.320
Fondo de comercio(Nota 9) 24.853 24.878
Otros activos intangibles (Nota 10) 16.338 17.442 . .
e 42390 Pasivo no corriente:
’ ’ Subvenciones oficiales (Nota 3.r) 5.218 6.448
Acti d hos d (Notas 12) 49.902 35.168 Provisiones para riesgos y gastos (Nota 19) 53.325 46.389
clivos por derechos de uso{otas ’ ’ Pasivos financieros por emision de obligaciones y otros valores negociables (Nota 17) 32.331 60.122
| iizad terial (Nota 11) e 5,735 Pasivos financieros con entidades de crédito (Nota 17) 766.463 583.934
nmovilizado materiat{ftota ) ’ Instrumentos financieros derivados (Notas 17 y 18) 10.676 14.132
. . . . L Pasivos por arrendamiento (Nota 12) 43.484 32.710
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion (Nota 13) 479.970 580.567 . .
Activos fi . ientes (Nota 14) Otros pasivos no corrientes 14.343 19.634
¢ |;)/ost. manqeros r;o corr|en es{iota 1971 -y Pasivos por impuestos diferidos (Nota 21) 26.381 20.606
ar |C|paf:|0ne.s |na.nC|eras ) ' Total pasivo no corriente 952.221 783.975
Otros activos financieros 44,489 40.227
Instrumentos financieros derivados (Nota 18) 180 24 . .
46.640 41.995 Pasivo Corriente:
Acti . tos diferidos (Nota 21) 80'555 103'427 Provisiones para riesgos y gastos (Nota 19) 76.755 64.418
Tct“ios f.or impues _OS tl eridos{Nota < e '093 : 519'2]0 Pasivos financieros por emision de obligaciones y otros valores negociables (Nota 17) 78.018 74.998
otalactivono corriente B = Pasivos financieros con entidades de crédito (Nota 17) 41.377 96.964
Acti iente: Instrumentos financieros derivados (Notas 17 y 18) 7.455 5.722
c' vo cc?rrlen & Pasivos por arrendamiento (Nota 12) 12.090 7.410
Existencias(Nota 3.p) 5.892 5.759 . . .
. . Acreedores comerciales, empresas asociadas y vinculadas (Nota 29) 2 60
Activos por contratos con clientes (Nota 24) 338.880 306.129 .
. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 15.a) 743.284 682.168 - s
Deudores comerciales, empresas vinculadas (Nota 29) 32.317 15.119 Deudsas por compras o prestacion de servicios 048451 001744
Administraci P'bI" deud 35 '967 40 é33 Anticipos de clientes(Nota 20) 113.618 89.013
rrunls rac‘lones Ublicas deudoras . ' c . 662.069 640,757
Activos por impuesto sobre las ganancias corrientes 7.624 6.820
Otros fieudores . 16.612 20.794 Pasivos por contratos con clientes (Nota 24) 430.974 357.009
Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo 141 128 . . . .
. . . . Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 40.373 52.370
Otras inversiones financieras a corto plazo 9.594 6.429 Otras deudas-
'[;‘ts"umetf‘ms f'"af“:":ms derivados (Nota 18) . 222 ggzg Administraciones Publicas acreedoras 47.495 56.002
rosactivos corrientes ’ ’ Otros pasivos corrientes(Nota 11, 20 y 24) 97.866 79.082
. . oo . 145.361 135.084
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 15.b) 391.628 325.116
. . . Pasivos directamente asociados con activos no corrientes mantenidos = 23.157
Activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 8) 306 38.721
para la venta(Nota 8)
?:a: a°:f"° corriente ;'2126'5633? ;ggg'gz: Total pasivo corriente 1.494.474 1.457.949
otalactivo R o Total pasivo y patrimonio neto 3.046.631 2.979.244

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
(*) Datos reexpresados, ver detalles en nota 2.e)
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ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DE 2020

(MILES DE EUROS)

2020 2019
Operaciones continuadas:
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 24) 2.455.952 2.453.726
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 322 23
Trabajos realizados por la empresa para su activo (Nota 3.i) 41.909 24.240
Aprovisionamientos (Nota 24) (1.238.235) (1.195.013)
Otros ingresos de explotacion (Notas 3.r) 15.966 14.495
Gastos de personal (Nota 24) (708.571) (669.018)
Otros gastos de explotacion (Nota 24) (341.242) (381.931)
Gastos por amortizacion, deterioroy dotacion a provisiones (Nota 24) (99.240) (162.122)
Deterioroy resultado por enajenaciones del inmovilizado (Nota 2.f) 3.062 186.742
Resultado de entidades integrantes de la actividad ordinaria
por el método de participacion(Nota 7y 13) 16.639 (46.268)
Diferencias negativas de combinaciones de negocios(Nota 7) 6 14.802
Resultado de Explotacion 146.568 239.676
Ingresos financieros (Notas 24) 8.315 9.338
Gastos financieros (Nota 24) (36.186) (54.560)
Diferencias de cambio 5.418 (2.552)
Deterioroy resultado por enajenacion de instrumentos financieros 1.614 (2.235)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 203 410
Resultado antes de Impuestos 125.932 190.077
Impuestos sobre las ganancias (Nota 22) (43.150) (59.412)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 82.782 130.665
Resultado del Ejercicio 82.782 130.665
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante 78.303 126.377
Intereses minoritarios (Nota 16) 4.479 4.288
Beneficio por accion (en euros)(Nota 31)
Bésico 0,92 1,49
Diluido 0,92 1,49

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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Notas dela
Memoria 2020 2019
RESULTADO CONSOLIDADO DE LA CUENTA DE RESULTADOS 82.782 130.665
Otro resultado global:
Partidas que no van a ser reclasificadas a resultados = -
Partidas que van a ser reclasificadas a resultados
- Cobertura de los flujos de efectivo 249 53.089
- Diferencias de conversion de estados financieros de negocios en el extranjero (66.703) (4.785)
- Participacion en otro resultado global de las inversiones contabilizadas por Nota 13 (116.434) (15.051)
el método de la participacion
- Efecto impositivo (62) (1.985)
Otro resultado global del ejercicio, neto de impuesto (182.950) 31.268
Resultado global total atribuible a: (100.168) 161.933
a) Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante (99.398) 153.210
b) Participaciones no dominantes (770) 8.723

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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ELECNOR, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DE 2020

(MILES DE EUROS)

3/Memoria consolidada

Dividendoa Cobertura

cuenta delos Diferencias  Resultado Participaciones
Reservas Acciones entregadoen  flujosde de Neto no Total
Capital Acumuladas  Propias  elejercicio  efectivo Conversion del gjercicio dominantes Patrimonio
Saldos al 31de diciembre de 2018 8.700 705915 (21.884) (4.795)  (51.717)  (199.459) 82.117 47469 566.346
Ajustes por cambio de criterio contable (Nota 2.e) - 42.827 - - - (42.827) - - -
Ajuste por aplicacion inicial de la NIIF 16(Nota 2.b) - (5.308) - - - - - - (5.308)
Ajuste por aplicacion inicial de la CINIIF 23 (Nota 2.b) - (6.300) - - - - - - (6.300)
Saldos al 1de enero de 2019 (reexpresados) 8700  737.134 (21.884) (4.795)  (51.717) (242.286) 82.117 47469 554.738
Total ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2019 - - - - 43487 (16.654) 126.377 8.723  161.933
Aplicacion del resultado:
Areservas - 55.383 - - - - (55.383) - -
A dividendo complementario (Nota 5) - - - - - - (21.939) (16.222)  (38.161)
Adividendo a cuenta ejercicio 2018 - - - 4.795 - - (4.795) - -
Compra de acciones propias - - (1.219) - - - - - (1.213)
Venta de acciones propias - 189 1.134 - - - - - 1.323
Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio 2019 - - - (4.987) - - - - (4.987)
Variacion en el perimetro de consolidacion (Nota 2.f) - - - - (5.339) 83.619 - - 78.280
Reducciones de capital - - - - - - - (9.360)  (9.360)
Ajuste por hiperinflacion - (3.569) - - - - - - (3.569)
Otros - (2.762) - - - - - 1088 (1.664)
Saldos al 31de diciembre de 2019 8.700  786.375 (21.963) (4.987) (13.569) (175.321)  126.377 31708 737.320
Ajustes por cambio de criterio contable (Nota 2.e) - 4.492 - - - (4.492) - - -
Saldos al 1de enero de 2020 reexpresados 8.700  790.867 (21.963) (4.987) (13.569) (179.813)  126.377 31708  737.320
Totalingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2020 - - - - (11.657)  (166.144) 78.303 (770) (100.168)
Aplicacion del resultado:
Areservas - 97.504 - - - - (97.504) - -
A dividendo complementario (Nota 5) - - - - - - (23.886) (4.740)  (28.626)
A dividendo a cuenta ejercicio 2019 - - - 4.987 - - (4.987) - -
Compra de acciones propias - - (1.588) - - - - - (1.588)
Venta de acciones propias - (83)  1.652 - - - - - 1.569
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio 2020 - - - (4.987) - - - - (4.987)
Variacion en el perimetro de consolidacion(Nota 2.f) - - - - - - - (1.737)  (1.737)
Otros - (1.241) - - - - - (606)  (1.847)
Saldos al 31de diciembre de 2020 8.700 887.047 (21.899) (4.987) (25.126) (345.957) 78.303 23.855 599.936
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ELECNOR, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DE 2020
(MILES DE EUROS)

2020 2019
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Resultado consolidado del ejercicio 82.782 130.665
Ajustes por-
Amortizaciones 72.096 86.723
Deterioro y Resultado neto por enajenacion de inmovilizado material y otros activos intangibles (2.867) 11.581
Variacion de provisiones para riesgos y gastos y otras provisiones (Nota 24) 26.949 81.457
Imputacion de subvenciones de inmovilizado (788) (484)
Participacion en (beneficios)/ pérdidas del ejercicio de inversiones contabilizadas por el método de la (16.639) 46.268
participacion(Nota 13)
Deterioro y Resultado neto por enajenacion de instrumentos financieros y otro inmovilizado (Nota 2.f) (1.614) (184.507)
Ingresos y gastos financieros (Nota 24) 27.871 45.222
Diferencias de cambio (5.418) 2.552
Otros ingresos y gastos 6.790 (9.761)
Impuesto sobre sociedades 43.150 59.412
Recursos procedentes de las operaciones 232.314 269.128
Variacion de capital circulante:
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (140.628) (101.437)
Existencias (133) 2.451
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 94.764 90.052
Variacion en otros activos y pasivos corrientes 31.062 6.077
Impuesto sobre las ganancias pagados (23.394) (35.505)
Flujos netos de efectivo de actividades de explotacion(l) 193.985 230.766
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Pagos por la adquisicion de activos intangibles (Nota 10) (4.051) (3.477)
Pagos por la adquisicion de activos financieros (10.545) (7.208)
Pagos por la adquisicion de inmovilizado material (Nota 11) (225.629) (118.343)
Pagos por aportaciones a empresas asociadas (Nota 13) (3.598 (7.926)
Cobro de dividendos de empresas asociadas (Nota 13) = 2.294
Cobro de intereses 8.315 9.338
Cobros por enajenacion de empresas del grupo, asociadas y entidades controladas conjuntamente (Notas 2.f) 19.035 28.635
Cobros procedentes de la venta de activos intangibles e inmovilizado material (Notas 10 y 11) 2.630 4.566
Cobros procedentes de activos financieros, neto 4.242 15.503
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversion (Il) (209.601) (79.487)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion:
Entradas de efectivo por deuda financieray otra deuda a largo plazo (Nota 17) 1.244.642 1.793.221
Intereses pagados (32.193) (57.222)
Reembolso de deuda financiera y otra deuda a largo plazo (Nota 17) (1.082.574) (1.795.290)
Pagos procedentes de pasivos por arrendamiento (Nota 12) (13.897) (7.873)
Dividendos pagados (Nota 16) (33.831 (43.148)
Cobros/Pagos netos derivados de aportaciones/devoluciones de fondos por/a socios no dominantes (Nota 16) = (9.360)
Entradas de efectivo por enajenacion de acciones propias (Nota 16) 1.569 1.323
Salidas de efectivo por compra de acciones propias (Nota 16) (1.588) (1.213)
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiacion (Il1) 82.128 (119.562)
Efecto de las variaciones en el perimetro de consolidacion (IV) - -
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo (I+II+1+1V) 66.512 31.717
Efectivoy equivalentes al efectivo al principio del periodo 325.116 293.399
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 391.628 325.116

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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ELECNOR, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DE 2020

1. NATURALEZA, ACTIVIDADES
Y COMPOSICION
DEL GRUPO

Elecnor, S.A.(en adelante la Sociedad dominante), se
constituyo en Espana, por tiempo indefinido el 6 de junio de
1958, y su domicilio social y fiscal se encuentra en la calle
Marqués de Mondéjar 33, Madrid.

La Sociedad dominante tiene por objeto, de acuerdo con
sus estatutos;

« la mas amplia actividad mercantil con base en
ingenieria, proyecto, construccion, montaje, reparacion,
mantenimiento y conservacion de toda clase de obras
e instalaciones de cualquier género o especie, en el
sentido mas amplio de la palabra, es decir, la ejecucion
completa de las mismas con o sin suministro de
material, por cuenta propiay de terceros, en forma
exclusiva o a través de asociacion en cualquiera de
sus modalidades;

la prestacion de servicios publicosy privados de
recogida de todo tipo de residuos, barrido y limpieza
de calles, transferenciay transporte de los residuos
hasta el lugar de disposicion final, disposicidn final

de los mismos, reciclaje, tratamiento y deposito de
residuos publicos, privados, industriales, hospitalarios,
patologicos, limpieza, mantenimiento y conservacion
de alcantarillado y en general servicios de saneamiento
urbanoy todo otro servicio complementario de los
mismos relacionado directa o indirectamente con
aquellos entendido en sumas amplia acepcion;

el diseno, investigacion, desarrollo, construccion,
explotacién, mantenimientoy comercializacion de
plantas e instalaciones de tratamiento, recuperaciony
eliminacion de residuos, asi como la compraventa de los
subproductos que se originen con dichos tratamientos;

el diseno, investigacion, desarrollo, construccion,
explotacién, mantenimiento y comercializacion de
plantas e instalaciones de tratamiento de aguas
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y depuracion de aguas residuales y residuos, la
recuperaciony eliminacion de residuos asi como la
compraventa de los subproductos que se originen de
dichos tratamientos;

- el aprovechamiento, transformacion y comercializacion
de toda clase de aguas;

Las actividades enumeradas podran también ser
desarrolladas por la Sociedad dominante, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante la participacion
en otras sociedades con objeto analogo, tanto en Espana
como en el extranjero. El Grupo Elecnor no desarrollara
ninguna actividad para la que las Leyes exijan condiciones o
limitaciones especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento
de las mismas.

Las sociedades dependientes realizan, basicamente,

las diferentes actividades que integran el objeto social
indicado anteriormente, asi como la explotacion de parques
de generacion de energia eolica, prestacion de servicios

de investigacion, asesoramiento y desarrollo de software
aeronautico y aeroespacial y la fabricaciony distribucion de
paneles solaresy plantas de explotacion fotovoltaica.

Enla pagina“web” www.elecnor.comy en su domicilio
social pueden consultarse los Estatutos sociales y demas
informacion publica sobre la Sociedad.

Elecnor, S.A. esla Sociedad dominante de un Grupo formado
por sociedades dependientes que se dedican a actividades
diversasy que constituyen, junto con ella, el Grupo Elecnor
(en adelante, el “Grupo” o el “Grupo Elecnor’). Asimismo, el
Grupo tiene inversiones en entidades asociadas y negocios
conjuntosy, participa en operaciones conjuntas con otros
operadores conjuntos.

Elecnor, S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacion en las
Bolsas de Madrid y Bilbao.

En el Anexo I seincluye lainformacion sobre las entidades
dependientesy asociadas contabilizadas aplicando el método
de la participacion incluidas en la consolidacion del

Grupo Elecnor.

3/Memoria consolidada
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2. BASES DE PRESENTACION

a) Bases de presentacion y marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo-

LLas cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir
de los registros contables de Elecnor, S.A. y de las entidades
consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
2020 se han preparado en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas

por la Union Europea (NIIF-UE)y demas disposiciones del
marco normativo de informacién financiera que resultan

de aplicacidn, con el objeto de mostrar la imagen fiel

del patrimonio consalidado y de la situacion financiera
consolidada de Elecnor, S.A. y sociedades dependientes

al 31de diciembre de 2020 y del rendimiento financiero
consolidado, de sus flujos de efectivo consolidados y de los
cambios en el patrimonio neto consolidado correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

El Grupo adopto las NIIF-UE al 1de enero de 2004 y aplico
endichafechala NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera”.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020, gue han
sido formuladas el 24 de febrero de 2021, seran aprobadas

por la Junta General de Accionistas sin modificacion alguna.

LLas cuentas anuales consolidadas del Grupo Elecnor
correspondientes al ejercicio 2019 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de Elecnor, S.A. celebrada el
20 de mayo de 2020.

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado
bajo la hipotesis de empresa en funcionamiento, utilizando
el principio de coste historico con la excepcién de los
instrumentos financieros derivados que se han registrado
avalor razonable.

Cabe mencionar que los saldos provenientes de las
sociedades argentinas y venezolanas del Grupo, han
sido expresados a coste corriente antes de incluirse en
las cuentas anuales consolidadas del Grupo Elecnor,
segun la NIC 29 “Informacion Financiera en Economias
Hiperinflacionarias”, al considerarse estos paises como
de economia hiperinflacionaria(véase apartado g).

b) Adopcion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF)-

Normas aplicadas por primera vez

El Grupo ha aplicado las siguientes normas e
interpretaciones por primera vez para sus cuentas
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anuales consolidadas que comienzan el 1de enero
de 2020:

- NIC 1(Modificacién)y NIC 8 (Modificacién)“Definicion
de material”.

- NIIF 3(Modificacion) Definiciéon de un negocio”.

- Modificaciones a las referencias de las normas NIIF
por el marco conceptual.

- Reforma de referencia de tipos de interés - IBOR
(modificacion ala NIIF 9, NIC 39y NIIF 7).

Estas nuevas normas no han supuesto un cambio de
politica contable en el Grupo. Adicionalmente, el Grupo no
ha adoptado con caracter anticipado ninguna norma.

Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas
que todavia no han entrado en vigor

A'lafecha de formulacién de estas cuentas anuales
consolidadas, las normas, modificaciones e
interpretaciones emitidas, que no han sido efectivasy que
el Grupo espera adoptar a partir del 1de enero de 20210
posteriores, son:

- NIIF 16 (Modificacion)“Concesiones de renta derivadas
del COVID-19". La entidad debe aplicar esta norma en
sus primeros estados financieros NIIF para periodos
iniciados en o con posterioridad al 1de junio de 2020.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las
normas existentes que no han sido adoptadas porla
Union Europea

Ala fecha de formulacion de estas cuentas anuales
consolidadas, el IASBy el Comite de Interpretaciones de
las NIIF habian publicado las normas, modificaciones e
interpretaciones que se detallan a continuacion, que estan
pendientes de adopcion por parte de la Union Europea:

« NIIF 10 (Modificacién)y NIC 28 (Modificacion)“Venta o
aportacion de activos entre un inversor y sus asociadas
0 negocios conjuntos”

« NIC 1(Modificacion)“Clasificacion de pasivos como
corriente o no corriente”

« NIIF 17 Contratos de seguro: Reemplaza a la NIIF
4. Recoge los principios de registro, valoracion,
presentaciony desglose de los contratos de seguros con
el objetivo de que la entidad proporcione informacion
relevante y fiable que permita a los usuarios de la
informacion financiera determinar el efecto que los
contratos tienen en los estados financieros.
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- NIC 37(Modificacion)“Provisiones, pasivos contingentes
y activos contingentes: Provisiones por contratos
onerosos”.

El Grupo esta en proceso de analisis de estas normas,

si bien, dado las actividades del Grupo, el efecto de

la aplicacion de las nuevas normas, modificaciones o
interpretaciones sobre las cuentas anuales consolidadas
cuando se apliquen por primera vez se considera que no
resultara relevante para el Grupo.

c) Moneda funcional y moneda de presentacion-

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de
euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la moneda
funcionaly de presentacion de la Sociedad dominante.

d) Estimaciones contables relevantes e hipotesis y juicios
relevantes en la aplicacion de las politicas contables-

Lainformacién contenida en estas cuentas anuales
consolidadas es responsabilidad del Consejo de
Administracion de Elecnor.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas
de conformidad con NIIF-UE requiere la aplicacion

de estimaciones contables relevantesy la realizacion
dejuicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables del Grupo. En este
sentido, se resumen a continuacion un detalle de los
aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones
son significativas para la preparacion de las cuentas
anuales consolidadas.

Estimaciones contables relevantes e hipétesis

«Lacorreccion valorativa por insolvencias de clientes,
larevision de saldos individuales en base a la calidad
crediticia de los clientes, tendencias actuales del
mercado y analisis historico de las insolvencias a nivel
agregado, implican un elevado nivel de juicio. El Grupo
realiza un analisis individualizado de los saldos vencidos
pendientes de cobro.

« El Grupo realiza una parte significativa de sus actividades
en contratos de construccion con clientes. Este
meétodo se basa en larealizacion de estimaciones del
grado de avance de los proyectos. En funcion de la
metodologia para determinar el avance de los proyectos,
las estimaciones significativas se corresponden con
los costes pendientes de incurrir en cada contrato.
Adicionalmente, el Grupo reconoce provisiones por
margenes negativos cuando la estimacion de los costes
totales excede de los ingresos por contrato esperados.
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Dichas estimaciones estan sujetas a cambios basados
ennueva informacion por el grado de avance.

« El calculo de provisiones por litigios e inspecciones
esta sujeto a un elevado grado de incertidumbre. Si es
probable que exista una obligacion al cierre del ejercicio
que va a suponer una salida de recursos, se reconoce una
provision si el importe se puede estimar con fiabilidad.
Los procesos legales habitualmente implican asuntos
legales complejos y estan sujetos a incertidumbres
sustanciales. El Grupo se basa en el asesoramiento de
terceros para estimar la probabilidad del desenlace de
los litigios e inspecciones.

« La estimacion del valor razonable de los activos
adquiridos y de los pasivos asumidos en las
combinaciones de negocios y asignacion del Purchase
Price Allocation en las adquisiciones requiere de juicios
significativos por parte de la Direccién (Nota 7y 13).

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas

por los Administradores de la Sociedad dominante se han
calculado en funcion de la mejor informacion disponible al
31de diciembre de 2020, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en
cuentas anuales consolidadas de las modificaciones que,
en su caso, se derivasen de |os ajustes a efectuar durante
los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables

Con fecha 17 de diciembre de 2019 el Grupo Elecnor paso
a controlar de forma conjunta con el fondo de inversion
APG el subgrupo Celeo Concesiones e Inversiones
(véase apartado f), ostentado desde ese momento una
participacion sobre éste del 51% frente al 100% de
participacion que tenia con anterioridad.

Losjuicios relevantes que han llevado a concluir al
Grupo Elecnor sobre la pérdida de control en la

participacién que hasta la fecha mantenia en Celeo
Concesiones e Inversiones, S.L. son los siguientes:

« La composicion igualitaria del Consejo de Administracién
y Junta General de Socios con derechos homogéneos.

- Las decisiones adoptadas por la Junta General de Socios
deberan ser aprobadas por una mayoria reforzada de
al menos el 75%, existiendo Unicamente las siguientes
materias que requieren una mayoria simple:

- Modificacion de los estatutos de la sociedad donde
esa modificacién sea exigida por ley, siempre que
esa modificacién no contravenga las clausulas del
acuerdo de socios.
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- Aplicacién del resultado con el objetivo de dotar la
Reserva Legal requerida por la Ley.

« El controly dependencia funcional de la direccion de
Celeo Concesiones e Inversiones, S.L., que gestiona los
aspectos relevantes del negocio y que deja de depender
del Grupo Elecnor para depender de forma directa del
Consejo de Administracion de Celeo Concesiones e
Inversiones, S.L.

« La existencia de un sistema de arbitraje neutro en caso
de inexistencia de consenso. En el caso de cualquier
discrepancia entre ambos socios, intervendra un
mediador para solucionarlay, si con esto no fuese
suficiente, se someteraa un arbitraje donde intervendran
tres arbitros, nombrando cada uno de los socios a uno
de ellos y siendo el tercero y presidente nombrado por
acuerdo de los otros dos arbitros.

e) Comparacion de la informacion-

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020
presentan a efectos comparativos, con cada una de

las partidas de los estados de situacion financiera
consolidados, de la cuenta de resultados consolidada, del
estado del resultado global consolidado, del estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado

de flujos de efectivo consolidado y de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras del
ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior,
que difieren de las aprobadas por la Junta General Ordinaria
de Accionistas de la Sociedad dominante el 20 de mayo de
2020 por lareexpresion de las cifras del ejercicio anterior
enrelacién al tratamiento contable de las Diferencias de
conversion en las economias hiperinflacionarias, tal y como
se explica a continuacion:

« El Grupo, desde el ejercicio 2018, opto por registrar en
una cuenta de Reservas las diferencias de conversion
generadas en la conversion a euros de los estados
financieros reexpresados de las filiales venezolanas
y la filial argentina, registradas con anterioridad en la
partida “Diferencias de conversion”; al entender que, de
acuerdo con lo establecido enla NIC 8, ofrecia y facilitaba
informacion mas fiable y relevante sobre las operaciones
en Venezuelay Argentina.

De acuerdo con lo publicado por el IFRIC en el primer
semestre de 2020, las entidades deben reconocer en el
Estado del Resultado Global las diferencias de conversion
originadas en las economias hiperinflacionarias por lo
que el Grupo ha procedido a reexpresar la informacion
reflejada en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio precedente, habiéndose reclasificado

47.319 miles de euros y 42.827 miles de euros de la

partida “Diferencias de conversion” a “‘Reservas”a 31de
diciembre 2019y 1de enero de 2019, respectivamente.
Lareclasificacion correspondiente a 1de enero de 2019y
1de enero de 2020 se recoge como “Ajustes por cambio
de criterio contable” en los Estados de cambios en
Patrimonio neto consolidados.

f) Variaciones en el perimetro de consolidacion-

La variacion mas significativa producida en el perimetro de
consolidacion en el gjercicio 2020 ha sido la siguientes:

« Confecha 30 de julio de 2020 el Grupo Elecnor ha
formalizado la venta de las sociedades dependientes
Sociedad Aragonesa De Aguas Residuales, S.A.U.y
Sociedad Aragonesa De Estaciones Depuradoras, S.A.
y de la sociedad asociada Sociedad Aguas Residuales
Pirineos, S.A., dedicadas ala construcciony explotacion
de plantas depuradoras de aguas (véase Nota 8). Los
activos y pasivos relacionados con estas sociedades se
encontraban registrados como activos no corrientes
mantenidos para la ventay pasivos asociados a activos
no corrientes mantenidos para la venta en base a los
acuerdos alcanzados en julio de 2019.

Las variaciones mas significativas producidas en el
perimetro de consolidacion en el ejercicio 2018 fueron las
siguientes:

« Con fecha 11dejulio de 2019 el Grupo Elecnor formalizo
los acuerdos de venta de las sociedades dependientes
Sociedad Aragonesa De Aguas Residuales, S.A.U.y
Sociedad Aragonesa De Estaciones Depuradoras, S.A.

y de la sociedad asociada Sociedad Aguas Residuales
Pirineos, S.A., dedicadas a la construccion y explotacion
de plantas depuradoras de aguas (véase Nota 8).

« Con fecha 31de julio de 2019 el Grupo Elecnor, a través
de la sociedad Celeo Termosolar, S.L., adquiri¢ el
42,57% y el 44,30% de la participacion en las sociedades
Dioxipe Solar, S.L. y Aries Solar Termoeléctrica, S.L.,
respectivamente, pasando a tener el control de estos
negocios cuyo objeto social consiste en la construccion
y explotacion de tres plantas termosolares de tecnologia
cilindro-parabdlica en Extremaduray Castilla La Mancha
(véase Nota 7).

« Con fecha 20 de diciembre de 2019, el Grupo Elecnor ha
procedido a la venta de la sociedad Tramperase, S.L.,
dedicada ala promocion de proyectos, por importe de
11.774 miles de euros. La plusvalia obtenida por esta
operacion ha sido registrada en el epigrafe “Deterioro
y resultado por enajenaciones de inmovilizado” de la
cuenta de resultados consalidada correspondiente al
gjercicio 2019 adjunta.
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« Con fecha 17 de diciembre de 2019 el Grupo Elecnor control porimporte de 83.619 miles de euros de gasto Nota Miles de euros
formalizo un acuerdo de socios con el Grupo APG y 5.339 miles de euros de ingreso, respectivamente.
para controlar de forma conjunta al subgrupo Celeo Activos
Concesiones e Inversiones pasando a ostentar el 51% « Reconocimiento de la diferencia resultante como Fondo de Comercio 9 1.125
de participacion sobre la sociedad Celeo Concesiones resultado del ejercicio atribuible al Grupo Elecnor Otros activos intangibles 10 39
e Inversiones, S.L. Este acuerdo implico la pérdida de por importe de 178.345 miles de euros, importe que Activos por derecho de uso 12 20.517
control que el Grupo Elecnor tenia sobre el subgrupo fue registado en el epigrafe “Deterioro y resultado Inmovilizado material il 844.271
Celeo Concesiones e Inversiones en dicha fecha(véase por enajenaciones de inmavilizado” de la cuenta de Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién 13 266.733
apartado d). resultados consolidada correspondiente al ejercicio Activos financieros no corrientes 14 6.419

2019 adjunta. Activos por impuesto sobre las ganancias diferido 21 78.422

Este nuevo acuerdo se instrumentod a través de Activo circulante 23.653
la aportacion por parte de APG al subgrupo Celeo LLas hipotesis clave que se tuvieron en cuentaen la
Concesiones e Inversiones del 49% de las participaciones valoracion de la participacion retenida fueron las Pasivos
que ostentaba hasta la fecha en el subgrupo Celeo Redes siguientes: Participaciones no dominantes 16.e 408
y el pago en metalico de 43 millones de euros a Elecnar, Deudas a largo plazo y otros pasivos financieros 640.471
S.A., pasando asi a tener el 49% de participacion en el « Elvalor se obtuvo utilizando el método de Descuento Pasivo circulante 31.561
subgrupo Celeo Concesiones e Inversiones. Asimismo, se de Flujos de Caja para el Accionista ("Equity Cash Pasivos por impuesto sobre las ganancias diferido 21 21.828
establecio un acuerdo entre ambas partes para la gestion Flows”), los cuéles fueron estimados en las respectivas
del subgrupo Celeo Concesiones e Inversiones, que monedas funcionales de los proyectos(Dolar Americano Total activos netos 346.911
supone que las decisiones deberan tomarse de forma para los proyectos en Chile y Real Brasileno para los
colegiada, y por tanto el control sobre la misma proyectos en Brasil). Valor razonable de la participacién retenida 13 560.624
sera conjunto. Efectivo cobrado 42.912

El resumen de los principales impactos contables
reflejados en los estados financieros consolidadas del
gjercicio 2019 es como sigue:

+ Baja de todos los activos y pasivos del subgrupo Celeo
Concesiones e Inversiones en la fecha de pérdida de
control por su valor en libros, que ascendi¢ a 346.911
miles de euros(activos netos).

« Reconocimiento de la inversion conservada en el
subgrupo Celeo Concesiones e Inversiones a su
valor razonable en la fecha de la pérdida de control
por importe de 560.624 miles de eurosy que fue
estimada, por un lado, en base al informe de un experto
independiente (Deloitte) contratado para estimar el
valor razonable del subgrupo Celeo Redes(513.074 miles
de euros)y, por otro, conforme a la valoracién acordada
entre el Grupo Elecnory APG para la transmision del
resto del subgrupo Celeo Concesiones e Inversiones,
la cual ha supuesto adicionalmente el pago de
42.912 miles de euros por parte de APG al Grupo
Elecnor. Desde el momento de la pérdida de control,
el Grupo Elecnor refleja esta participacion como
inversion en un negocio conjunto, aplicando lo
estipulado en la NIC 28 Inversiones en entidades
asociadas y negocios conjuntos.

« Contabilizacion de todos los importes anteriormente
reconocidos en otro resultado global (diferencias de
conversion y ajustes por cambio de valor)en la cuenta
de resultados consolidada en la fecha de la pérdida de
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« | as tasas de descuento empleadas para convertir los

mencionados flujos a su valor actual se correspondieron

con los respectivos costes de capital, estimados
mediante la aplicacion del “Capital Asset Pricing Model”
(CAPM) considerando tanto las circunstancias del
mercado en ese momento como de los proyectos en
particular (un 7% para los proyectos de Chiley un 12%
paralos proyectos de Brasil, aproximadamente).

« La conversion a Euros del valor actual obtenido se
realizo utilizando los correspondientes tipos de cambio
del dia de cierre de la operacion (31de diciembre
de 2019).

Ala fecha de formulacién de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2019 el Grupo Elecnor se
encontraba en proceso de realizar la asignacion del precio

de compra correspondiente a la participacion en este Grupo

siguiendo los principios de la NIIF 3y, el mismo ha sido
finalizado en el ejercico 2020 no habiendo sido necesario
reexpresar los saldos del gjercicio 2019 dado que la fecha
de pérdida de control fue el 17 de diciembre de 2019 y
elimpacto en la cuenta de resultados consolidada del
gjercicio 2019 no es relevante (véase Nota 13).

Elvalorenlibros de los activos y pasivos del subgrupo
Celeo Concesiones e Inversiones en la fecha de pérdida
de control se muestra a continuacion (se tomé como
fecha de referencia el 31 de diciembre de 2019 al no haber
variaciones relevantes respecto del 17 de diciembre

de 2019):

El Grupo Elecnor no consider¢ esta pérdida de control
como una actividad interrumpida ya que el subgrupo Celeo
Concesiones e Inversiones no se correspondia con un
segmento de actividad sino que estaba incluido dentro del
segmento concesional del Grupo Elecnor. Adicionalmente,
la pérdida de control no supuso el abandono de ninguna
area geografica donde estuviese presente el Grupo.

g) Calificacion de Argentinay Venezuela como paises
hiperinflacionarios-

Durante el ejercicio 2018 se pusieron de manifiesto diversos

factores en la economia argentina que supusieron la
necesidad de reconsiderar el tratamiento que el Grupo
Elecnor seguia en la conversion de los estados financieros
de la sociedad participada en este pais.

Conforme alo establecido por las NIIF-UE, Argentina es
considerada una economia hiperinflacionaria a efectos
contables para los periodos que finalicen a partir del 1de
julio de 2018. La aplicacion de la NIC 29 por primera vez en
Argentina en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2018 del Grupo se realizd conforme a los siguientes
criterios:

- Las cifras comparativas del gjercicio 2017 no fueron
objeto de modificacion.
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« La contabilidad de hiperinflacion se aplico a todos los
activos y pasivos de la sociedad dependiente Elecnor
Argentina antes de la conversion.

« Se ajusto el coste historico de los activos y pasivos
no monetariosy las distintas partidas de patrimonio
neto de esta sociedad desde su fecha de adquisicion
o incorporacion al estado de situacion financiera
consolidado hasta el cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el poder adquisitivo de la moneda derivados
de lainflacion.

« El patrimonio neto inicial presentado en la moneda
estable esta afectado por el efecto acumulado de
reexpresion por inflacién de partidas no monetarias
desde la fecha en que se reconocieron por primeravezy
el efecto de conversion de esos saldos al tipo de cierre al
inicio del gjercicio.

El Grupo ajusto la cuenta de resultados de 2018 para reflejar
el correspondiente al impacto de lainflacion en los activos
monetarios netos.

Adicionalmente, el Grupo cuenta con sociedades
dependientes en Venezuela, pais que paso a considerarse
como hiperinflacionista desde 2009, situacion que persiste
al cierre del gjercicio 2020.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES

a) Entidades dependientes-

Se consideran entidades dependientes, aquellas sobre

las que la Sociedad, directa o indirectamente a través de
dependientes, ejerce control. La Sociedad controla a una
entidad dependiente cuando por su implicacion en ella esta
expuesta, o tiene derecho, a unos rendimientos variables

y tiene la capacidad de influir en dichos rendimientos a
través del poder que ejerce sobre la misma. La Sociedad
tiene el poder cuando posee derechos sustantivos en vigor
que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades
relevantes. La Sociedad estéa expuesta, o tiene derecho,
aunos rendimientos variables por su implicacion en la
entidad dependiente cuando los rendimientos que obtiene
por dicha implicacion pueden variar en funcion de la
evolucion econdmica de la entidad.

Losingresos, gastosy flujos de efectivo de las entidades
dependientes se incluyen en las cuentas anuales
consolidadas desde la fecha de adquisicion, que es aquella,
en la que el Grupo obtiene efectivamente el control de las
mismas. Las entidades dependientes se excluyen

de la consolidacion desde la fecha en la que se ha

perdido control.

En el proceso de consolidacion, las transacciones y saldos
mantenidos con empresas del Grupo y los beneficios o
perdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de
consolidacién. No obstante, las pérdidas no realizadas han
sido consideradas como un indicador de deterioro de valor
de los activos transmitidos.

Las politicas contables de las entidades dependientes
se han adaptado a las politicas contables del Grupo, para
transaccionesy otros eventos que, siendo similares se
hayan producido en circunstancias parecidas.

Las cuentas anuales o estados financieros de las entidades
dependientes utilizados en el proceso de consolidacion
estan referidos a la misma fecha de presentacion y mismo
periodo que los de la Sociedad dominante.

Las participaciones no dominantes en los activos netos

de las sociedades dependientes se identifican dentro

del patrimonio de forma separada del patrimonio de la
Sociedad dominante. Las participaciones no dominantes en
los resultados consolidados del ejercicio(y en el resultado
global total consolidado del ejercicio) se presentan
igualmente de forma separada en la cuenta de resultados
consolidada.

Los cambios en la participacion de una sociedad
dependiente que no dan lugar a una pérdida de control, se
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contabilizan como transacciones de patrimonio, es decir,
que cualquier diferencia se reconoce directamente en
el patrimonio.

Enlareduccion de la participacion de una entidad
dependiente que supone la pérdida de control de la
misma, el Grupo reconoce un resultado por la diferencia
entre la contraprestacion recibida mas el valor razonable
de cualquier inversion mantenida en la entidad mas el
valor contable de las participaciones no dominantesyy el
valor contable de los activos netos consolidados. El otro
resultado global correspondiente a la entidad dependiente
se traspasa integramente a resultados o a reservas de
acuerdo a su naturaleza. Los activos netos consolidados
incluyen el fondo de comercio, en la medida en que la
entidad dispuesta constituya un negocio. Si la entidad
dispuesta constituye un negocio, que formaba parte de
una unidad generadora de efectivo o un grupo de unidades
generadoras de efectivo a las que se habia asignado un
fondo de comercio, éste se asigna a la parte dispuestay a
la parte mantenida en funcion del valor razonable y el valor
recuperable, respectivamente.

Elvalor razonable de la inversion mantenida, constituye el
coste de adquisicion a efectos de su valoracion posterior
de conformidad con su clasificacion.

b) Combinaciones de negocios-

El Grupo aplico la excepcién contemplada en la NIIF 1
“Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera” porlo que so6lo las combinaciones
de negocios efectuadas a partir del 1de enero de 2004,
fecha de transicion a las NIIF-UE, han sido registradas
mediante el método de adquisicion. Las adquisiciones de
entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se
registraron de acuerdo con los PCGA anteriores, una vez
consideradas las correccionesy ajustes necesarios en la
fecha de transicion.

El Grupo ha aplicado la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”
revisada en 2008 en las transacciones realizadas a partir del
1de enero de 2010.

Enlas combinaciones de negocios, el Grupo aplica el
método de adquisicion.

La fecha de adquisicion es aquella en la que el Grupo
obtiene el control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada por la combinacion de
negocios se determina en la fecha de adquisicion por la
suma de los valores razonables de los activos entregados,
los pasivos incurridos 0 asumidos, los instrumentos de
patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacion
contingente que dependa de hechos futuros o del
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cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control
del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada, excluye cualquier
desembolso que no forma parte del intercambio por el
negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicion
se reconocen como gasto a medida que se incurren.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos
adquiridosy los pasivos asumidos. Los pasivos asumidos
incluyen los pasivos contingentes en la medida en que
representen obligaciones presentes que surjan de
sucesos pasadosy su valor razonable pueda ser medido
con fiabilidad. Asimismo, el Grupo reconoce los activos
por indemnizacién otorgados por el vendedor al mismo
tiempoy siguiendo los mismos criterios de valoracion de
la partida objeto de indemnizacion del negocio adquirido,
considerando en su caso el riesgo de insolvenciay cualquier
limitacion contractual sobre el importe indemnizado.

Se exceptua de la aplicacion de este criterio alos activos
no corrientes o grupos enajenables de los elementos que se
clasifiguen como mantenidos para la venta.

El exceso existente entre la contraprestacion entregada

y el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos
asumidos, se registra como fondo de comercio. En su
caso, el defecto, después de evaluar el importe de la
contraprestacion entregaday la identificacion y valoracion
de los activos netos adquiridos, se reconoce en una partida
separada de la cuenta de resultados consolidada.

Sila combinacion de negocios solo se puede determinar
de forma provisional, los activos netos identificables

se registran inicialmente por sus valores provisionales,
reconociendo los ajustes efectuados durante el periodo
de valoracion como si éstos se hubieran conocido en la
fecha de adquisicion, reexpresando, en su caso, las cifras
comparativas del ejercicio anterior. En cualquier caso, los
ajustes alos valores provisionales Unicamente incorporan
informacion relativa a los hechos y circunstancias que
existian en la fecha de adquisicion y que, de haber sido
conocidos, hubieran afectado a los importes reconocidos
endicha fecha.

Transcurrido dicho periodo, solo se realizan ajustes ala
valoracidn inicial por una correccién de error.

Las combinaciones de negocios realizadas por etapas, el
exceso existente entre la contraprestacion entregada mas
el valor asignado a las participaciones no dominantes mas
el valor razonable de la participacion previa en el negocio
adquirido y el importe neto de los activos adquiridos y los
pasivos asumidos se registra como fondo de comercio.
Ensu caso, el defecto, después de evaluar el importe

de la contraprestacién entregada, el valor asignado a
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las participaciones no dominantes, a la participacion
previay laidentificaciony valoracion de los activos netos
adquiridos, se reconoce en resultados. El Grupo reconoce la
diferencia entre el valor razonable de la participacion previa
en el negocio adquirido y el valor contable en resultados
consolidados o en otro resultado global. Asimismo, el Grupo
reclasifica los importes diferidos en otro resultado global
correspondientes a la participacion previa a reservas o
resultados, segun corresponda.

Si el Grupo no mantiene una participacion previa en el
negocio adquirido, el exceso existente entre el valor
asignado alas participaciones no dominantes, y el importe
neto de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, se
registra como fondo de comercio. En su caso, el defecto,
después de evaluar el valor asignado a las participaciones
no dominantes, y la identificacion y valoracion de los
activos netos adquiridos, se reconoce en resultados.

Pérdida de control

Cuando el Grupo pierde el control sobre una sociedad
dependiente, da de baja los activos (incluyendo el Fondo
de Comercio)y pasivos de la dependiente y la participacion
no dominante por su valor enlibros enlafechaenlaque
pierde el control, reconoce la contraprestacion recibida

y la participacion mantenida en dicha sociedad a su

valor razonable a la fecha en que se pierde el control,
reconociendo el resultado por la diferencia. El otro
resultado global correspondiente a la sociedad dependiente
se traspasa integramente a resultados o a reservas de
acuerdo a su naturaleza.

Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes en las entidades
dependientes adquiridas a partir del 1de enero de 2004,
se registran en la fecha de adquisicion por el porcentaje
de participacion en el valor razonable de los activos netos
identificables. Las participaciones no dominantes en las
entidades dependientes adquiridas con anterioridad a la
fecha de transicion se reconocieron por el porcentaje de
participacion en el patrimonio neto de las mismas en la
fecha de primera consolidacion.

Las participaciones no dominantes se presentan en

el patrimonio neto consolidado de forma separada del
patrimaonio atribuido a los accionistas de la Sociedad
dominante. Las participaciones no dominantes en los
resultados consolidados del gjercicio(y en el resultado
global total consolidado del ejercicio) se presentan
igualmente de forma separada en la cuenta de resultados
consolidada(estado del resultado global consolidado).

La participacion del Grupo y las participaciones no
dominantes en los resultados consolidados del ejercicio
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(el resultado global total consolidado del ejercicio)y

en los cambios en el patrimonio neto de las entidades
dependientes, una vez considerados los ajustesy
eliminaciones derivados de la consolidacion, se determina
a partir de las participaciones en la propiedad al cierre del
gjercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversion
de los derechos de voto potenciales y una vez descontado
el efecto de los dividendos, acordados o no, de acciones
preferentes con derechos acumulativos que se hayan
clasificado en cuentas de patrimonio neto. Sin embargo, la
participacién del Grupoy las participaciones no dominantes
se determinan considerando el gjercicio eventual de
derechos de voto potenciales y otros instrumentos
financieros derivados que, en sustancia, otorgan acceso
actualmente a los beneficios econdmicos asociados con
las participaciones en la propiedad, es decir el derecho de
participar en dividendos futurosy cambios en el valor de las
entidades dependientes.

El exceso de las pérdidas atribuibles a las participaciones
no dominantes generadas con anterioridad al 1 de enero de
2010, no imputables a las mismas por exceder el importe de
su participacion en el patrimonio de la entidad dependiente,
se registra como una disminucion del patrimonio neto
atribuible alos accionistas de la Sociedad dominante,
excepto en aquellos casos en los que las participaciones

no dominantes tengan una obligacion vinculante de

asumir una parte o la totalidad de las pérdidas y tuvieran
capacidad para realizar la inversion adicional necesaria.
Los beneficios obtenidos en ejercicios posteriores se
asignan al patrimonio neto atribuible a los accionistas de

la Sociedad dominante, hasta recuperar el importe de las
pérdidas absorbidas en periodos contables anteriores
correspondientes a las participaciones no dominantes.

A partir del 1de enero de 2010, los resultados y cada
componente del otro resultado global se asignan al
patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad
dominantey alas participaciones no dominantes en
proporcion a su participacion, aunque esto implique un
saldo deudor de participaciones no dominantes. Los
acuerdos suscritos entre el Grupo y las participaciones no
dominantes se reconocen como una transaccion separada.

c) Entidades asociadas-

Se consideran entidades asociadas, aquellas sobre las
que la Sociedad, directa o indirectamente a través de
dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones

de politica financieray de explotacion de una entidad,

sin que suponga la existencia de control o de control
conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia
de influencia significativa, se consideran los derechos de
voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha

de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los
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derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo o por
otra entidad.

Lasinversiones en entidades asociadas se registran por

el método de la participacion desde la fecha en la que se
ejerce influencia significativa hasta la fecha en la que

la Sociedad no puede sequir justificando la existencia

de lamisma. No obstante, si en la fecha de adquisicion,
toda o parte de la inversion, cumple las condiciones

para clasificarse como activos no corrientes o0 grupos
enajenables de elementos mantenidos para la venta, se
registra a valor razonable, menos los costes de enajenacion
o disposicion por otra via.

Lasinversiones en entidades asociadas se reconocen
inicialmente por su coste de adquisicion, incluyendo con
caracter adicional cualquier coste directamente atribuible
alaadquisiciony cualquier contraprestacion contingente
activa o pasiva que dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones.

El exceso entre el coste de lainversiony el porcentaje
correspondiente al Grupo en los valores razonables de

los activos netos identificables, se registra como fondo
de comercio, que se incluye en el valor contable de la
inversion. El defecto, una vez evaluados los importes del
coste de lainversiony laidentificacion y valoracion de los
activos netos de la asociada, se registra como un ingreso
en ladeterminacion de la participacion del inversor en los
resultados de la asociada del ejercicio en que se

ha adquirido.

Silainversion resulta de la pérdida de control de una
sociedad dependiente que no era constitutiva de un
negocio, el coste de lainversidn es el valor razonable, neto
de las eliminaciones de los resultados derivados de la
pérdida de control.

Las politicas contables de las entidades asociadas han
sido objeto de homogeneizacion temporal y valorativa en
los mismos términos a los que se hace referencia en las
entidades dependientes.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas

de las entidades asociadas obtenidas desde la fecha de
adquisicion se registra como un aumento o disminucién
del valor de las inversiones con abono o cargo a la partida
“Resultado de entidades integrantes de la actividad
ordinaria por el método de participacion”de la cuenta

de resultados consolidada. Asimismo, la participacion

del Grupo en el “otro resultado global” de las asociadas
obtenido desde la fecha de adquisicion, se registra como un
aumento o disminucion del valor de las inversiones en las
asociadas reconociéndose la contrapartida por naturaleza
en “otro resultado global” del Estado de Resultado Global
Consolidado. Las distribuciones de dividendos se registran
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como minoraciones del valor de las inversiones. Para
determinar la participacion del Grupo en los beneficios o
pérdidas, incluyendo las pérdidas por deterioro de valor
reconocidas por las asociadas, se consideran los ingresos o
gastos derivados del método de adquisicion.

LLa participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de
las entidades asociadas y en los cambios en el patrimonio
neto, se determina en base a la participacion en la
propiedad al cierre del gjercicio, sin considerar el posible
ejercicio o conversion de los derechos de voto potenciales.
Sin embargo, la participacién del Grupo se determina
considerando el ejercicio eventual de derechos de voto
potencialesy otros instrumentos financieros derivados que,
en sustancia, otorgan acceso actualmente a los beneficios
economicos asociados con las participaciones en la
propiedad, es decir el derecho de participar en dividendos
futurosy cambios en el valor de las entidades asociadas.

LLas pérdidas en las entidades asociadas que corresponden
al Grupo se limitan al valor de la inversion neta, excepto en
aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte
del Grupo obligaciones legales o implicitas, o bien haya
efectuado pagos en nombre de las entidades asociadas.
A'los efectos del reconocimiento de las pérdidas por
deterioro en asociadas, se considera inversion neta,

el resultado de anadir al valor contable resultante de la
aplicacion del método de la participacion,

el correspondiente a cualquier otra partida que, en
sustancia, forme parte de la inversion en las asociadas. El
exceso de las pérdidas sobre la inversién en instrumentos
de patrimonio, se aplica al resto de partidas en orden
inverso a la prioridad en la liquidacion. Los beneficios
obtenidos con posterioridad por aquellas asociadas en las
gue se haya limitado el reconocimiento de pérdidas al valor
de lainversion, se registran en la medida en que excedan de
las pérdidas no reconocidas previamente.

En este sentido, si la parte que corresponde al Grupo en las
pérdidas de una asociada iguala o excede a su participacion
en esa asociada, dejara de reconocer la parte que le pudiera
corresponder en ulteriores pérdidas. A estos efectos,

la participacion en la asociada sera igual al importe en
libros de la inversidn calculado segln el método de la
participacion, al que se le afadira el importe de cualquier
otra parte alargo plazo que, en sustancia, forme parte de la
inversion neta del Grupo en la asociada.

Los beneficiosy pérdidas no realizados en las
transacciones realizadas entre el Grupo y las entidades
asociadas so6lo se reconocen en la medida en que
corresponden a participaciones de otros inversores

no relacionados. Se exceptua de la aplicacién de este
criterio el reconocimiento de pérdidas no realizadas

gue constituyan una evidencia del deterioro de valor del
activo transmitido. No obstante, los beneficios y pérdidas
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derivados de transacciones entre el Grupo y las entidades
asociadas de activos netos constitutivos de un negocio, se
reconocen en su integridad.

Enlareduccion de la participacion de una entidad asociada
gue no supone la pérdida influencia significativa o cuando
el Grupo pierde el control conjunto de un negocio conjunto
y mantiene influencia significativa, el Grupo reconoce

un resultado por la diferencia entre la contraprestacion
recibiday la parte proporcional del valor contable de

la participacion enajenada. El otro resultado global
correspondiente a la parte proporcional de la entidad
asociada enajenada, se reclasifica a resultados o reservas
como si la asociada hubiera vendido directamente los
activos o pasivos vinculados con el mismo. Si la transaccion
implica una pérdida, el Grupo comprueba el deterioro de
valor de la inversion residual mantenida.

Deterioro de valor

Una vez aplicado el método de la participacion, el Grupo
evalla, si existe evidencia objetiva de deterioro de la
inversion neta en la entidad asociada.

El célculo del deterioro se determina como resultado de la
comparacion del valor contable asociado a la inversion neta
en la asociada con su valor recuperable, entendiéndose por
valor recuperable el mayor del valor en uso o valor razonable
menos los costes de enajenacion o disposicion por otra via.
En este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la
participacion del Grupo en el valor actual de los flujos de
efectivo estimados de las actividades ordinarias y de los
importes que pudieran resultar de la enajenacion final de

la asociada.

Elimporte recuperable de la inversidn en una asociada se
evalla enrelacion a cada entidad asociada, salvo que no
constituya una unidad generadora de efectivo (UGE).

d) Acuerdos conjuntos-

Se consideran acuerdos conjuntos aquellos en los que
existe un acuerdo contractual para compartir el control
sobre una actividad econdmica, de forma que las
decisiones sobre las actividades relevantes requieren el
consentimiento unanime del Grupo y del resto de participes
u operadores. La evaluacion de la existencia de control
conjunto se realiza considerando la definicion de control de
las entidades dependientes.

« Negocios conjuntos: Las inversiones en los negocios
conjuntos se registran aplicando el metodo de la
participacién expuesto en la letra anterior.

« Operaciones conjuntas: En las operaciones conjuntas,
el Grupo reconoce en las cuentas anuales consolidadas,
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sus activos, incluida su participacién en los activos
controlados de forma conjunta; sus pasivos, incluida su
participacién en los pasivos en los que haya incurrido
conjuntamente con los otros operadores; l0s ingresos
obtenidos de la venta de su parte de la produccion
derivada de la operacion conjunta, su parte de los
ingresos obtenidos de la venta de la produccion derivada
de la operacion conjunta, sus gastos, incluida la parte
que le corresponda de los gastos conjuntos.

El Grupo tiene control conjunto en diferentes Uniones
Temporales de Empresas, debido a que existen acuerdos
contractuales que requieren el consentimiento unanime
de los dos participes para tomar las decisiones sobre

las actividades relevantes. El Grupo ha clasificado las
inversiones como operaciones conjuntas, debido a

que los participes tienen derechos sobre los activos

y obligaciones sobre los pasivos. Dichos derechos

son principales y no subsidiarios. Adicionalmente, el
Grupo incluye dentro de esta categoria determinadas
sociedades extranjeras consideradas como un vehiculo
similar al de UTE (diversos tipos de joint Ventures)a
través de las cuales desarrolla parte de su actividad.

La adquisicion por el Grupo de la participacion inicial

y posterior en una operacion conjunta que constituye

un negocio, se reconoce aplicando los criterios
desarrollados para las combinaciones de negocios por

el porcentaje de participacion que posee en los activos

y pasivos individuales. No obstante, en la adquisicion
posterior de una participacion adicional en una operacion
conjunta, la participacion previa en los activos y pasivos
individuales no es objeto de revalorizacion, en la medida
en gue el Grupo mantiene control conjunto.

e) Transacciones y saldos en moneda extranjera-

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a
la moneda funcional mediante la aplicacion de los tipos de
cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda
extranjera en las fechas en las que se efectian

las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en

moneda extranjera se han convertido a euros aplicando

el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los

no monetarios valorados a coste historico, se convierten
aplicando los tipos de cambio aplicados en la fechaen la
que tuvo lugar la transaccion. Por ultimo, la conversion
aeuros de los activos no monetarios que se valoran a

valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio
en lafechaenlaque se procedio a la cuantificacion

del mismo.
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Conversion de negocios en el extranjero

El Grupo se acogi¢ a la exencién contemplada en la

NIIF 1“Adopcion por primera vez de las NIIF" relativa a
diferencias de conversion acumuladas, porlo que las
diferencias de conversion reconocidas en las cuentas
anuales consolidadas generadas con anterioridad al 1de
enero de 2004 se incluyeron en las reservas por ganancias
acumuladas. A partir de dicha fecha, la conversion a euros
de negocios en el extranjero cuya moneda funcional no es
la de un pais hiperinflacionario se ha efectuado mediante la
aplicacion del siguiente criterio:

- Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercioy
los ajustes alos activos netos derivados de la adquisicion
de los negocios, incluyendo los saldos comparativos, se
convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha de cada
balance;

- Losingresosy gastos, incluyendo los saldos
comparativos, se convierten alos tipos de cambio
vigentes en la fecha de cada transaccion; y

« Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de
los criterios anteriores se reconocen como diferencias
de conversion en otro resultado global;

Este mismo criterio es aplicable ala conversidn de los
estados financieros de las sociedades contabilizadas por el
método de la participacion, reconociendo las diferencias de
conversion correspondientes a la participacion del Grupo
en otro resultado global.

Las diferencias de conversion registradas en otro resultado
global, se reconocen en resultados, como un ajuste al
resultado en la venta, siguiendo los criterios expuestos en
los apartados de entidades dependientes y asociadas.

Negocios extranjeros en economias hiperinflacionarias

Los estados financieros de las sociedades del Grupo cuya
moneda funcional es la de una economia hiperinflacionaria,
se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente
en lafecha del balance.

Los resultadosy la situacion financiera de los negocios

en el extranjero del Grupo, cuya moneda funcional es la
moneda de una economia hiperinflacionaria se convierten a
euros como sigue:

« Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercioy
los ajustes alos activos netos derivados de la adquisicion
de los negocios, partidas del patrimonio neto, gastos
e ingresosy flujos de efectivo, se convierten al tipo de
cambio de cierre en la fecha del balance mas reciente.
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« Los saldos comparativos son los que se presentaron en
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anterior
y no se ajustan por las variaciones posteriores que se
han producido en el nivel de precios o en los tipos de
cambio. El efecto del ajuste sobre los saldos del ejercicio
anterior se reconoce en reservas en el patrimonio neto
consolidado.

Ninguna de las monedas funcionales de las entidades
consolidadas y asociadas radicadas en el extranjero,
corresponde a economias consideradas hiperinflacionarias
segun los criterios establecidos al respecto por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, salvo en el caso
de Venezuelay Argentina, ésta Ultima desde el 1de enero de
2018 (véase apartado g de la nota 2).

Al cierre contable de los ejercicios 2020 y 2019 se han
reexpresado dichos estados financieros en términos

de la unidad de medida corriente a 31de diciembre de
2020y 2019. Los estados financieros de Venezuelay
Argentina estaban elaborados utilizando el método del
costo histéricoy se han reexpresado aplicando un indice
general de precios, que en el caso de Venezuela ha sido del
844,05% (9,585,49% en 2019). A 31 de diciembre de 2020
el impacto acumulado de dicha reexpresién en patrimonio
neto asciende a 424 miles de euros aproximadamente
(907 miles de euros, aproximadamente, a 31 de diciembre
de 2019).

f) Costes por intereses-

El Grupo reconoce los costes por intereses directamente
atribuibles a la adquisicién, construccion o produccion de
activos cualificados como mayor valor de los mismos.
Los activos cualificados son aquellos que requieren, un
periodo de tiempo sustancial antes de poder ser utilizados
o ser objeto de enajenacion. En la medida en que la
financiacion se haya obtenido especificamente para

el activo cualificado, el importe de los intereses a
capitalizar se determina en funcion de los costes reales
incurridos durante el ejercicio menos los rendimientos
obtenidos por las inversiones temporales realizadas con
dichos fondos.

La capitalizacion de los intereses comienza cuando se ha
incurrido en los gastos relacionados con los activos, se
hanincurrido los interesesy se estan llevando a cabo las
actividades necesarias para preparar los activos o partes de
los mismos para su uso deseado o para su ventay finaliza
cuando se han completado todas o practicamente todas las
actividades necesarias para preparar los activos o partes de
activos para su uso pretendido o para su venta. No obstante
la capitalizacion de intereses es suspendida durante

los periodos en los que se interrumpe el desarrollo de
actividades, si estos se extienden de manera significativa
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en el tiempo, salvo que el retraso temporal sea necesario
para poner el activo en condiciones de funcionamiento o
para la venta.

g) Activos no corrientes mantenidos para la venta-

Los activos no corrientes o grupos enajenables de
elementos, cuyo valor contable va a ser recuperado
fundamentalmente a través de una transaccion de venta,
en lugar de por uso continuado, se clasifican como
activos no corrientes mantenidos para la venta. Para
clasificar los activos no corrientes o grupos enajenables
de elementos como mantenidos para la venta, éstos deben
encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales
para su enajenacion, sujeto exclusivamente a los términos
usualesy habituales a las transacciones de venta, siendo
igualmente necesario que la transaccion se considere
altamente probable.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no
se amortizan, valorandose al menor de su valor contable

y valor razonable menos los costes de enajenacién o
disposicion por otra via.

El Grupo clasifica en la fecha de adquisicion, un activo no
corriente o grupo enajenable de elementos, incluyendo
entidades dependientes, y todo o parte de la inversion

en entidades asociadas 0 negocios conjuntos adquiridos
exclusivamente con el proposito de su posterior
enajenacion o permuta, como mantenidos para la venta, si
espera que la transaccion prevista se va a realizar durante
el ano siguiente y la venta cumple los requisitos para ser
considerada altamente probable dentro de un corto plazo
tras la adquisicion. En el momento de reconocimiento
inicial de este tipo de activos, su valoracion inicial se
determina por el valor por el que se hubieran reconocido si
no se hubieran clasificado como disponibles para la venta
y su valor razonable menos los costes de enajenacion o
disposicion por otra via, el menor de los dos.

h) Activos intangibles-

Fondo de comercio

El fondo de comercio, se determina siguiendo los criterios
expuestos en el apartado de combinaciones de negocios.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se
comprueba su deterioro con una periodicidad anual o con
anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida
del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio
resultante de la combinacion de negocios se asigna a cada
una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupos
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de UGEs del Grupo que se espera se vayan a beneficiar de
las sinergias de la combinaciony se aplican los criterios
alos que se hace referencia en el apartado j) deterioro

de valor. Después del reconocimiento inicial, el fondo de
comercio se valora por su coste menos las perdidas por
deterioro de valor acumuladas.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de
comercio, no son objeto de reversion posterior.

Elfondo de comercio generado internamente no se
reconoce como un activo.

Otros activos intangibles

Los activos intangibles se presentan en el estado de
situacion financiera consolidado por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizacionesy pérdidas
por deterioro acumuladas.

Los activos intangibles se amortizan linealmente a lo largo
de sus vidas Utiles.

Deterioro del valor de los activos

El Grupo evaltay determina las pérdidas y las reversiones
de las pérdidas por deterioro de valor del activo intangible
de acuerdo con los criterios que se mencionan en el
apartadoj).

i) Inmovilizado material-

Reconocimiento inicial

Elinmovilizado material se reconoce a coste, menos la
amortizacién acumuladay, en su caso la pérdida acumulada
por deterioro del valor. No obstante, con anterioridad al
1de enero de 2004, el Grupo Elecnor actualizé el valor de
determinados activos del inmovilizado material de acuerdo
con diversas disposiciones legales al respecto. El Grupo
Elecnor, de acuerdo con las NIIF, ha considerado el importe
de esas revalorizaciones como parte del coste de dichos
activos por entender que éstas equivalian a la evolucion de
los indices de los precios.

El coste del inmovilizado material incluye la estimacion
de los costes de desmantelamiento o retiro, asi como

de la rehabilitacion del lugar sobre el que se encuentra
ubicado, siempre que constituyan obligaciones incurridas
como consecuencia de su uso y con propositos distintos
de la produccidn de existencias. A este respecto, dado
que Grupo Elecnor no tiene la obligacion de hacer

frente a costes significativos en relacion con el cierre

de sus instalaciones, el estado de situacion financiera
consolidado adjunto no incluye provision alguna por este
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concepto, salvo por una provision por desmantelamiento
enrelacion al parque eolico de Canaday por los parques
eolicos de Brasil (Nota 19).

Los costes capitalizados incluyen los gastos financieros
relativos a la financiacion externa devengados durante
el periodo de construccion en obras con periodo de
construccion superior al ano.

Los trabajos realizados por el Grupo para su propio
inmovilizado material se reflejan al coste acumulado que
resulta de anadir alos costes externos los costes internos,
determinados en funcion de los consumos propios de
materiales de almacény de los costes de fabricacion,
determinados estos ultimos seguin tasas horarias de
absorcion similares a las usadas para la valoracion de
existencias. Durante el gjercicio 2020 el importe registrado
por este concepto asciende a 37.381 miles de euros

(21.495 miles de euros en 2019), y se registra dentro del
epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo”
de la cuenta de resultados consolidada, correspondiente,
principalmente a parques eolicos situados en Brasil(en el
ejercicio 2019 en Espana).

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo,

solo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan

a generar beneficios economicos futuros que se puedan
calificar como probablesy el importe de los mencionados
costes se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los
costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado
material se registran en resultados a medida que
seincurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material
susceptibles de capitalizacion suponen la reduccion del valor
contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en
los que el coste de los elementos sustituidos no haya sido
amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste
de la sustitucion como indicativo del coste de los elementos
en el momento de su adquisicion o construccion.

Amortizaciones

LLaamortizacion de los elementos de inmovilizado material
se realiza distribuyendo su importe amortizable de forma
lineal alo largo de su vida util.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material
se determina mediante la aplicacion de los criterios que se
mencionan a continuacion:
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Anos de vida util estimada

2020 2019

Construcciones 33-50 33-50
Instalaciones técnicas y maquinaria (*) 20-30 20-30
Utilesy herramientas 3-10 3-10
Mobiliario y enseres 3-10 3-10
Equipos para procesos de informacion 3-5 3-5
Elementos de transporte 2-10 2-10
Otro inmovilizado 3-10 3-10

(*) Incluye la maquinaria e instalaciones afectas a proyectos edlicos,
basicamente aerogeneradores.

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de
amortizacion del inmovilizado material al cierre de cada
gjercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

Deterioro del valor de los activos

El Grupo evaluay determina las pérdidas y las reversiones
de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado
material de acuerdo con los criterios que se mencionan en
el apartado j).

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran
que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos, calculando éste en funcion

de los flujos de caja futuros que generan dichos activos
(Nota 3.j).

j) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion-

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios
que pudieran poner de manifiesto el potencial deterioro de
valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de
los mencionados activos excede de su valor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existencia de
cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo comprueba,
al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro
del valor que pudiera afectar al fondo de comercioy a los
activos intangibles con una vida util indefinida.

Elvalor recuperable de los activos es el mayor entre su
valor razonable menos los costes de enajenacidn y su valor
en uso.

El calculo del valor en uso del activo se realiza en funcion
de los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran
de la utilizacidn del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucion temporal de los
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flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por
soportar laincertidumbre relacionada con el activo y otros
factores que los participes del mercado considerarian en la
valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con
el activo.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior

al valor neto en libros del activo, se registrala
correspondiente pérdida por deterioro con cargo al epigrafe
“Amortizaciones, deterioroy dotaciones a provisiones” de la
cuenta de resultados consolidada adjunta.

El Grupo evalla en cada fecha de cierre, si existe
algunindicio de que la perdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o

pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro

del valor correspondientes al fondo de comercio no son
reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de activos
solo se revierten si se hubiese producido un cambio

en las estimaciones utilizadas para determinar el valor
recuperable del activo.

k) Arrendamientos-

Identificacion de un arrendamiento

El Grupo evalla al inicio de un contrato, si éste contiene

un arrendamiento. Un contrato es o contiene un
arrendamiento, si otorga el derecho a controlar el uso del
activo identificado durante un periodo de tiempo a cambio
de contraprestacion. El periodo de tiempo durante el que
el Grupo utiliza un activo, incluye los periodos consecutivos
y no consecutivos de tiempo. El Grupo sélo reevalua las
condiciones, cuando se produce una modificacion

del contrato.

Contabilidad del arrendatario

Enlos contratos que contienen uno 0 mas componentes
de arrendamiento y distintos de arrendamiento, el
Grupo considera todos los componentes como un unico
componente de arrendamiento.

El Grupo ha optado por no aplicar las politicas contables
indicadas a continuacion para los arrendamientos a corto
plazoy aquellos en los que el activo subyacente tiene un
valor inferior ab miles de eurosy que se corresponden
principalmente con arrendamientos de maquinaria para
eluso en las obras por estimar que la duracion de los
mismos es inferior o cercana a un ano dado que por su
propia actividad se arriendan por el tiempo de duracion
gue tenga la obra para la que son arrendados. A 31de
diciembre de 2020 el epigrafe de activo por derecho de uso
se corresponde principalmente con arrendamientos de
locales y de los terrenos donde se encuentran ubicados los
parques eolicos.
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Para este tipo de contratos, el Grupo reconoce los pagos de
forma lineal durante el plazo de arrendamiento.

El Grupo reconoce al comienzo del arrendamiento un activo
por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento. El activo
por derecho de uso se compone del importe del pasivo por
arrendamiento, cualquier pago por arrendamiento realizado
en o con anterioridad a la fecha de comienzo, menos los
incentivos recibidos, los costes iniciales directos incurridos
y una estimacion de los costes de desmantelamiento o
restauracion a incurrir, segun lo indicado en la politica
contable de provisiones.

El Grupo valora el pasivo por arrendamiento por el

valor actual de los pagos por arrendamiento que estén
pendientes de pago en la fecha de comienzo. El Grupo
descuenta los pagos por arrendamiento al tipo de interés
incremental apropiado, salvo que pueda determinar con
fiabilidad el tipo de interés implicito del arrendador. A

este respecto, parala medicion inicial del pasivo por
arrendamiento se utilizd la tasa de interés incremental,
que representa la tasa de interés que un arrendatario
tendria que pagar por pedir prestado por un plazo similar,

y con una garantia semejante, los fondos necesarios para
obtener un activo de valor similar al activo por derecho de
uso en un entorno econdémico parecido. El Grupo utiliza
diferentes tasas de descuento para cada pais y en funcién
de los plazos de arrendamiento restantes, siendo las tasas
de descuento aplicadas entre un 0,70% y un 4,95% para los
arrendamientos de Espana en funcion de la duracion de los
contratos, que es donde se localizan la mayor parte de los
arrendamientos sujetos a esta norma.

Los pagos por arrendamiento pendientes se componen
de los pagos fijos, menos cualquier incentivo a cobrar,

los pagos variables que dependen de unindice o tasa,
valorados inicialmente por el indice o tasa aplicable en

la fecha de comienzo, los importes que se espera pagar
por garantias de valor residual, el precio de ejercicio de

la opcion de compra cuyo ejercicio sea razonablemente
ciertoy los pagos por indemnizaciones por cancelacion de
contrato, siempre que el plazo de arrendamiento refleje el
gjercicio de la opcion de cancelacion.

El Grupo valora los activos por derecho de uso al coste,
menos las amortizaciones y pérdidas por deterioro
acumuladas, ajustados por cualquier reestimacion del
pasivo por arrendamiento.

Si el contrato transfiere la propiedad del activo al Grupo

al final del plazo de arrendamiento o el activo por derecho
de usoincluye el precio de la opcién de compra, se aplican
los criterios de amortizacion indicados en el apartado

de inmovilizado material desde la fecha de comienzo del
arrendamiento hasta el final de la vida util del activo. En
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caso contrario, el Grupo amortiza el activo por derecho
de uso desde la fecha de comienzo hasta la fecha anterior
de entre la vida util del derecho o el final del plazo de
arrendamiento.

El Grupo valora el pasivo por arrendamiento
incrementandolo por el gasto financiero devengado,
disminuyéndolo por los pagos realizados y reestimando el
valor contable por las modificaciones del arrendamiento
o para reflejar las actualizaciones de los pagos fijos en
sustancia.

El Grupo registra las reestimaciones del pasivo como un
ajuste al activo por derecho de uso, hasta que éste se
reduce a ceroy posteriormente en resultados.

El Grupo reestima el pasivo por arrendamiento descontando
los pagos por arrendamiento a una tasa actualizada, si

se produce un cambio en el plazo de arrendamiento o

un cambio en la expectativa de ejercicio de la opcion de
compra del activo subyacente.

El Grupo reestima el pasivo por arrendamiento si se
produce un cambio en los importes esperados a pagar de
una garantia de valor residual o un cambio en el indice o tasa
utilizado para determinar los pagos, incluyendo un cambio
para reflejar cambios en las rentas de mercado una vez se
produce una revision de las mismas.

No obstante, el Grupo ha aplicado la simplificacion
practica establecida en la norma para no tener que
evaluar si las concesiones en los pagos por arrendamiento
derivadas del coronavirus COVID-19 son una modificacion
de arrendamiento. Como consecuencia de ello, el

Grupo reconoce cualquier cambio en los pagos por
arrendamiento derivados de las concesiones del COVID-19
de forma consistente con cualquier cambio que no es una
modificacion, es decir como los pagos variables indicados
previamente. El Grupo ha aplicado la simplificacion practica
de forma consistente a contratos con caracteristicasy en
circunstancias similares.

1) Instrumentos financieros-

Reconocimiento y clasificacién de instrumentos
financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento
de su reconocimiento inicial como un activo financiero,
un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio,

de conformidad con el fondo econdmico del acuerdo
contractual y con las definiciones de activo financiero,
pasivo financiero o de instrumento de patrimonio
desarrolladas en la NIC 32 “Instrumentos financieros:
Presentacion”.
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Los instrumentos financieros se reconocen cuando el
Grupo se convierte a una parte obligada del contrato o
negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

A efectos de su valoracion, el Grupo clasifica los
instrumentos financieros en las categorias de activos

y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, separando aquellos designados inicialmente
de aquellos mantenidos para negociar o valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados, activos y pasivos financieros valorados a

coste amortizado y activos financieros valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global, separando
los instrumentos de patrimonio designados como tales,
del resto de activos financieros. El Grupo clasifica los
activos financieros, diferentes de los designados a valor
razonable con cambios en resultados y los instrumentos de
patrimonio designados a valor razonable con cambios en
otro resultado global, de acuerdo con el modelo de negocio
y las caracteristicas de los flujos contractuales. El Grupo
clasifica los pasivos financieros como valorados a coste
amortizado, excepto aquellos designados a valor razonable
con cambios en resultados y aquellos mantenidos para
negociacion.

El Grupo clasifica un activo financiero a coste amortizado,
si se mantiene en el marco de un modelo de negocio

cuyo objetivo es mantener activos financieros para

obtener flujos de efectivo contractuales y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente (UPPI).

El Grupo clasifica un activo financiero a valor razonable
con cambios en otro resultado global, si se mantiene en el
marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo
activos financierosy las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son UPPL.

El modelo de negaocio se determina por el personal clave del
Grupoy aun nivel que refleja la forma en la que gestionan
conjuntamente grupos de activos financieros para alcanzar
un objetivo de negocio concreto. El modelo de negocio del
Grupo representa la forma en que éste gestiona sus activos
financieros para generar flujos de efectivo.

Los activos financieros que se enmarcan en un modelo

de negocio cuyo objetivo es mantener activos para
percibir flujos de efectivo contractuales se gestionan

para generar flujos de efectivo en forma de cobros
contractuales durante la vida del instrumento. El Grupo
gestiona los activos mantenidos en la cartera para percibir
esos flujos de efectivo contractuales concretos. Para
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determinar si los flujos de efectivo se obtienen mediante
la percepcion de flujos de efectivo contractuales de los
activos financieros, el Grupo considera la frecuencia, el
valory el calendario de las ventas en ejercicios anteriores,
los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion
con la actividad de ventas futura. No obstante, las ventas
en si mismas no determinan el modelo de negocioy, por
ello, no pueden considerarse de forma aislada. En su

lugar, es lainformacion sobre las ventas pasadas y sobre
las expectativas de ventas futuras la que ofrece datos
indicativos del modo de alcanzar el objetivo declarado

del Grupo enlo que respecta a la gestion de los activos
financierosy, mas especificamente, el modo en que se
obtienen los flujos de efectivo. El Grupo considerala
informacion sobre las ventas pasadas en el contexto de los
motivos de estas ventasy de las condiciones que existian
en ese momento en comparacion con las actuales. A estos
efectos, el Grupo considera que los deudores comercialesy
cuentas a cobrar que van a ser objeto de cesion a terceros
y que no van a suponer la baja de los mismos, se mantienen
en este modelo de negocio.

Aungue el objetivo del modelo de negocio del Grupo es
mantener activos financieros para percibir flujos de
efectivo contractuales, no por eso el Grupo mantiene todos
los instrumentos hasta el vencimiento. Por ello, el Grupo
tiene como madelo de negocio el mantenimiento de activos
financieros para percibir flujos de efectivo contractuales
aun cuando se hayan producido o se espera que se
produzcan en el futuro ventas de esos activos. El Grupo
entiende cumplido este requisito, siempre que las ventas
se produzcan por un aumento del riesgo de crédito de los
activos financieros. En el resto de casos, a nivel individual
y agregado, las ventas tienen que ser poco significativas
aunque sean frecuentes o infrecuentes en el caso de que
sean significativas.

Los flujos de efectivo contractuales que son UPPI

son coherentes con un acuerdo de préstamo basico.
Enun acuerdo de préstamo basico, los elementos

mas significativos del interés son generalmente la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y el
riesgo de crédito. No obstante, en un acuerdo de este
tipo, el interés también incluye la contraprestacion por
otros riesgos, como el de liquidez y costes, como los
administrativos de un préstamo basico asociados al
mantenimiento del activo financiero por un determinado
periodo. Ademas, el interés puede incluir un margen
de beneficio que sea coherente con un acuerdo de
préstamo basico.

El Grupo designa un pasivo financiero en el momento inicial
avalor razonable con cambios en resultados, si al hacerlo
asi elimina o reduce significativamente alguna incoherencia
en lavaloracion o en el reconocimiento que surgiria de

otro modo, silavaloracién de los activos o pasivos o el
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reconocimiento de los resultados de los mismos se hicieran
sobre bases diferentes o un grupo de pasivos financieros o
de activos financieros y pasivos financieros se gestiona, y
surendimiento se evalla, sobre la base del valor razonable,
de acuerdo con una estrategia de inversion o de gestidn

del riesgo documentada, y se proporciona internamente
informacion relativa a dicho grupo sobre esa misma base al
personal clave de la direccion del Grupo.

El Grupo clasifica, el resto de pasivos financieros, excepto
los contratos de garantia financiera, los compromisos de
concesion de un préstamo a un tipo de interés inferior al
de mercadoy los pasivos financieros resultantes de una
transferencia de activos financieros que no cumplen los
requisitos para su baja en cuentas o que se contabilizan
utilizando el enfoque de laimplicacion continuada, como
pasivos financieros a coste amortizado.

Categoria de instrumentos financieros a valor razonable

A continuacién se muestra un analisis de los instrumentos
financieros que al 31de diciembre de 2020 y 2019 son
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valorados a valor razonable con posterioridad a su
reconocimiento inicial, agrupados por niveles del 1al 3,
dependiendo del sistema de célculo del valor razonable:

« Nivel 1: su valor razonable se obtiene de la observacion
directa de su cotizacién en mercados activos para
activosy pasivos idénticos.

« Nivel 2: su valor razonable se determina mediante Ia
observacion en el mercado de inputs, diferentes alos
precios incluidos en la categoria 1, que son observables
para los activos y pasivos, bien directamente (precios) o
indirectamente (v.g. que se obtienen de los precios).

« Nivel 3: su valor razonable se determina mediante
técnicas de valoracion que incluyen inputs para los
activos y pasivos no observados directamente en los
mercados.

Valor razonable al 31 de diciembre de 2020

Miles de euros

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros no corrientes
Instrumentos financieros derivados (Notas 18) - 180 - 180
Activos financieros corrientes
Instrumentos financieros derivados (Notas 18) - 830 - 830
Pasivo no corriente
Instrumentos financieros derivados (Nota 18) - (10.676) - (10.676)
Pasivo corriente
Instrumentos financieros derivados (Nota 18) - (7.455) - (7.455)

- (17.121) - (17.121)

Valor razonable al 31 de diciembre de 2019

Miles de euros

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros no corrientes
Instrumentos financieros derivados (Notas 18) - 24 - 24
Activos financieros corrientes
Instrumentos financieros derivados (Notas 18) - 3.873 - 3.873
Pasivo no corriente
Instrumentos financieros derivados (Nota 18) - (14.132) - (14.132)
Pasivo corriente
Instrumentos financieros derivados (Nota 18) - (5.722) - (5.722)

- (15.957) - (15.957)

38

3/Memoria consolidada .

4/Informe de Gestidn .

Activos y pasivos financieros a coste amortizado

Los activosy pasivos financieros a coste amortizado se
reconocen inicialmente por su valor razonable, mas o
menos los costes de transaccion incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método
del tipo de interés efectivo.

Activos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio para las
gue no existe informacién suficiente para ser valoradas o
aquellas en las que existe un rango amplio de valoraciones
y los instrumentos derivados que estan vinculados a las
mismasy que deben ser liquidados por entrega de dichas
inversiones, se valoran a coste. No obstante, si el Grupo
puede disponer en cualquier momento de una valoracion
fiable del activo o del contrato, éstos se reconocen en dicho
momento a valor razonable, registrando los beneficios

o pérdidas en resultados o en otro resultado global, si el
instrumento se designa a valor razonable con cambios en
otro resultado global.

Deterioro de valor

El Grupo reconoce en resultados una correccion de

valor por pérdidas crediticias esperadas de los activos
financieros valorados a coste amortizado, valor razonable
con cambios en otro resultado global, cuentas a cobrar
por arrendamientos financieros, activos por contrato,
compromisos de préstamo y garantias financieras.

Paralos activos financieros valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global, la pérdida de crédito
esperada, se reconoce en otro resultado global y no reduce
el valor razonable de los activos.

El Grupo valora en cada fecha de cierre la correccion
valorativa en un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas en los siguientes doce meses, para los
activos financieros para los que el riesgo de crédito no
ha aumentado de forma significativa desde la fecha de
reconocimiento inicial o cuando considera que el riesgo
de crédito de un activo financiero ya no ha aumentado de
forma significativa.

Al evaluar si existe un aumento significativo del riesgo de
credito, el Grupo considera toda la informacion prospectiva
razonable y soportable, en concreto:

- Calificaciones de riesgo de crédito internas y externas;

» Cambios adversos actuales o esperados en el negocio,
condiciones financieras o econdmicas que puedan
provocar un cambio significativo en la capacidad del
prestatario de cumplir con sus obligaciones;
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- Cambios significativos actuales o esperados en los
resultados de explotacion del prestatario;

« Aumentos significativos del riesgo de crédito en otros
instrumentos financieros del mismo prestatario;

- Cambios significativos en el valor de la garantia que
soporta la obligacién o en la calidad de las garantias o
mejoras de credito de un tercero;

No obstante lo anterior, el Grupo reconoce la pérdida de
crédito esperada durante toda la vida del instrumento para

deudores comerciales o activos por contrato.

Intereses y dividendos

El Grupo reconoce los intereses por el método del tipo de
interés efectivo, que es el tipo de actualizacion que iguala
el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos
de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractualesy
sin considerar las pérdidas crediticias esperadas, excepto
para los activos financieros adquiridos u originados con
pérdidas incurridas.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones
en instrumentos de patrimonio se reconocen en
resultados cuando han surgido los derechos para el Grupo
a su percepcion, es probable que reciba los beneficios
economicosy el importe se puede estimar con fiabilidad.

Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del
mismo cuando ha cumplido con la obligacion contenida
en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la
responsabilidad principal contenida en el pasivo ya sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

Elintercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo

y la contraparte o las modificaciones sustanciales de

los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan
como una cancelacion del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre
gue los instrumentos tengan condiciones sustancialmente
diferentes.

El Grupo considera que las condiciones son
sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos
de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones,
incluyendo cualquier comision pagada neta de cualquier
comision recibida, y utilizando para hacer el descuento
el tipo de interés efectivo original, difiere al menos en un
10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de
efectivo que todavia resten del pasivo financiero original.
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Si el intercambio se registra como una cancelacion del
pasivo financiero original, los costes o comisiones se
reconocen en resultados formando parte del resultado
de lamisma. En caso contrario, los flujos modificados

se descuentan al tipo de interés efectivo original,
reconociendo cualquier diferencia con el valor contable
previo, en resultados. Asimismo, los costes o comisiones
ajustan el valor contable del pasivo financierosy se
amortizan por el método de coste amortizado durante la
vida restante del pasivo modificado.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del
pasivo financiero o de una parte del mismo cancelado o
cedido aunterceroy la contraprestacion pagada, incluido
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo
asumido en resultados.

El Grupo tiene contratadas con diversas entidades
financieras operaciones de confirming para la gestion
del pago alos proveedores. El Grupo aplica los criterios
anteriores para evaluar si debe dar de baja el pasivo
original con los acreedores comercialesy reconocer un
nuevo pasivo con las entidades financieras. Los pasivos
comerciales cuya liquidacion se encuentra gestionada
por las entidades financieras se muestran en la partida
de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, enla
medida en que el Grupo so6lo haya cedido la gestion de
pago a las entidades financieras, manteniéndose como
obligado primario al pago de las deudas frente a los
acreedores comerciales.

Asimismo, las deudas mantenidas con las entidades
financieras como consecuencia de la venta de los pasivos
comerciales se reconocen bajo el concepto de acreedores
comerciales por operaciones de confirming, de la partida
acreedores comerciales y otras cuentas a pagar del estado
de situacion financiera consolidado.

m) Contabilidad de operaciones de cobertura-

Los instrumentos financieros derivados se reconocen
inicialmente siguiendo los criterios expuestos
anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los
instrumentos financieros derivados, que no cumplen con
los criterios de la contabilidad de coberturas expuestos a
continuacion se clasifican y valoran como activos o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Los instrumentos financieros derivados, que cumplen con
los criterios de la contabilidad de coberturas, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, mas, en su caso, los
costes de transaccion que son directamente atribuibles
ala contratacion de los mismos 0 menos, en su caso, 10s
costes de transaccion que son directamente atribuibles
ala emision de los mismos. No obstante los costes de
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transaccion, se reconocen posteriormente en resultados,
en lamedida en que no forman parte de la variacion efectiva
de la cobertura.

Alinicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta
formalmente las relaciones de cobertura, asi como el
objetivoy la estrategia que asume con respecto a las
mismas. La documentacion incluye la identificacién del
instrumento de cobertura, la partida cubierta, la naturaleza
delriesgo cubiertoy laforma en la que el Grupo mide la
eficacia de la cobertura.

La contabilizacion de las operaciones de cobertura,

solo resulta de aplicacion cuando existe una relacion
economica entre la partida cubiertay el instrumento

de cobertura, el riesgo de crédito no ejerce un efecto
dominante sobre los cambios de valor resultantes de esa
relacion econdmicay la ratio de cobertura de la relacion
de cobertura es la misma que la resultante de la cantidad
de la partida cubierta que el Grupo realmente utiliza para
cubrir dicha cantidad de la partida cubierta. No obstante,
esa designacion no debe reflejar un desequilibrio entre
las ponderaciones de la partida cubiertay del instrumento
de cobertura que genere una ineficacia de cobertura,
independientemente de que esté reconocida o no que
pueda dar lugar a un resultado contable contrario a la
finalidad de la contabilidad de coberturas.

Asimismo en las coberturas de los flujos de efectivo de las
transacciones previstas o un componente de las mismas,

el Grupo evalla si dichas transacciones son altamente
probablesy si presentan una exposicion a las variaciones en
los flujos de efectivo que podrian en ultimo extremo afectar
al resultado del ejercicio.

El Grupo evalta al inicio de la relacion de coberturay de
forma continua, sila relacion cumple los requisitos de la
eficacia de forma prospectiva. El Grupo evalua la eficacia
en cada cierre contable o cuando se producen cambios
significativos que afecten alos requisitos de la eficacia.

El Grupo realiza una evaluacion cualitativa de la eficacia,
siempre que las condiciones fundamentales del
instrumento y de la partida cubierta coincidan. Cuando
las condiciones fundamentales no son plenamente
coincidentes, el Grupo utiliza un derivado hipotético con
condiciones fundamentales equivalentes a la partida
cubierta para evaluar y medir la ineficacia.

El Grupo solo designa como partidas cubiertas los activos,
pasivos, compromisos en firme y las transacciones
previstas altamente probables. La partida cubierta puede
ser una partida individual o un grupo de partidas.
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El Grupo so6lo designa como partidas cubiertas aquellas que
impliquen a una parte externa al Grupo.

El Grupo designa instrumentos financieros derivados,
esencialmente contratos a plazo y opciones en moneda
extranjeray permutas de tipos de interés para cubrir los
diferentes riesgos.

Coberturas de los flujos de efectivo

El Grupo reconoce en otro resultado global las pérdidas o
ganancias procedentes de la valoracion a valor razonable
delinstrumento de cobertura que corresponden a la parte
que se haya identificado como cobertura eficaz. La parte
de la cobertura que se considera ineficaz, asi como el
componente especifico de la péerdida o ganancia o flujos
de efectivo relacionados con el instrumento de cobertura,
excluidos de la valoracion de la eficacia de la cobertura,
se reconocen con cargo 0 abono a cuentas de gastos o
ingresos financieros.

Enlas coberturas de transacciones previstas que dan lugar
al reconocimiento de un activo o pasivo financiero, las
pérdidas 0 ganancias asociadas que han sido reconocidas
en otro resultado global, se reclasifican a resultados en el
mismo ejercicio o ejercicios durante los cuales el activo
adquirido o pasivo asumido afectan al resultadoy en la
misma partida de la cuenta de resultados consolidada.

Interrupcion de la contabilidad de coberturas

Silarelacion de cobertura deja de cumplir los requisitos de
efectividad relacionados con el ratio de cobertura, pero el
objetivo de gestidn de riesgo sigue siendo el mismo para
dicharelacion, el Grupo ajusta el ratio de cobertura para
que se sigan cumpliendo los criterios de las relaciones

de cobertura(reequilibrio). El reequilibrio se refiere a

los ajustes realizados a las cantidades designadas de la
partida cubierta o del instrumento de cobertura de una
relacién existente con el proposito de mantener el ratio de
cobertura que cumple con los requisitos de la efectividad
de coberturas. El Grupo contabiliza el reequilibrio como
una continuacion de larelacion de cobertura. Enla fecha
de reequilibrio, el Grupo determina la inefectividad de la
relaciony reconoce cualquier inefectividad en resultados.

El Grupo interrumpe la relacion de cobertura de forma
prospectiva solo cuando toda o parte de la relacion de
cobertura deja de cumplir los requisitos cualificados.
Estoincluye las situaciones en las que el instrumento de
cobertura expira o es vendido, finalizado o ejercido. A estos
efectos, la sustitucion o renovacion de un instrumento de
cobertura no es una expiracion o finalizacion, siempre que
la operacion sea consistente con el objetivo documentado
de gestion de riesgo del Grupo.
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En las coberturas de los flujos de efectivo, el importe
acumulado en otro resultado global no se reconoce en
resultados hasta que la transaccion prevista tenga lugar.
No obstante lo anterior, los importes acumulados en otro
resultado global se reclasifican como ingresos o gastos
financieros en el momento en el que el Grupo no espera que
la transaccion prevista vaya a producirse.

n) Emision y adquisicion de instrumentos de patrimonioy
reconocimiento de dividendos-

La adquisicion por el Grupo de instrumentos de patrimonio
de la Sociedad dominante se presenta por el coste de
adquisicion de forma separada como una minoracién

del patrimonio neto en el estado de situacion financiera
consolidado, con independencia del motivo que justifico
su adquisicion. En las transacciones realizadas con
instrumentos de patrimonio propio no se reconoce

ningun resultado.

La amortizacion posterior de los instrumentos de la Sociedad
dominante, da lugar a una reduccion de capital por el importe
del nominal de dichas accionesy la diferencia positiva o
negativa entre el precio de adquisicion y el nominal de las
acciones se carga o abona a cuentas de reservas.

Los dividendos ya sea en efectivo 0 en especie se
reconocen como una reduccion de patrimonio neto en el
momento en el que tiene lugar su aprobacidn por la Junta
General de Accionistas.

o) Beneficios por accion-

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente
entre el beneficio neto del periodo atribuible a Elecnor,
S.A.y el numero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion durante dicho periodo, sin incluir el numero
medio de acciones de Elecnor, S.A. en cartera.

Por su parte, el beneficio por accion diluido se calcula como
el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible
alos accionistas ordinarios y el niumero medio ponderado
de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo,
ajustado por el promedio ponderado de las acciones
ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las
acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de
la sociedad.

A 31de diciembre de 2020 y de 2019, el beneficio basico
por accion coincide con el diluido, dado que no han existido
acciones potenciales en circulacion durante dicho ejercicio.
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p) Existencias-

Este epigrafe del estado de situacion financiera
consolidado recoge los activos que Grupo Elecnor:

« Tiene en proceso de produccién, construccion o
desarrollo con dicha finalidad salvo por lo que respecta
alas obras en curso para las cuales el reconocimiento
de ingresos se realiza conforme alo indicado en el
apartado u.1), 0

« Prevé consumirlos en el proceso de produccion o en la
prestacion de servicios.

Las existencias se valoran al menor valor entre el costey
su valor neto realizable. El coste incluye todos los gastos
derivados de su adquisicion y transformacion, incluyendo
aquellos enlos que se haya incurrido para darles su
condiciony ubicacién actuales.

Si las existencias son productos que no son habitualmente
intercambiables entre si, su coste se establece de forma
especifica, mientras que para el resto se utiliza el método
del coste medio ponderado.

Elvalor neto realizable es el precio estimado de venta
menos los costes estimados para terminar su producciony
los necesarios para llevar a cabo la venta.

La compaosicion del epigrafe “Existencias” del Grupo Elecnor
para los ejercicios 2020 y 2019 es como sigue:

Miles de euros

31.12.2020 31.12.2019
Materias primas y otros 3.294 3.547
aprovisionamientos
Existencias comerciales 957 520
Productos semiterminados 1.641 1.683
y terminados
5.892 5.759

q) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes-

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen
el efectivo en cajay los depdsitos bancarios a la vista

en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez
siempre que fuesen facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se
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incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres
meses desde la fecha de adquisicion.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a
los intereses recibidos y pagados y los dividendos recibidos
y pagados como actividades de financiacion e inversion.

r) Subvenciones oficiales de Administraciones Publicas-
Las subvenciones oficiales de Administraciones Publicas
se reconocen cuando existe una seguridad razonable del
cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesion

y el cobro de las mismas.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital otorgadas en forma de activos
monetarios se reconocen con abono al epigrafe “Pasivo no
corriente - Subvenciones oficiales”, del estado de situacion
financiera consolidado y se imputan a la partida otros
ingresos a medida que se amortizan los correspondientes
activos financiados.

A 31de diciembre de 2020, Grupo Elecnor tiene recibidasy
pendientes de imputar a resultados subvenciones de capital
por unimporte de 5.218 miles de euros (6.448 miles de euros
en 2019). El importe de las subvenciones oficiales de capital
imputado a resultado en el ejercicio 2020 ha ascendido a
786 miles de euros, aproximadamente (484 miles de euros
en 2019) dentro del epigrafe “Otros ingresos de explotacion”
de la cuenta de resultados consolidada adjunta.

Subvenciones de explotacion

Las subvenciones de explotacién son imputadas a
resultados en el gjercicio en que se incurre en los gastos
subvencionados correspondientes con abono a la partida
“Otros ingresos de explotacion”.

El epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de las cuentas de
resultados consolidadas correspondientes a los ejercicios
2020y 2019 incluye unos importes de 3.774 miles de euros

y 3.241 miles de euros, aproximada y respectivamente.

La mayor parte de las subvenciones de explotacion
recibidas por el Grupo Elecnor en el ejercicio 2020y 2019

se relacionan con los costes soportados por Deimos Space,
S.L.U.ysusfiliales en el desarrollo de sus actividades.

s) Provisiones-

LLa politica del Grupo es la de constituir provisiones
por el importe estimado necesario para hacer frente
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adecuadamente a responsabilidades, ya sean legales

o implicitas, probables o ciertas, procedentes de
contingencias, litigios en curso u obligaciones, que surjan
como resultado de sucesos pasados, siempre que sea
probable el que suponga desprenderse de recursos al Grupo
y que sea posible realizar una estimacion razonable del
importe de la misma. Su dotacidn se efectua al nacimiento
de laresponsabilidad o de la obligacion (Nota 19) con cargo
al epigrafe de la cuenta de resultados que corresponda
segun la naturaleza de la obligacion por el valor presente
de la provision cuando el efecto de la actualizacion de la
obligacion resulta significativo.

Los importesreconocidos en el estado de situacion
financiera consolidado corresponden a la mejor estimacion
alafecha de cierre de los desembolsos necesarios para
cancelar la obligacion presente, una vez considerados los
riesgos e incertidumbres relacionados con la provision.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando

no es probable que exista una salida de recursos para
cancelar tal obligacion. La reversion se realiza contra la
partida de resultados en el que se hubiera registrado el
correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se reconoce
en la partida otros ingresos.

Por otro lado, los pasivos contingentes no se reconocen,
en cuanto que se corresponden con obligaciones posibles
(dependen de la ocurrencia o no de eventos futuros
inciertos)o con obligaciones presentes que no cumplen el
reconocimiento de provision (porque no es probable o su
importe no puede ser medido con fiabilidad)

(Notas 19y 23).

Provisiones por desmantelamiento

Las provisiones a las que se hace referencia en este
apartado se reconocen siguiendo los criterios generales de
reconocimiento de provisionesy se registran como mayor
valor de coste de los elementos de inmovilizado material
con los que se encuentran relacionadas (véase apartado i).

t) Indemnizaciones por despido-

Las indemnizaciones por cese se reconocen en la fecha
anterior de entre la que el Grupo ya no puede retirar

la ofertay cuando se reconocen los costes de una
reestructuracién que supone el pago de indemnizaciones
por cese.

Enlasindemnizaciones por cese consecuencia de la
decision de los empleados de aceptar una oferta, se
considera que el Grupo ya no puede retirar la oferta, en
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la fecha anterior de entre la que los empleados aceptan
la ofertay cuando surte efecto una restriccion sobre la
capacidad del Grupo de retirar la oferta.

Enlas indemnizaciones por cese involuntario, se

considera que el Grupo ya no puede retirar la oferta

cuando ha comunicado a los empleados afectados o a los
representantes sindicales el plan, y las acciones necesarias
para completarlo indican que es improbable que se
produzcan cambios significativos en el plan, se identifica

el numero de empleados que van a cesar, su categoria de
empleo o funciones y lugar de empleo y la fecha de cese
esperada, y establece las indemnizaciones por cese que los
empleados van a recibir con suficiente detalle, de manera
que los empleados pueden determinar el tipo e importe de
las retribuciones que recibiran cuando cesen.

u) Reconocimiento de ingresos de contratos con clientes-

u.1 Ingresos por la venta de contratos de construccién

El Grupo realiza diferentes proyectos de construccion para
clientes. Los proyectos se consideran una Unica obligacion
de ejecucion satisfecha a lo largo del tiempo. Esto es
debido a que los proyectos se disenan de forma especifica
para los clientesy se tratan de proyectos con un elevado
nivel de integracion. Los ingresos de los proyectos se
reconocen alo largo del tiempo debido a que la ejecucion
del Grupo produce un activo controlado por los clientesy
ademas sin uso alternativo para el Grupo, teniendo derecho
al cobro por la ejecucion completada hasta el cierre

del gjercicio.

El Grupo registra el ingreso de los contratos por el método
de recursos basado en los costes incurridos sobre los
costes totales esperados.

El Grupo ajusta la medida de la progresion a medida que las
circunstancias se van modificando y registra el impacto
como un cambio de estimacidn de forma prospectiva.

Elingreso reconocido por la medida de la progresién se
reconoce como un activo por contrato, en la medida en que
elimporte no es exigible y como una cuenta cobrar, si existe
un derecho incondicional de cobro. Si el cobro recibido por
el cliente excede del ingreso reconocido, se reconoce un
pasivo por contrato. Si el periodo de tiempo transcurrido
entre el devengo del ingresoy la fecha esperada de cobro
excede de los doce meses, el Grupo reconoce el ingreso por
el valor actual esperado del importe a cobrar descontado a
un tipo de interés que refleja el riesqgo crediticio del cliente.
Posteriormente el Grupo reconoce un ingreso financiero.
Siel periodo de tiempo que transcurre entre el cobro del
importe del cliente y el registro del ingreso por la medida
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de la progresién excede de los doce meses, el Grupo
reconoce un gasto financiero con abono al pasivo desde
el momento en el que se cobra el anticipo hasta que se
reconoce el ingreso. El tipo de interés utilizado para
reconocer el gasto financiero, se determina por el tipo de
interés incremental del Grupo.

u.2 Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion

de servicios, se recaonocen considerando el grado de
realizacién de la prestacion a la fecha de cierre cuando
elresultado de la transaccion puede ser estimado con
fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe
delosingresos; el grado de realizacion; los costes ya
incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados
con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios
economicos derivados de la prestacion del servicio.

u.3 Modificaciones contractuales

El Grupo reconoce las modificaciones contractuales cuando
han sido aprobadas por las partes.

El Grupo reconoce una modificacion contractual como un
contrato separado cuando:

a)Elalcance del contrato se ve aumentado debido a la
adicién de bienes o servicios que son distintosy

b) El precio del contrato se aumenta por un importe que
refleja el precio individual de los bienes o servicios
adicionales, mas cualquier ajuste para reflejar las
circunstancias particulares del contrato.

Sino existe un contrato separado, existe una finalizacion
del contrato original, en la medida en que, los bienes o
servicios residuales son distintos de los previamente
entregados. En este caso, el Grupo reconoce la
contraprestacion residual y la nueva, de forma prospectiva
con las obligaciones o bienes o servicios distintos dentro de
una obligacion, pendientes de entregar.

En caso contrario, el importe de la modificacién se asigna a
todas las obligaciones, incluidas aquellas que puedan haber
sido entregadas previamente, reconociendo un ajuste a los
ingresos devengados hasta la fecha.

El Grupo asigna los cambios en el precio de la transaccion
alas obligaciones del contrato de la misma forma que al
inicio del contrato, por lo que el Grupo no reasigna el precio
de la transaccion para reflejar los cambios en los precios
de venta independientes después del inicio del contrato.
Los importes asignados a obligaciones satisfechas, se
reconocen como ingreso o reduccion del ingreso cuando
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se produce la maodificacion. El Grupo registra un cambio
en el precio de la transaccion, aplicando los criterios
anteriores sobre modificaciones contractuales.

Sin embargo, ante un cambio en el precio de la transaccion
que ocurre con posterioridad a una modificacion
contractual, el Grupo asigna el efecto del cambio a

las obligaciones identificadas con anterioridad a la
modificacion, en la medida en que el cambio en el

precio sea atribuible a un importe de contraprestacion
variable prometido con anterioridad a la modificacion

y la modificacién no se contabiliza como un contrato
separado, sino como una finalizacion del contrato original.
Enlas demas ocasiones en las que la modificacion no se
contabiliza como un contrato separado, el Grupo asigna

el cambio en el precio de la transaccion a las obligaciones
del contrato modificado, esto es, alas obligaciones que
estaban pendientes de ejecutar o parcialmente pendientes
de ejecutar después de la modificacion.

Enlas modificaciones contractuales aceptadas por

las partes, pero en las que falta aprobar el precio de la
transaccion, el Grupo reconoce la modificacion por el
importe que se espera que sea altamente probable que no
se vaya a producir una reversion significativa del ingreso.
El Grupo ajusta las estimaciones del precio de la
transaccion en cada cierre contable.

v) Impuesto sobre las ganancias-

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias
comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Elimpuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar
por el impuesto sobre las ganancias relativa a la ganancia

o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos o
pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente, se
valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar
de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos que estan aprobados o estén a punto de
aprobarse en la fecha de cierre.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes

a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre
sociedades relacionados con las diferencias temporarias
imponibles mientras que los activos por impuesto diferido
son los importes a recuperar en concepto de impuesto
sobre sociedades debido a la existencia de diferencias
temporarias deducibles, bases imponibles negativas
compensables o deducciones pendientes de aplicacion.
A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la
diferencia existente entre el valor contable, de los activos
y pasivosy su base fiscal.
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Elimpuesto sobre las ganancias corriente o diferido se
reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccion
0 suceso econdmico que se hareconocido en el mismo
ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de
una combinacion de negocios.

Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

El Grupo reconoce los pasivos por impuesto diferido en
todos los casos excepto que:

« surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio
0 de un activo o pasivo en una transaccion que no es
una combinacion de negociosy enlafechade la
transaccion no afecta ni al resultado contable niala
base imponible fiscal;

« correspondan a diferencias relacionadas con inversiones
en sociedades dependientes, asociadas y negocios
conjuntos sobre las que el Grupo tenga la capacidad de
controlar el momento de su reversiony no fuese probable
que se produzca su reversion en un futuro previsible.

Reconocimiento de activos por impuesto diferido

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido
siempre que:

« resulte probable que existan ganancias fiscales futuras
suficientes para su compensacion o cuando la legislacion
fiscal contemple la posibilidad de conversion futura
de activos por impuesto diferido en un crédito exigible
frente a la Administracion Publica. No obstante, los
activos que surjan del reconocimiento inicial de activos
0 pasivos en una transaccion que no es una combinacion
de negociosy en lafecha de la transaccidn no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son
objeto de reconocimiento;

- correspondan a diferencias temporarias relacionadas
con inversiones en dependientes, asociadas y
negocios conjuntos en la medida en que las diferencias
tempararias vayan a revertir en un futuro previsible y se
espere generar ganancias fiscales futuras positivas para
compensar las diferencias.

Se considera probable que el Grupo dispone de ganancias
fiscales suficientes para recuperar los activos por impuesto
diferido, siempre que existan diferencias temporarias
imponibles en cuantia suficiente, relacionadas con la misma
autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se
prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o
en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una
diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada
con ganancias anteriores o posteriores.
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Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, el
Grupo tiene en cuenta las oportunidades de planificacion
fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es
probable que las vaya a adoptar.

Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran
por los tipos impaositivos que vayan a ser de aplicacion
enlos ejercicios en los que se espera realizar los activos

0 pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que
estan aprobados o0 se encuentren a punto de aprobarse y
unavez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar
los activos o liquidar los pasivos. A estos efectos, el Grupo
ha considerado la deduccion por reversion de medidas
temporales desarrollada en la disposicion transitoria
trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste al tipo
impositivo aplicable a la diferencia temporaria deducible
asociada ala no deducibilidad de las amortizaciones
practicadas en los ejercicios 2013y 2014 y a la actualizacion
de balances de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor
contable de los activos por impuestos diferidos, con el
objeto de reducir dicho valor en la medida en que no es
probable que vayan a existir suficientes bases imponibles
positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las
condiciones anteriores no son reconocidos en el estado
de situacion financiera consolidado. El Grupo reconsidera
al cierre del gjercicio, si se cumplen las condiciones
parareconocer los activos por impuestos diferidos que
previamente no habian sido reconocidos.

Incertidumbres fiscales

Un tratamiento fiscal incierto es cualquier tratamiento
fiscal aplicado por una entidad donde existe incertidumbre
sobre sidicho enfoque sera aceptado por la autoridad
tributaria. La interpretacion analiza:

« Como determinar la unidad de cuenta apropiada, y que
cada tratamiento fiscal incierto debe considerarse por
separado o en conjunto, segun el enfoque que mejor
prediga la resolucion de la incertidumbre.

+ Que la entidad debe asumir que una autoridad fiscal
examinara los tratamientos fiscales inciertos y tendra
pleno conocimiento de toda la informacion relacionada,
es decir, se debe ignorar el riesgo de deteccion.
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«Que la entidad debe reflejar el efecto de la incertidumbre
en su contabilizacién del impuesto sobre la ganancia
cuando no es probable que las autoridades fiscales
acepten el tratamiento.

« Que el impacto de laincertidumbre debe valorarse
utilizando el método del importe mas probable o el valor
esperado, dependiendo de qué método prediga mejor
laresolucion de laincertidumbre, y que los juicios y
estimaciones hechos deben volver a evaluarse siempre
que las circunstancias hayan cambiado o exista nueva
informacion que afecte alosjuicios.

Si el Grupo determina que no es probable que la autoridad
fiscal vaya a aceptar un tratamiento fiscal incierto o un
grupo de tratamientos fiscales inciertos, considera dicha
incertidumbre en la determinacion de la base imponible,
bases fiscales, créditos por bases imponibles negativas,
deducciones o tipos impositivos. El Grupo determina

el efecto de laincertidumbre en la declaracion del
impuesto sobre sociedades por el método del importe
esperado, cuando el rango de desenlaces posibles es
muy disperso o el método del desenlace mas probable,
cuando el desenlace es binario o concentrado en un valor.
Enaquellos casos en los que el activo o el pasivo por
impuesto calculado con estos criterios, excede del importe
presentado en las autoliquidaciones, éste se presenta
como corriente o no corriente en el estado de situacion
financiera consolidado atendiendo a la fecha esperada

de recuperacion o liquidacion, considerando, en su caso,
elimporte de los correspondientes intereses de demora
sobre el pasivo a medida que se devengan en la cuenta

de resultados. El Grupo registra los cambios en hechosy
circunstancias sobre las incertidumbres fiscales como un
cambio de estimacion.

El Grupo reconocey presenta las sanciones de acuerdo con
la politica contable indicada para las provisiones.

Clasificacion

Los activosy pasivos por impuestos diferidos se reconocen
en el estado de situacion financiera consolidado como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la
fecha de esperada de realizacidn o liquidacion.

w) Estado de flujos de efectivo-
El Grupo presenta el estado de flujos de efectivo por el
metodo indirecto, utilizando las siguientes expresiones en

los siguientes sentidos:

« Flujos de efectivo. Entradas y salidas de dinero en
efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos

< CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION 2020 >

46

1/Auditoria . 2 /Informacién economica del Grupo Elecnor

las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo
significativo de alteraciones en su valor.

« Actividades de explotacion. Actividades tipicas de las
entidades que forman Grupo Elecnor, asi como otras
actividades gue no pueden ser calificadas de inversion
o de financiacion. El Grupo presenta las actividades
de confirming de acreedores comerciales como una
actividad de explotacion.

« Actividades de inversion. Las de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazoy otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes. El Grupo clasifica los intereses y
dividendos cobrados como actividades de inversion.

« Actividades de financiacidn. Actividades que producen
cambios en el tamano y composicion del patrimonio neto
y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

Los flujos de efectivo correspondientes a la actividad de
explotacion del ejercicio 2020y 2019 se corresponden con
la actividad ordinaria del Grupo y se han manteido en linea
con el ejercicio anterior. Por otra parte, y con relacion a
este mismo epigrafe, la Sociedad dominante no mantenia
ningun saldo dispuesto en sus lineas de factoring ni al cierre
del ejercicio 2020 ni al de 2019.

Los flujos netos de efectivo de la actividad de inversidn del
gjercicio 2020y 2019 vienen motivados principalmente por
las nuevas inversiones en inmovilizado material (ver Nota
11)asi como por los flujos netos de efectivo derivados de
determinadas operaciones corporativas llevadas a cabo en
ambos ejercicios, taly como se describe en las Notas 2.fy 7.

Por ultimo, los principales movimientos en los flujos de
efectivo de las actividades de financiacion tanto en el
gjercicio 2020 como en el ejercicio 2019 se corresponden
con las nuevas emisiones y amortizaciones de pagarés
emitidos en el Mercado Alternativo de Renta Fija, con la
financiacion obtenida para los nuevos proyectos eolicos
en Espanay en Brasil, asi como con la mayor disposicion
del tramo crédito de la deuda sindicada de la Sociedad
dominante.

x) Informacion financiera por segmentos-

Un segmento de explotacion es un componente del Grupo
que desarrolla actividades de negocio de las que puede
obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos
resultados de explotacion son revisados de forma reqgular
por la maxima autoridad en la toma de decisiones de
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explotacién del Grupo, para decidir sobre los recursos que
deben asignarse al segmento, evaluar su rendimientoy en
relacion con el cual se dispone de informacion financiera
diferenciada.

y) Medio Ambiente-

El Grupo realiza operaciones cuyo proposito principal es
prevenir, reducir o reparar el dano que como resultado de
sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales
se reconocen como Otros gastos de explotacién en el
ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos

con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién

del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de
la contaminacion futura de las operaciones del Grupo, se
reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios
de valoracion, presentacién y desglose consistentes con los
que se mencionan en el apartado i).

4. POLITICA DE GESTION DE
RIESGOS FINANCIEROS

El Grupo Elecnor esta expuesto a determinados riesgos
financieros que gestiona mediante la agrupacion de
sistemas de identificacion, medicion, limitacion de
concentraciony supervision. La gestiony limitacion de

los riesgos financieros se efectla de manera coordinada
entre la Direccién Corporativay las diferentes Unidades de
Negocioy Filiales que componen el Grupo. Las operaciones
relacionadas con la gestion de los riesgos financieros son
aprobadas al mas alto nivel de decisiony conforme a las
normas, politicas y procedimientos establecidos.

Riesgo de tipo de cambio-

Elriesgo de mercado por el riesgo de tipo de cambio
es consecuencia de las operaciones que el Grupo lleva
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acabo enlos mercados internacionales en el curso

de sus negocios. Parte de los ingresos y costes de
aprovisionamientos estan denominados en monedas
distintas de la moneda funcional. Por este motivo podria
existir el riesgo de que las fluctuaciones en los tipos de
cambio de estas monedas frente a su moneda funcional
pudieran afectar a los resultados del Grupo.

Para gestionar y minimizar este riesgo, Elecnor utiliza
estrategias de cobertura, dado que el objetivo es generar
resultados unicamente a través del desarrollo de las
actividades ordinarias que desempena, y no mediante la
especulacion sobre las fluctuaciones en el tipo de cambio.

Los instrumentos utilizados para lograr esta cobertura son,
basicamente, el endeudamiento referenciado a la divisa de
cobro del contrato, sequros de cambio y operaciones de
permuta financiera mediante las cuales Elecnory la Entidad
Financiera intercambian las corrientes de un préstamo
expresado en euros por las corrientes de otro préstamo
expresado en otra divisa, asi como la utilizacion de “cesta
de monedas” para cubrir financiaciones mixtas indexadas a
diferentes divisas.

Al 31de diciembre de 2020, si el euro se hubiera
depreciado/apreciado en un 10% con respecto al dolar
estadounidense, manteniendo el resto de variables
constantes, el beneficio consolidado después de impuestos
hubiera sido superior e inferior en 5.861 miles de euros

y 4.795 miles de euros, respectivamente (4.305 miles de
eurosy 3.522 miles de euros, respectivamente en 2019),
principalmente como resultado de la conversion de
deudores comerciales y cuentas a pagar.

El Grupo esta expuesto principalmente a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con la divisa ddlar.

A continuacion se detallan las principales exposiciones
del Grupo al riesgo de tipo de cambio al 31 de diciembre
de 2020y 2019. Las tablas adjuntas reflejan el valor
contable de los instrumentos financieros o clases de
instrumentos financieros del Grupo denominados en
moneda extranjera:
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Créditos aempresas
del grupo alargo plazo

Miles de euros

Deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar

Efectivoy otros activos
liguidos equivalentes

Acreedores comerciales
y cuentas a pagar

MXN - 322 333 1

EUR - 3.116 2.524 (11.076)
usD 7.994 86.362 63.584 (33.612)
DZD - 16.132 107 (10.339)
GBP - 96 38 (28)
HTG - 12.744 - (2.897)
JoD - 5.226 86 (2.986)
OMR - 28.607 3.789 (21.885)
AOA - 39.807 529 (3.048)
NOK - 9.719 3.308 (5.302)
DOP - 11.223 4.719 (9.865)
XAF - 11.087 857 488

MAD - 297 3.898 (93)
MRO - 5.649 178 (925)
VES - 1 1 (341)
GHS - 7.203 242 (1.013)
HNL - 2.344 856 (597)
XOF - 1.125 - (1.056)
Otros - 7.866 834 (3.352)
Total 7.994 248.926 85.883 (107.924)
Ejercicio 2019

Miles de euros Créditos aempresas

del grupo alargo plazo

Deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar

Efectivoy otros activos
liguidos equivalentes

Acreedores comerciales
y cuentas a pagar

MXN -
EUR -
USD 10.561
DzZD -
GBP -
HTG -
JoD -
OMR -
AQA -
NOK -
DOP -
XAF -
MAD -
MRO -
VES -
GHS -
HNL -
XOF -
Otros -
Total 10.561

567
1.500
54.884
19.741
b4
12.921
8.695
13.380
14.229
7.394
26.355
4.813
302
11.056
5.778
4.195
3.028
4.768
193.660

809
1.178
107.365
294

8

163

791
1.974
6.003
4.862
3.578
3.970
701

239

611

865
1.224
134.635

(2.048)
(766)
(1.596)
(446)
(2.095)
(3.332)
(69.853)

48

3/Memoria consolidada

4/Informe de Gestidn

Riesgo de tipo de interés-

Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor
razonable de aquellos activos y pasivos que devengan

un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de

los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés
variable. Elecnor dispone de financiacién externa para

la realizacion de sus operaciones, fundamentalmente en
relacién con la promocion, construccion y explotacion de
los parques edlicos, y que se realizan bajo la modalidad de
“Project Financing”. Este tipo de contratacion requiere que,
contractualmente, sean cerrados los Riesgos de Interés
mediante la contratacion de instrumentos de cobertura
de tipos.

Tanto para las financiaciones de tipo “Project

Financing” como para las financiaciones corporativas

el endeudamiento es en su mayoria contratado a tipos

de interés variable, utilizando, en su caso, instrumentos
de cobertura para minimizar el riesgo de interés de la
financiacion. Los instrumentos de cobertura, que se
asignan especificamente a deuda financiera, tienen como
maximo los mismos importes nominales y las mismas
fechas de vencimiento que los elementos cubiertos, y son
basicamente swaps de tipos de interés(IRS) cuya finalidad
es tener un coste de interés fijo para las financiaciones
originariamente contratadas a tipos de interés variables.
En todo caso, las coberturas de tipo de interés se contratan
con un criterio de eficiencia contable.

Silos tipos de interés al 31de diciembre de 2020 hubieran
sido 5 puntos basicos mayores o inferiores manteniendo
el resto de variables constantes, el beneficio consolidado
antes de impuestos hubiera sido 1.771 miles de euras y
1.771 miles de euros superior/inferior, respectivamente,
principalmente debido a un gasto financiero mayor/menor
por las deudas a tipo variable (2.241 miles de euros y
2.241miles de euros superior/inferior, respectivamente,
en 2019).

Otros riesgos de precio-

Asimismo, el Grupo esta expuesto al riesgo de que sus
flujos de cajay resultados se vean afectados, entre otras
cuestiones, porla evolucion del precio de la energiay
del precio del petréleo. En este sentido, para gestionar
y minimizar estos riesgos, el Grupo utiliza puntualmente
estrategias de cobertura.

Riesgo de liquidez-

ElRiesgo de Liquidez es mitigado mediante la politica de
mantener tesoreria e instrumentos altamente liquidos

y no especulativos a corto plazo, como la adquisicion
temporal de Letras del Tesoro con pacto de recompra no
opcional e imposiciones en ddlares a muy corto plazo, a
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través de entidades de crédito de primer orden para poder
cumplir sus compromisos futuros, asi como la contratacion
de facilidades crediticias comprometidas por importe
suficiente para afrontar las necesidades previstas.

Enla nota 17 se desglosan los vencimientos de los pasivos
financieros.

En el mes de marzo de 2020 se pone de manifiesto que la
pandemia afectaria con una profundidad imprevisible, pero
en todo caso muy importante, a la evolucion de la economia
anivel global, principalmente en:

1. Impacto en los volumenes de produccion a nivel global.

2. Importantes trastornos sobre las cadenas de suministro
y distribucion.

3. Impacto financiero en las empresas, con todos los
sectores afectados, aungque en grados muy dispares:

- Tensiones de tesoreria en el caso de contar con una
liquidez insuficiente.

- Aumento del riesgo percibido y del coste de
financiacion.

Dentro de la funcion financiera, se procedio al analisis de la
situaciony de posibles escenarios, en contacto permanente
con asesoresy analistas de entidades financieras. Las
principales conclusiones fueron:

- Una vez anunciadas las medidas de Gobiernos, y del BCE,
principalmente el Programa de compra de emergencia
pandémica de 750 mil millones de euros, se estimo en
muy improbable un colapso del sistema financiero, que
pudiese llevar a un default bancario generalizado, o a la
aplicacion de clausulas de "Ruptura de Mercado".

« Existiaun consenso en el mercado acerca de la
importancia de contar con una elevada liquidez, que
permitiese afrontar un periodo de maxima incertidumbre,
por lo que Elecnor analizo las distintas alternativas para
ampliar los limites de financiacion.

Se concluyo que los limites de financiacion deberian
ser suficientes para afrontar incluso los escenarios
mas desfavorables de la prevision de tesoreria, una vez
actualizada con los posibles efectos del COVID-19.

Aun asi, debia tenerse en cuenta que las fuentes de
financiacion incluyen los Pagarés emitidos en el MARF,

y que, en ese momento, no era posible saber si podrian
renovarse, por lo que se decidi¢ la contratacion de nuevas
lineas de credito bilaterales.
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Finalmente, el MARF ha sequido proporcionando
financiacion, y aunque muchos emisores estan teniendo
dificultades para emitir en este mercado, Elecnor no se
encuentra entre ellos, por lo que los limites de financiacion
actuales superan las previsiones y el riesgo de iliquidez

es minimo.

A 31de diciembre de 2020 el Grupo Elecnor mantiene una
posicién solida de liquidez con efectivo y lineas disponibles
suficientes para cumplir con los requerimientos de liquidez
de forma holgada incluso en caso de una contraccion de los
mercados.

Riesgo de crédito-

El principal Riesgo de Crédito es atribuible a las cuentas a
cobrar por operaciones comerciales, en la medida en que
una contraparte o cliente no responda a sus obligaciones
contractuales. Para mitigar este riesgo, se opera con
clientes con un apropiado historial de crédito; ademas, dada
la actividad y los sectores en los que opera, Elecnor dispone
de clientes de alta calidad crediticia. No obstante, en

ventas internacionales a clientes no recurrentes se utilizan
mecanismos tales como los anticipos, la carta de crédito
irrevocable y cobertura de polizas de seguro para asegurar el
cobro. Adicionalmente, se efectua un andlisis de la solvencia
financiera del cliente y se incluyen condiciones especificas
en el contrato dirigidas a garantizar el cobro del precio.

En el caso de los parques edlicos nacionales, la energia
generada, de acuerdo con el marco regulatorio eléctrico
envigor, es vendida en el Mercado Ibérico de Electricidad
(MIBEL), cobrando los ingresos del operador del mercado
OMIE con un sistema de garantia de pagosy de la Comision
Nacional de los Mercadosy la Competencia(CNMC),

ente regulador de los mercados energéticos de Espana,
dependiente del Ministerio de Industria. Asimismo, con
fecha 1de junio ha entrado en vigor el contrato de venta de
energia alargo plazo que P.E. Cofrentes ha suscrito con
CEPSA. Por su parte, Ventos do Sul Energia, S.A., Parques
Eolicos Palmares, S.A., Ventos da Lagoa, S.A., Ventos do
Litoral Energia, S.A.y Ventos dos Indios Energia, S.A. (Rio
Grande do Sul, Brasil), tienen firmados contratos de venta de
la energia eléctrica que generen por un periodo de 20 anos a
través de contratos a largo plazo suscritos con las companias
de distribucion eléctrica brasilenas correspondientes.
Adicionalmente. los parques del complejo de Sao Fernando
recién construidos en el Nordeste de Brasil, venden una
parte de la energia generada en el Mercado de Corto Plazo
(MCP)y un volumen bajo de contratos bilaterales de corto
plazo suscritos con comercializadoras hasta la entrada en
vigor de los contratos de venta de energia eléctrica de largo
plazo (la mayor parte a 20 afos) a partir de 2022. Asimismo,
Eoliennes de L'Erable tiene firmado un contrato de venta de
la energia eléctrica que genere por un periodo de 20 anos con
la compania eléctrica canadiense Hydro-Québec.
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Por su parte, en cuanto a las lineas de transmisién que
prestan sus servicios en Brasil en régimen de concesion,

el Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS)tiene

la responsabilidad de coordinar los cobros y pagos del
sistema e indica mensualmente a la Concesionaria las
sociedades que deberan pagarle: generadoras, grandes
consumidoras y distribuidoras conectadas al sistema. Estas
sociedades han depositado, previamente a su conexion

al sistema, un aval que se ejecutara en caso de impago,
siendo inmediatamente desconectadas del sistemay
repartiéndose en ese momento la obligacion de pago

entre el resto de los usuarios del sistema. De este mado,

la concesionaria tiene el cobro garantizado por el sistema
eléctrico nacional, no habiéndose producido ningun impago
por parte de sus usuarios.

Enrelacion con las lineas de transmision de Chile, los
activos actualmente en operacion pertenecen al Sistema
de Transmision Nacional, donde el Coordinador Eléctrico
Nacional (CEN)es el responsable de coordinar el flujo de
pagos a las empresas transmisoras. Hasta diciembre del
ano 2018 se aplicaba un régimen por el que las responsables
de efectuar el pago a las empresas transmisoras eran las
empresas generadoras. A partir del ano 2019 se incorporan
las empresas distribuidoras como responsables de efectuar
los pagos, por lo que a partir de esa fecha se cuenta con una
cartera de pagadores mas robusta. La garantia de cobro

del sistema de transmision nacional se sustenta en un
procedimiento del CEN que establece que ante eventuales
impagos por parte de un coordinado (empresa sujetaa
coordinacion por parte del CEN), dicho incumplidor es
desconectado del sistema, repartiendo la obligacion de
pago entre el resto de las empresas coordinadas.

Adicionalmente, en Chile estamos construyendo ciertos
activos del Sistema de Transmision Zonal, segmento
caracterizado por tratarse de lineas y subestaciones
eléctricas dispuestas para el abastecimiento de clientes
regulados de una zona geografica especifica. En este
caso, y al igual que los activos del Sistema de Transmision
Nacional, suremuneracion esta resguardada por el
procedimiento de cobro del CEN.

Elecnor trata siempre de extremar las medidas que se
vienen tomando para mitigar este riesgo y realiza analisis
periodicos de su exposicion al riesgo crediticio, realizando
las correspondientes correcciones valorativas por
deterioro. En la nota 15.a) se incluye un detalle del importe
vencido de Deudas comerciales y otras cuentas a cobrary el
deteriorado a 31de diciembre de 2020 y 2019.

Riesgo regulatorio-

En cuanto al Riesgo requlatorioy, en particular, el relativo
a las energias renovables, Elecnor hace un seguimiento
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pormenorizado a fin de recoger adecuadamente su impacto
en la cuenta de resultados consolidada.

En 2020 se ha publicado la Orden TED/668/2020, de 17

de julio, mediante la cual se revisan las retribuciones a
lainversion de los anos 2018 y 2019. Esta revisidn surge
como consecuencia del RD-Ley 15/2018 que exoneraba del
impuesto sobre el valor de la produccion a la electricidad
(7%)durante el Ultimo trimestre de 2018 y el primero

de 2019, dado que esta exoneracidn no fue tenida en
cuenta anteriormente por el Gobierno en el célculo de los
parametros retributivos.

En cuanto alos parques situados en el exterior, los
parques eolicos de Brasil mantienen firmados contratos
de compra-venta de energia eléctrica a largo plazo (20
anos) con distintos compradores (Eletrobras, la Cdmara
de Comercializacion de Energia Eléctrica, Cemigy
distribuidoras), habiéndose firmado estos contratos en el
marco desarrollado por el Gobierno Federal y a través de
subasta privada. Por otra parte se ha puesto en marcha el
primer proyecto 100% descontratado en Brasil (24,2MW)
gue vende su energia en el mercado libre. Respecto al
parque de Canada, tiene firmado un contrato de compra-
venta con Hydroguebec por un periodo de 20 anos.

Otros riesgos-

Ademas de los riesgos descritos anteriormente, el

Grupo Elecnor esta expuesto a diversos factores de riesgo
(riesgos de gobierno, estrategia, planificaciony entorno,
operativos, de reporting y de cumplimiento)vinculados
tanto a los sectores en que opera como a la amplia relacién
de paises en que actua, bien de modo estable, bien
mediante proyectos puntuales. El Grupo, a través de su
Sistema de Gestion de Riesgos, realiza una gestidn continua
y preventiva de estos riesgos, de modo que se reduzca
hasta niveles aceptables la probabilidad de que los mismos
se materialicen y su potencial impacto, en su caso, en
términos de volumen de negocio, rentabilidad y eficiencia,
reputaciony sostenibilidad. Los pilares de este Sistema

de Gestion de Riesgos son la continua identificacion y
evaluacion de los riesgos a los que el Grupo esta expuesto,
la mejora de los mecanismos y herramientas de gestion
relacionadosy la supervisiony sequimiento permanentes
de todo el proceso.

El Grupo no estima que la salida del Reino Unido de la UE
(Brexit) vaya a tener un impacto relevante en los estados
financieros consolidados teniendo en cuenta que la
actividad del Grupo en este pais no es relevante dentro de
las cifras consolidadas del mismo, estimando que, en su
caso, el principal impacto vendra por las diferencias de
tipo de cambio.
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Los medios utilizados para afrontar el trabajo en remoto
de forma sequra durante los meses de pandemia han

sido fundamentalmente: el sobredimensionamiento de
las comunicaciones, el acopio inmediato de portatiles
repartidos en varias sedes, las tecnologias VPN seguras

y robustas, la securizacion de los puestos de trabajo

con antivirus de nueva generacion, el doble factor de
autenticacion, la formacion de los empleados en el campo
de la ciberseguridad y sobre todo el factor humano.

5. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucion del resultado de 2020 de la
Sociedad dominante a presentar ala Junta General de
Accionistas es como sigue:

Euros

Bases de reparto

Beneficios del ejercicio 31.632.749,89

Reservas voluntarias 1.249.867,75
Total 32.882.617,64
Distribucion

Reservas voluntarias 2.759.499,61
Reservas de capitalizacion Ley 27/2014 1.249.867,75
Dividendo a cuenta 4.986.840,00
Dividendo complementario 23.886.410,28
Total 32.882.617,64

Ladistribucién de los beneficios y reservas de la Sociedad
dominante del ejercicio finalizado el 31de diciembre de
2019, fue aprobada por la Junta General de Accionistas el 20
de mayo de 2020 ha sido la siguiente:

Euros

Bases de reparto

Beneficios del ejercicio 30.123.118,03

Reservas voluntarias 2.150.562,05
Total 32.273.680,08
Distribucion

Reservas voluntarias 1.249.867,75
Reservas de capitalizacion Ley 27/2014 2.150.562,05
Dividendo a cuenta 4.986.840,00
Dividendo complementario 23.886.410,28
Total 32.273.680,08
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En Junta General de Accionistas de 20 de mayo de 2020

se ha aprobado el reparto de un dividendo complementario
porimporte de 23.886 miles de euros, correspondiente
aundividendo por accion de 0,33 euros considerando el
dividendo a cuenta del ejercicio 2019 pagado en diciembre
de 2019 por importe de 4.987 miles de euros.

El Consejo de Administracion de la Sociedad aprobo en

su reunion del 28 de octubre de 2020 la distribucién de

un dividendo a cuenta del ejercicio 2020 por un importe
de 4.987 miles de euros (4.987 miles de euros en 2019), el
cual se haregistrado minorando el patrimonio neto en el
epigrafe “Dividendo a cuenta del ejercicio” del pasivo del
balance adjuntoy se ha abonado con fecha 9 de diciembre
de 2020.

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados
obtenidos desde el fin del ultimo ejercicio por la Sociedad,
deducida la estimacion del Impuesto sobre Sociedades

a pagar sobre dichos resultados, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital.

El estado contable previsional formulado de acuerdo con
los requisitos legales anteriores y que ponia de manifiesto
la existencia de liquidez suficiente para la distribucion del
mencionado dividendo, fue el siguiente:

Situacion del circulante al 30 de septiembre de 2020

(Excluido Existencias y Ajustes por Periodificacion)

Miles de euros

Valores realizables -
Clientes 769.1M

Otras cuentas 136.472
905.583
Deudas a corto plazo -

Proveedores 285.906

Préstamos a corto plazo 307.860

Otras cuentas 176.108

769.874
Total circulante 135.709
Disponibilidades de efectivo:

Cuentas de caja/bancos(incluido moneda extranjera)  167.685
Total disponibilidades de efectivo 167.685
Dividendo bruto a cuenta planteado-

(0,05732 euros por 87.000.000 de acciones) 4.987

% sobre beneficio neto alafecha 93.17%

% sobre saldo circulante + disponibilidades 1,64%
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6. INFORMACION FINANCIERA
POR SEGMENTOS

La NIIF 8 requiere que los segmentos operativos sean
identificados en base ala informacién que la gerencia

de la entidad utiliza para tomar decisiones sobre
cuestiones relativas a las operaciones. En este sentido, los
Administradores de la Sociedad dominante consideran que
los segmentos sobre los que debe informar por constituir
la base sobre los que el Grupo toma sus decisiones para
asignar recursosy cuyos resultados de operacion son
revisados de forma regular por la maxima autoridad para
evaluar su rendimiento, son los de Infraestructuras y
Concesional. Asimismo, en cada uno de estos mercados
se obtienen ingresos correspondientes a las diferentes
actividades que desarrolla el Grupo.

El segmento concesional engloba tanto la actividad de
concesiones como la de explotacion de parques edlicos
debido a que la evolucion y sequimiento de los resultados
generados por ambas se miden y gestionan conjuntamente;
asi como latoma de decisiones empresariales.

a) Informacion sobre segmentos de operacion-

Los activosy pasivos de uso general, asi como los
resultados generados por éstos no han sido objeto de
asignacion al resto de segmentos. De la misma forma, no
han sido objeto de asignacion las partidas de conciliacion
que surgen al comparar el resultado de integrar los estados
financieros de los distintos segmentos de operacion(que
se elaboran con criterios de gestidn) con los estados
financieros consolidados del Grupo Elecnor. Enla
informacion senalada a continuacion estos elementos
apareceran bajo el epigrafe de “Corporativos”.

Lainformacion relativa a los segmentos de operacion se
detalla a continuacion:

a)El detalle de los epigrafes de la cuenta de resultados
consolidada por segmentos a 31de diciembre de 2020
y 2019 es el siguiente:
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Ejercicio 2020
Miles de euros Total al
Infraestructuras  Concesional  Corporativos Intersegmentos  31.12.2020
Cuenta de resultados
Importe neto de la cifra de negocios 2.352.471 145.232 - (41.751) 2.455.952
Resultado de explotacién 110.800 65.842 (23.485) (6.589) 146.568
Ingresos financieros 7.720 595 - - 8.315
Gastos financieros (11.206) (24.410) (570) - (36.186)
Variacion valor razonable de instrumentos financieros 203 - - - 203
Diferencias de cambio 3.171 2.247 - - 5.418
Deterioroy resultados por enajenacion 1.623 (9) - - 1.614
inmovilizado financiero
Impuesto sobre las ganancias (40.815) (8.795) 4.240 2.220 (43.150)
Resultados minoritarios 21 (4.500) - - (4.479)
Resultado consolidado sociedad dominante 71.517 30.970 (19.815) (4.369) 78.303
EBITDA 161.708 112.791 (21.394) (7.303)  245.802
Ejercicio 2019
Miles de euros Total al
Infraestructuras  Concesional  Corporativos Intersegmentos  31.12.2019
Cuenta de resultados
Importe neto de la cifra de negocios 2.279.501 190.769 - (16.544) 2.453.726
Resultado de explotacion 119.585 87.474 38.978 (6.361)  239.676
Ingresos financieros 6.392 2.946 - - 9.338
Gastos financieros (17.837) (36.723) - - (54.560)
Variacion valor razonable de instrumentos financieros (3) 413 - - 410
Diferencias de cambio (2.484) (68) - - (2.552)
Deterioro y resultados por enajenacion (655) (1.580) - - (2.235)
inmovilizado financiero
Impuesto sobre las ganancias (38.385) (11.543) (9.418) (66) (59.412)
Resultados minoritarios (94) (4.194) - - (4.288)
Resultado consolidado sociedad dominante 66.519 36.726 29.560 (6.428) 126.377
EBITDA 176.717 144.712 72.637 (7.070)  386.996
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b)El detalle de los activos y pasivos por segmentos a
31de diciembre de 2020y 2019 es el siguiente:
Ejercicio 2020
Miles de euros Total al
Infraestructuras  Concesional  Corporativos  Intersegmentos 31.12.2020
Activo-
Inmovilizado Material 152.889 614.652 - (1.708)  755.835
Activos Intangibles 28.667 12.524 - - 41.191
Activos por derecho de uso 35.054 14.848 - - 49.902
Impuestos diferidos activos 61.014 16.792 - 3.749 80.555
Existencias 5.654 238 - - 5.892
Deudores 796.042 20.221 134 28.870 845.267
Activos por contratos con clientes 338.880 - - - 338.880
Inversiones contabilizadas por el método de 19.690 460.280 - - 479.970
la participacion
Activos financieros no corrientes 15.205 26.068 5.367 - 46.640
Activos no corrientes mantenidos para laventa 306 - - - 306
Resto de activos (*) 357.000 45.062 141 - 402.193
Total Activo 1.810.401 1.209.675 5.642 20.913 3.046.631
Pasivo y Patrimonio-
Pasivos financieros no corrientes 61.777 386.560 361.133 - 809.470
Provisiones para riesgos y gastos 9.803 21.187 22.335 - 53.325
Ingresos diferidos y subvenciones 3.654 1.564 - - 5.218
Pasivos por arrendamiento no corriente 27.170 16.314 - - 43.484
Otros Pasivos no corrientes 4.399 9.944 - - 14.343
Impuestos diferidos pasivos 9.174 16.731 476 - 26.381
Provisiones corto plazo 62.982 13.773 - - 76.755
Deuda Financiera corriente 82.922 42.400 1.5628 - 126.850
Pasivos por arrendamiento corriente 9.831 2.259 - - 12.080
Deudas no Financieras corrientes 1.230.422 20.530 27.825 - 1.278.777
Pasivos asociados a activos no corrientes mantenidos - - - - -
paralaventa
Resto de pasivos (*) 42.758 27.012 541.316 (11.148)  599.938
Total Pasivo 1.544.892 558.274 954.613 (11.148) 3.046.631

(*) Incluye fundamentalmente el epigrafe “Efectivos y otros activos liquidos equivalentes”.
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Ejercicio 2019
Miles de euros Total al
Infraestructuras  Concesional  Corporativos  Intersegmentos  31.12.2019
Activo-
Inmovilizado Material 143.121 582.390 - (9.776) 715.735
Activos Intangibles 29.692 12.628 - - 42.320
Activos por derecho de uso 19.284 15.882 - - 35.166
Impuestos diferidos activos 69.924 13.421 17.085 2.997 103.427
Existencias 5.647 12 - - 5.759
Deudores 737.648 21.480 16.119 (368) 773.879
Activos por contratos con clientes 306.129 - - - 306.129
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion 20.015 560.552 - - 580.567
Activos financieros no corrientes 17.710 19.301 4.984 - 41.995
Activos no corrientes mantenidos para la venta 5.747 32.974 - - 38.721
Resto de activos (*) 267.084 68.326 128 8 33b.546
Total Activo 1.622.001 1.327.066 37.316 (7.139) 2.979.244
Pasivo y Patrimonio-
Pasivos financieros no corrientes 26.231 355.009 276.948 - 658.188
Provisiones para riesgosy gastos 7.819 18.220 20.350 - 46.389
Ingresos diferidos y subvenciones 4.683 1.765 - - 6.448
Pasivos por arrendamiento no corriente 15.378 17.332 - - 32.710
Otros Pasivos no corrientes 6.292 13.342 - - 19.634
Impuestos diferidos pasivos 6.909 13.079 618 - 20.606
Provisiones corto plazo 60.062 4.356 - - 64.418
Deuda Financiera corriente 141.762 34.184 1.738 - 177.684
Pasivos por arrendamiento corriente 5.208 2.202 - - 7.410
Deudas no Financieras corrientes 1.108.554 45.592 31.406 (272) 1.185.280
Pasivos asociados a activos no corrientes mantenidos - 23.157 - - 23.157
para laventa
Resto de pasivos (*) 53.627 109.899 587.515 (13.721)  737.320
Total Pasivo 1.436.525 638.137 918.5675 (13.993) 2.979.244

(*) Incluye fundamentalmente el epigrafe “Efectivos y otros activos liquidos equivalentes”.

b) Informacion sobre productos y servicios-
Las actividades en las que opera el Grupo Elecnor son:

« Electricidad

« Generacion de energia

» Telecomunicacionesy espacio

« Construccion, medioambiente y agua
« Mantenimiento

- Instalaciones

+ Gas

« Ferrocarriles

negocios del Grupo Elecnor, el cual se realiza a través del
subgrupo Enerfin, porlo que respecta a los parques edlicos,
y Celeo Termosolar, S.L. (subgrupo Celeo Concesiones e
Inversiones), en cuanto a las plantas termosolares. Ambas
actividades se encuentran enmarcadas en el segmento
concesional.

La actividad de generacion eléctrica de las sociedades
dependientes espanolas integradas en el Grupo Elecnor se
encuentra regulada por la Ley 24/2013 de 26 de diciembre,
que deroga la Ley 54/19997 de 27 de noviembre, del sector
eléctrico, asi como por las disposiciones reglamentarias
posteriores que desarrollan la misma.

La generacién de energia eléctrica(encuadrada en el sector

de Generacion de Energia) a través de parques edlicos
y plantas termosolares, principalmente, es uno de los

Con fecha 28 de diciembre de 2012 se publico la Ley
15/2012, de 27 de diciembre, de medidas fiscales para
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la sostenibilidad energética, la cual establecio un nuevo
impuesto sobre el valor de la produccion de energia
eléctrica que grava la realizacion de actividades de
produccion e incorporacion al sistema eléctrico de energia
eléctrica en el sistema eléctrico espanol. La base imponible
del impuesto esta constituida, por tanto, por el importe
total que corresponda percibir al contribuyente porla
produccion e incorporacion al sistema de energia eléctrica
en el periodo impositivo, que coincide con el ano natural,
siendo el tipo de gravamen del 7% sobre la misma.

Asimismo, esta ley establece, en su disposicion final
primera, una modificacion ala Ley 54/1997, en virtud de
la cual la energia eléctrica imputable a la utilizacién de un
combustible en unainstalacion de generacion que utilice
como energia primaria alguna de las energias renovables
no consumibles, no sera objeto de régimen econdémico
primado, aspecto por el que podrian verse afectadas las
plantas termosolares que esta operando el Grupo.

Con fecha 2 de febrero de 2013 se publico el Real
Decreto-ley 2/2013, de 1de febrero, de medidas urgentes
en el sistema eléctricoy en el sector financiero que
contempla, entre otras cuestiones, las siguientes:

« Con efectos 1de enero de 2013, la actualizacion de las
retribuciones, tarifasy primas que perciban los sujetos
del sistema eléctrico y que hasta la entrada en vigor de
este Real Decreto-ley se calculaba de acuerdo con el
indice de Precios de Consumo (IPC), pasarian a calcularse
en virtud del indice de Precios de Consumo a impuestos
constantes sin alimentos no elaborados ni productos
energeéticos.

« Asimismo, se maodifico el Real Decreto 661/2007, de 25
de mayo, por el que se regula la actividad de produccion
de energia eléctrica en régimen especial, de forma
que se establece una formula Unica de retribucion a
las instalaciones de régimen especial: se establece
que dicha retribucion se lleve a cabo bajo la formula
de tarifa requlada, salvo que el titular de la instalacion
decida percibir solamente el precio de mercado (sin
prima). Se elimina, por tanto, la opcion “pool” mas prima,
sistema utilizado de manera habitual en este tipo de
instalaciones.

Con fecha 13 de julio de 2013 se aprob¢ el Real Decreto
Ley 9/2013, de 12 de julio, por el que se adoptan medidas
urgentes para garantizar la estabilidad financiera del
sistema eléctrico que contempla, entre otras cuestiones,
las siguientes:

« Se anuncia que se habilita al Gobierno para aprobar un
nuevo régimen juridico y economico para las instalaciones
de produccion de energia eléctrica existentes a partir de
fuentes de energia renovable, cogeneracion y residuos.
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Asi, se modifica el articulo 30.4 de la Ley 54/1997, de 27

de noviembre, del Sector Eléctrico para introducir los
principios concretos sobre los que se articulara dicho
régimen, al objeto de acotar el margen de actuacion del
Gobierno en el desarrollo de los regimenes retributivos
para estas instalaciones. Este se basara en la percepcion
de los ingresos derivados de la participacion en el
mercado, con una retribucién adicional que, en caso de
resultar necesario, cubra aguellos costes de inversién que
una empresa eficiente y bien gestionada no recupere en
el mercado. En este sentido, conforme a la jurisprudencia
comunitaria se entendera por empresa eficientey

bien gestionada aquella empresa dotada de los medios
necesarios para el desarrollo de su actividad, cuyos costes
son los de una empresa eficiente en dicha actividad

y considerando los ingresos correspondientes y un
beneficio razonable por la realizacién de sus funciones.

Para el célculo de la retribucion especifica se considerara
para una instalacion tipo, los ingresos por la venta de

la energia generada valorada al precio del mercado de
produccion, los costes de explotacién medios necesarios
para realizar la actividad y el valor de la inversion inicial de
lainstalacion tipo, todo ello para una empresa eficiente y
bien gestionada. De esta manera se instaura un regimen
retributivo sobre parametros estandar en funcién de las
distintas instalaciones tipo que se establezcan.

Para articular este nuevo régimen se procede a la
derogacion del articulo 4 del Real Decreto-ley 6/2009, de
30 de abril, por el que se adoptan determinadas medidas
en el sector energético y se aprueba el bono social, del
Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, por el que se

regula la actividad de produccion de energia eléctrica en
régimen especial y del Real Decreto 1578/2008, de 26 de
septiembre, de retribucion de la actividad de produccidn
de energia eléctrica mediante tecnologia solar fotovoltaica
para instalaciones posteriores a la fecha limite de
mantenimiento de la retribucion del Real Decreto 661/2007,
de 25 de mayo, para dicha tecnologia. No obstante, al
objeto de mantener tanto los flujos retributivos a las
instalaciones como el resto de procedimientos, derechos
y obligaciones, se dispone que lo previsto en las normas
citadas se aplicara, salvo ciertos extremos, con caracter
transitorio en tanto no haya sido aprobado el desarrollo
reglamentario del presente Real Decreto Ley.

De esta forma, las instalaciones seran objeto, en su caso,
de unaliquidacidén a cuenta al amparo de este réegimen
transitorio y posteriormente una vez se aprueben las
disposiciones normativas necesarias para la aplicacion
del nuevo régimen econdmico, se someteranala
reqularizacion correspondiente por los derechos de cobro
u obligaciones de pago resultantes de la aplicacion de la
nueva metodologia, con efectos desde la entrada en vigor
del presente real decreto-ley.
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« Por consiguiente, aun cuando se fija la efectividad de las
disposiciones normativas retributivas que se aprueben
con efectos desde la entrada en vigor del presente real
decreto-ley, lanorma otorga la necesaria previsibilidad
alos agentes por cuanto establece el mecanismo
retributivo, con participacion en el mercado y percepcion
de unaretribucion de la inversidn, y determina ademas la
tasa de rentabilidad razonable para la instalacion tipo.

- Por otra parte, para aquellas instalaciones que a la
entrada envigor del presente real decreto-ley tuvieran
derecho al régimen economico primado, se determina una
rentabilidad, antes de impuestos, que podra ser revisada a
los seis anos.

Asimismo, con fecha 10 de junio de 2014, se publica el

RD 403/2014 de 6 de junio de 2014 por el que se regula la
actividad de produccion de energia eléctrica a partir de
fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos.
Posteriormente, el 21 de junio de 2014, se publica la Orden
IET/1045/2014, de 16 de junio, por la que se aprueban los
parametros retributivos de las instalaciones tipo aplicables
a determinadas instalaciones de produccion de energia
eléctrica a partir de fuentes de energia renovables,
cogeneraciony residuos.

De acuerdo alo mencionado y considerando que el objetivo
del Gobierno era reducir las primas al sector de renovables,
el Grupo Elecnar reestimd los flujos futuros de todos los
activos vinculados a dicha normativa, al considerar que
podia ser unindicio de deterioro de los mismos.

A este respecto, la regulacién del sector sufrio cambios a lo
largo del ano 2014 consolidandose las reformas iniciadas en
el ejercicio 2013. En consecuencia, las principales normas
que regulan el sector son:

« Ley 24/2013 del Sector Eléctrico de 26 de diciembre.
Estaley deroga la Ley 54/1997, de 27 de noviembre del
Sector Eléctrico salvo las disposiciones adicionales sexta,
séptima, vigésima primeray vigésima tercera, asi como los
articulos 3y 4 del Real Decreto Ley 2/2013.

«» Real Decreto 413/2014 en junio y Orden de parametros
asociada IET/1045/2014 actualizada para el periodo 2017-
2019 porla Orden ETU/130/2017, de 17 de febrero, y para
el periodo 2020-2022 por la Orden TED/171/2020, de 24
de febrero, que hacen firme lo adelantado en el RD Ley
9/2013 y las instalaciones pasan a operar en el Mercado
recibiendo ademas algunas de ellas un régimen retributivo
especifico fijo anual en funcion de su naturaleza,
antigliedad y rentabilidad (retribucién alainversiony
retribucion ala operacion). Las reformas en la regulacion
del sector eléctrico enlos anos 2013 y 2014 no alteraron
la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, en la que el Gobierno
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espanol aprobo6 un impuesto generalizado del 7% sobre la
generacion de electricidad, asi como nuevos impuestos a
la energia nucleary la hidroeléctrica a gran escala, ademas
de un nuevo gravamen sobre el carbon. El impuesto

se ha aplicado desde enero 2013, salvo para el periodo
comprendido entre el 01.10.2018 y el 31.03.2019,

en que fue suprimido por el Gobierno (RD-Ley 15/2018,

de 5 de octubre).

Por otra parte, en 2019 se aprobo el Real Decreto-Ley
17/2019, por el que se adoptan medidas urgentes para

la necesaria adaptacion de parametros retributivos que
afectan al sistema eléctrico. Este establece paralas
instalaciones de renovables, cogeneraciony residuos

una rentabilidad razonable del 7,09%, aplicable durante el
segundo periodo requlatorio (2020-2025). No obstante, se
permite a las instalaciones renovables, de cogeneraciony
residuos que tuvieran retribucion a la entrada del RD-Ley
9/2013, y bajo determinadas circunstancias, mantener
durante el sequndo y tercer periodo requlatorio (2020~
2031)la rentabilidad razonable fijada para el primer periodo
regulatorio del 7,398%. Los parques eolicos del subgrupo
Enerfin mantienen esta rentabilidad razonable durante
este periodo.

Por ultimo, en 2020 se ha publicado la Orden TED/668/2020,
de 17 de julio, mediante la cual se revisan las retribuciones
alainversion de los anos 2018 y 2019. Esta revision surge
como consecuencia del mencionado RB-Ley 15/2018 que
exoneraba del impuesto sobre el valor de la produccion a

la electricidad (7%) durante el ultimo trimestre de 2018 y el
primero de 2019, dado que esta exoneracion no fue tenida
en cuenta anteriormente por el Gobierno en el calculo de los
parametros retributivos.

En el ultimo semestre del ano el Gobierno ha aprobado
nueva normativa para el desarrollo ordenado e impulso de
las energias renovables destacando:

« £l Real Decreto Ley 23/2020 que regula, junto con el
Real Decreto 1183/2020 y la Circular 1/2021, la concesion
y duracioén de los permisos de acceso y conexiony
establece plazos para la obtencién de determinados hitos
administrativos cuyo incumplimiento supone la pérdida
de conexiony ejecucion de garantias. La normativa
establece una moratoria para presentar nuevas solicitudes
de accesoy conexidn que permanecera hasta que los
gestores de lared publiquen la capacidad de sus nudos,
siendo la CNMC quien determinara en una proxima
Resolucion este plazo.

Asimismo, este RDL 23/2020 aprueba las figuras
de hibridacién y almacenamiento, lo que impulsara
el desarrollo de nuevas instalaciones hibridas
multitecnologias.
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Laregulacion para el otorgamiento del régimen econdémico
de energias renovables para el periodo 2020-2025 (Real
Decreto 960/2020y Orden TED/1161/2020), en donde se
establecen las reglas para las subastas que asignaran dicho
régimen asi como el calendario indicativo de su celebracion.
Especificamente, en el mes de diciembre la Secretaria de
Estado de Energia convoco la primera subasta a celebrar

el 26 de enero de 2021, que presenta un nuevo diseno
respecto de las anteriores, en donde el producto a subastar
es la potenciainstaladay la variable a ofertar es el precio de
venta de energia.

En cuanto alos parques situados en el exterior, los
parques eolicos de Brasil mantienen firmados contratos
de compra-venta de energia eléctrica a largo plazo (20
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significativamente a las cuentas anuales consolidadas a 31
de diciembre de 2020.

c) Informacion geografica-

A continuacion detallamos para los paises mas
significativos los ingresos ordinarios procedentes de
clientes externosy, los activos no corrientes que no sean
instrumentos financieros, correspondientes al 31de
diciembre de 2020y 2019:

Ingresos ordinarios

3/Memoria consolidada

Miles de euros

ahos)con distintos compradores (Eletrobras, la Cdmara Pais 2020 2019
de Comercializacion de Energia Eléctrica, Cemigy
distribuidoras), habiéndose firmado estos contratos en el Espana 1.238.600 1.168.656
marco desarrollado por el Gobierno Federal y a través de Brasil 262.041 417.275
subasta privada. Por otra parte se ha puesto en marcha el Angola 77.623 42.048
primer proyecto 100% descontratado en Brasil (24,2MW) EEUU 226.946 205.373
que vende su energia en el mercado libre. Respecto al Australia 22.065 32.114
parque de Canada, tiene firmado un contrato de compra- Chile 67.313 83.247
venta con Hydrogquebec por un periodo de 20 anos. México 51.391 45.874
Panama 34.057 70.886
Los Administradores consideran gque no existen otras Republica Dominicana 83.747 50.858
regulaciones sobre energias renovables que puedan afectar ltalia 50.322 43.158
Ghana 41.696 12.232
Omén 39.898 1.590
Reino Unido 38.095 31.736
Otros 242.158 248.679
2.455.952 2.453.726
Activos no corrientes
Miles de euros 2020
Pais Inmovilizado intangible Fondo de Comercio Inmovilizado material Activos por derecho de uso
Canada - - 152.941 2.964
Brasil B4 - 335.076 2.388
Chile - - 2.183 -
Reino Unido - 5.690 447 1.707
Ecuador 84 1.377 28.094 93
EEUU 434 288 12.497 14.010
Oman - - 3.506 -
Espana 15.676 17.498 213.387 28.448
Resto 80 - 7.704 292
16.338 24.853 755.835 49.902
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Activos no corrientes
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Miles de euros 2019
Pais Inmovilizado intangible Fondo de Comercio Inmovilizado material Activos por derecho de uso
Canada - - 173.484 3.379
Brasil 34 - 289.719 2.821
Chile - - 1.190 -
Peru - - 1.404 -
Reino Unido - 5.690 307 1.167
Ecuador - 1.377 29.472
EEUU 773 313 10.986 -
Espana 16.234 17.076 205.584 27.656
Resto 401 422 3.589 163
17.442 24.878 715.735 35.166

7. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Con fecha 31dejulio de 2019 el Grupo, a través de la
sociedad Celeo Termosolar, S.L., adquirio el 42,57% y el
44,30% de la participacion en las sociedades Dioxipe Solar,
S.L.yAries Solar Termoeléctrica, S.L., respectivamente.
El Grupo a dicha fecha mantenia una participacion no
controladora en ambas sociedades (véase Nota 13). Ambas
sociedades estan domiciliadas en Madrid y tienen como
actividad principal la construccion y explotacion de tres
plantas termosolares de tecnologia cilindro-parabolica en
Extremaduray Castilla La Mancha.

El negocio adquirido genero en 2019 para el Grupo, ingresos
ordinarios y resultados consolidados durante el periodo
comprendido entre la fecha de adquisicién y el cierre

del ejercicio 2019 por importes de 35.053 miles de euros

y 1.418 miles de euros de pérdidas, respectivamente.

Sila adquisicion se hubiera producido al 1de enero de 2019,
los ingresos ordinarios del Grupo y el resultado consolidado
del ejercicio anual terminado en 31de diciembre de

2019 hubieran sido superiores en 55.505 miles de euros

y 5.750 miles de euros, respectivamente.

El detalle de la contraprestacion entregada, del valor
razonable de los activos netos adquiridos y del exceso de
activos netos adquiridos sobre el coste de la combinacion
fue como sigue:

Miles de euros

Dioxipe Solar, S.L. Aries Solar Termoeléctrica, S.L.

Contraprestacion entregada
Efectivo pagado

Total contraprestacion entregada

Participaciones no dominantes

Valor razonable de la inversion previa en el negocio

Valor razonable de los activos netos adquiridos

Exceso de activos netos adquiridos sobre el coste de adquisicion

3.403 10.846
3.403 10.846
735 -
12.910 24.169
23.473 43.392
6.425 8.377

Elimporte del exceso de activos netos adquiridos sobre el
coste de adquisicion se reconocio en la partida “Diferencias
negativas de combinaciones de negocios” de la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio 2019 adjunta.
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La valoracién a valor razonable del 55% y 55,7% de la
participacién previa mantenida en los negocios adquiridos
(Dioxipe Solar, S.L.y Aries Solar Termoeléctrica, S.L.,
respectivamente), que ascendia a 46.332 miles de euros,
supuso el reconocimiento de un resultado negativo por
importe total de 9.253 miles de euros, que fue reconocido
en la partida “Resultado de entidades integrantes de la
actividad ordinaria por el método de la participacion” de la
cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2019.
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Adicionalmente, el traspaso a la cuenta de resultados de los
ajustes por cambio de valor que el Grupo Elecnor mantenia
en el patrimonio neto a la fecha de la toma de control
asociados a las participaciones en estas sociedades supuso
el reconocimiento de un resultado negativo por importe
total de 47.445 miles de euros, que fue reconocido en la
partida “Resultado de entidades integrantes de la actividad
ordinaria por el método de la participacion” de la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio 2019.

Elvalorrazonable de los principales activos adquiridos se
muestra a continuacion:

Miles de euros Dioxipe Solar, S.L. Aries Solar Termoeléctrica, S.L.
Activo
Activos por derecho de uso (Nota 12) - 19.159
Inmovilizado material (Nota 11) 214.191 410.083
Activo circulante 15.901 31.958
Otros activos (Nota 14) 4.358 125
Activos por impuesto sobre las ganancias diferido (Nota 21) 26.928 53.823
Pasivos
Deudas alargo plazo y derivados 215.967 420.020
Pasivo circulante 15.346 27.009
Otros pasivos 2.773 8.5696
Pasivos por impuesto sobre las ganancias diferido (Nota 21) 3.819 16.131
Total activos netos 23.473 43.392
Importe pagado en efectivo 3.403 10.846
Efectivoy otros medios liquidos equivalentes de la adquirida 6.220 12.155
Efecto en el efectivo por la adquisicion (2.817) (1.309)
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El criterio de calculo de los principales activos y pasivos
existentes en la fecha de toma de control se muestraa
continuacion:

« Licencia: se valord mediante la utilizacion del método
Multi Excess Earnings Method (MEEM) que calcula el valor
del activo como suma del exceso de beneficios futuros
descontados a su valor actual una vez considerados los
cargos por activos contributivos. Los parametros claves
utilizados en la valoracion de este intangible fueron el
EBITDAy una tasa de descuento del 6,52%. Este activo
fue valorado en 20 millones de eurosy se registro junto
con el inmovilizado material.

« Inmovilizado material: su valoracién se determino
mediante la utilizacién del método del coste de
reposicién depreciado.

3/Memoria consolidada . 4/Informe de Gestidn . 5/Informacion econémica de Elecnor, S.A

« Activos diferidos: se valoraron en funcién de la mejor
estimacion de las ganancias fiscales futurasy en base
alanormativa fiscal vigente en la fecha de la toma
de control.

8. ACTIVOS NO CORRIENTES
MANTENIDOS PARA LA VENTA

El Grupo clasifico a 31 de diciembre de 2019 los activos

y pasivos de las plantas depuradoras de aguas como
mantenidos para la venta en base a los acuerdos de

venta formalizados el dia 11 de julio de 2019 (Nota 2.f). Las
transacciones de venta han sido efectivas el 30 de julio de
2020, unavez que se han obtenido todas las autorizaciones
pertinentes y ha supuesto una plusvalia de aproximada de
805 miles de euros.

El grupo enajenable de elementos estaba compuesto por
activos con un valor neto contable de 38.332 miles de
euros y pasivos por 23.157 miles de euros. Dado que el valor
razonable menos los costes de venta del grupo enajenable
eran superiores al valor neto contable a 31de diciembre de
2019, no fue necesario el registro de ninguna pérdida por
deterioro de valor.

El detalle de los activos y pasivos mantenidos para la venta
y del otro resultado global relacionados con las plantas
depurados de aguas al 31de diciembre de 2019 era

como sigue:

Miles de euros

Activos no corrientes mantenidos para la venta:

Otros activos intangibles(Nota 10)

Otros activos financieros no corrientes (Nota 14)

Inversiones contabilizadas por el método de la participacién(Nota 13)
Activos por impuestos diferidos (Nota 21)

Otros activos corrientes

Efectivoy otros activos liqguidos equivalentes

Total activos

Pasivos directamente asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta:

Pasivos financieros con entidades de crédito (Nota 17)
Otros pasivos no corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Total pasivos

Otro resultado global

24.607
1.584
3.622
2.097
683
5.839

38.332

21.329

1.350

478

23.157

1.302
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9. FONDO DE COMERCIO
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El desglose del saldo del epigrafe “Activo intangible -
Fondo de comercio” de los estados de situacion financiera
consolidados de los ejercicios 2020y 2019, en funcion de
las sociedades que lo originan, asi como el movimiento a
lo largo de dichos ejercicios, son los siguientes:

3/Memoria consolidada

Ejercicio 2020
Miles de euros Saldoal Deterioro Diferencias  Variacion en el perimetro Saldo al
31.12.2019  (Nota24) deconversion de consolidacion (Nota2.f) 31.12.2020
Sociedades consolidadas por integracion
global (UGEs)
Parques edlicos:
- Galicia Vento, S.L. 8.702 - - - 8.702
- Aerogeneradores del Sur, S.A. 3.630 - - - 3.630
- Parque Edlico Montanes, S.L. 10 - - - 10
Otros negocios: - - -
- Deimos Space, S.L.U. 158 - - - 158
- Ehisa Construccionesy Obras, S.A. 1.932 - - - 1.932
- Hidroambiente, S.A.U. 388 - - - 388
- Instalaciones y Proyectos de Gas, 1.031 - - - 1.031
S.A.U. - fusionada con Elecnor, S.A.
-Jomar Seqguridad, S.L.U. 1.647 - - - 1.647
- Belco Elecnor Electric, Inc. 313 - (25) - 288
- 10A Operations Group Limited 5.690 - - - 5.690
- Wayraenergy, S.A. 1.377 - - - 1.377
24.878 - (25) - 24.853
Ejercicio 2019
Miles de euros Saldo al Deterioro Variacion en el perimetro Saldo al
01.01.2019 (Nota24) Altas  deconsolidacion (Nota2.f)  31.12.2019
Sociedades consolidadas por integracion global (UGEs)
Parques edlicos:
- Galicia Vento, S.L. 8.702 - - - 8.702
- Aerogeneradores del Sur, S.A. 3.630 - - - 3.630
- Parque Edlico Montanes, S.L. - - 10 - 10
Otros negocios:
- Deimos Space, S.L.U. 158 - - - 158
- Deimos Engenharia, S.A. 4.227 (4.227) - - -
- Ehisa Construccionesy Obras, S.A. 1.932 - - - 1.932
- Hidroambiente, S.A.U. 388 - - - 388
- Instalaciones y Proyectos de Gas, 1.031 - - - 1.031
S.A.U. - fusionada con Elecnor, S.A.
- Helios Inversiony Promocion Solar, S.L.U. 1.125 - - (1.125) -
-Jomar Sequridad, S.L.U. 1.647 - - - 1.647
- Belco Elecnor Electric, Inc. 310 - 3 - 313
- I0A Operations Group Limited 5.690 - - - 5.690
- Wayraenergy, S.A. - - 1377 - 1.377
28.840 (4.227) 1.390 (1.125) 24.878
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Tal como se indica en la Nota 3.j, el Grupo evalua
anualmente el deterioro de sus fondos de comercio.

Las unidades generadoras de efectivo consideradas a
efectos de los correspondientes tests de deterioro de
los fondos de comercio incluidos en el cuadro anterior se
identifican con las propias sociedades a las que se han
asignado los mismos ya que, y con caracter general,
estas sociedades se configuran como entidades
mono-proyecto.

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor

razonable minorado por los costes de ventay el valor de
uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos

de caja futuros estimados, aprobados por la Direcciony
considerados razonables. Para el calculo del valor de uso las
hipotesis que se utilizan incluyen las tasas de descuento,
tasas de crecimiento y cambios esperados en |los precios de
ventay en los costes. Los Administradores de la Sociedad
dominante estiman las tasas de descuento que recogen

el valor del dinero en el tiempo y los riesgos asociados a la
unidad generadora de efectivo.

En particular, y respecto de los tests de deterioro de los
fondos de comercio asignados a parques o proyectos
eolicos situados en Espana, los cuales se realizan
considerando el valor de los mismos conjuntamente

con el valor registrado de los activos inmovilizados
correspondientes, que asciende a 45 millones de euros
(53 millones de euros en 2019), las estimaciones relativas
a la cifra de negocios se realizan teniendo en cuenta las
previsiones sectoriales con relacion al precio pooly la
legislacion aplicable (Nota 6.b), considerando incrementos
anuales de acuerdo con una estimacion prudente de la
evolucion del indice de precios, asi como los niveles de
produccion medios obtenidos en ejercicios anteriores

o estimados por los estudios realizados al efecto. Las
principales hipotesis utilizadas por los Administradores
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de la Sociedad dominante en la realizacién de los tests de
deterioro en el gjercicio 2020 han sido las siguientes:

«Ingresos: en base a estimaciones internasy, en su caso,
afuentes externas. El precio pool aplicado para el ano
2021 se ha estimado en 42,90€/MWh.

- Tasa de descuento: 5,54% (*).

« Periodo de las proyecciones: en funcion de la vida util
restante del inmovilizado (nota 3.i).

(*) Tasa tras efecto fiscal debido a que en este tipo de proyectos el
componente fiscal es muy significativoy, variable fundamental a la hora
de tomar la decision de invertir. En dichos test se han empleado flujos
netos de impuestos.

De los resultados obtenidos en dichos tests, asi como

de los analisis de sensibilidad realizados por la Direccion
que, incluyen variaciones en funcion de las desviaciones
producidas en las principales estimaciones del gjercicio

anterior, no se ha puesto de manifiesto deterioro alguno.

Por otra parte, y respecto de los test de deterioro del resto
de fondos de comercio, las tasas de descuento empleadas
se situan entre el 7% y 9% y en la estimacion de una renta

perpetua se considera un crecimiento de entre el 0,5% v el
1%, no habiendose puesto de manifiesto deterioro alguno.

Durante el ejercicio 2019 el Grupo deterioro el fondo de
comercio de Deimos Engenharia, S.A. por importe de
4.227 miles de euros en base al test de deterioro realizado
endicho ejericioy, teniendo en cuenta que los flujos de
explotacion se redujeron en un 5% respecto del ejercicio
2018 y que el Grupo no estimaba credimientos a

corto plazo.
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10. OTROS ACTIVOS
INTANGIBLES
El movimiento habido en este capitulo del estado de
situacion financiera consolidado en los ejercicios 2020
y 2019 ha sido el siguiente:
Miles de euros Gastosde  Propiedad Aplicaciones Concesiones  Otros activos
desarrollo industrial informaticas administrativas intangibles Total
Saldo al 01.01.19 1.656 3.149 15.162 51.630 27.501 99.098
Variacién en el perimetro de Consolidacion (1) - (59) - - (60)
(Nota 2..)
Adiciones 313 - 3.281 21 - 3.615
Retiros - - (47) - - (471)
Traspasos a activos no carrientes mantenidos - - - (51.218) - (51.218)
paralaventa(Nota 8)
Diferencias de conversion (1) 9 (248) (3) - (243)
Saldo al 31.12.19 1.967 3.158 17.665 430 27.501 50.721
Adiciones 101 - 3.951 - - 4.052
Retiros (2) (140) (121) - - (263)
Traspasos (1.447) - 1.441 - - -
Diferencias de conversion - (71) (233) (6) - (310)
Saldo al 31.12.20 625 2.947 22.703 424 27.501 54.200
Amortizacion Acumulada Saldo al 01.01.19 1.196 2.710 10.547 24177 14.693 53.323
Variacién en el perimetro de consolidacion - - (21) - - (21)
(Nota 2..)
Dotaciones(Nota 24) 46 89 2.393 2.582 1.972 7.082
Retiros - - (253) - - (253)
Traspasos a activos no corrientes mantenidos - - - (26.611) - (26.611)
paralaventa(Nota 8)
Diferencias de conversion - 3 (246) - 2 (247)
Saldo al 31.12.19 1.242 2.802 12.420 148 16.667 33.279
Dotaciones(Nota 24) 46 88 2.928 30 1.972 5.064
Retiros - (140) (141) - — (287)
Traspasos (1.140) - 1.140 - - -
Diferencias de conversién - (48) (152) - - (200)
Saldo al 31.12.20 148 2.702 16.195 178 18.639 37.862
Coste neto 31.12.20 477 245 6.508 246 8.862 16.338

El capitulo “Otros activos intangibles” del cuadro

anterior incluye un importe bruto de 27.501 miles de

euros correspondiente al valor razonable estimado de

los contratos con administraciones publicas para el
mantenimiento y conservacion de carreteras de la sociedad
dependiente Audeca, S.L.U. enla fecha de adquisicion de

la misma por parte del Grupo Elecnor, la cual se produjo

en 2010. El Grupo amortiza este activo en un periodo de

15 anos, que es el periodo medio de duracion estimado

de los mencionados contratos, en base a la experiencia
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historicay teniendo en cuenta las correspondientes
renovaciones. La amortizacion de los ejercicios 2020 y 2019
por este concepto ha ascendido a 1.972 miles de euros,
aproximadamente y respectivamente.

Dentro del capitulo de “Concesiones administrativas”
estaban registrados a 1de enero de 2019, por un importe
neto de 27.160 miles de euros, aproximadamente,
correspondiente a la estimacion de su valor

razonable (estimado en base al valor razonable de la
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contraprestacion entregada, que es la construccion),

neto de las correspondientes amortizaciones, las
inversiones realizadas en distintas plantas depuradoras
cuya construccion y explotacion se realizo en regimen
concesional en virtud de las correspondientes concesiones
administrativas concedidas por el Instituto Aragonés

del Agua. Mediante dichas concesiones, Grupo Elecnor
explotaba las mencionadas plantas depuradoras obteniendo
sus ingresos en funcion del volumen de m® de agua que
depure. En el gjercicio 2019 estos activos se traspasaron a
activos no corrientes mantenidos para la venta en base a
los contratos de venta formalizados en dicho ejercicio.

Las transacciones de venta han sido efectivas el 30 de
julio de 2020, una vez que se han obtenido todas las
autorizaciones pertinentes.

En el ejercicio 2020 los ingresos generados por estas
concesiones han ascendido a 3.812 miles de euros (6.303
miles de euros en el gjercicio 2019), aproximadamente, los
cuales se encuentran registrados en el epigrafe “Importe
neto de la cifra de negocios” de la cuenta de resultados
consolidada adjunta.
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El coste de los activos intangibles en explotacion

totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2020y 2019

es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Gastos de desarrollo 26 1.030
Propiedad Industrial 2.125 2.265
Aplicaciones Informaticas 11.792 8.220
13.943 11.515
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11. INMOVILIZADO MATERIAL
El movimiento habido en este capitulo del estado de
situacion financiera consolidado en los ejercicios 2020
y 2019 ha sido el siguiente:
Miles de euros Construcciones, Equipos
Instalaciones , para  Elementos
Tecnicasy Utilesy Mobiliarioy ~ Proceso de de Otro Inmovilizado
Terrenos  Maquinaria  Herramientas Enseres Informacion  Transporte  Inmovilizado en Curso Total
COSTE:
Saldo al 1de enero de 2019 29.719 1.173.916 18.786 9.742 15.645 39.415 12.867 1.019  1.301.109
Variacion en el perimetro de (39)  (663.094) - (262) (118) - - - (663.513)
consolidacion (Nota 2.f)
Combinaciones de negocios (Nota 7) - 624.274 - - - - - - 624274
Adiciones 10 31.162 4.563 957 1.874 5.696 7.328 96.984  148.574
Retiros (6) (23.734) (5.549) (287) (348) (2.211) (967) (467)  (33.569)
Traspasos - 341 21 - 2 1.348 - (1.714) (2)
Diferencias de conversion (2.105) (21.016) (67) (841) (766)  (14.170) (66) (1.724)  (40.765)
Saldo al 31de diciembre de 2019 27579  1.121.849 17.754 9.309 16.289 30.078 19.162 94.098 1.336.18
Adiciones - 8.128 5.697 718 2.345 5.985 14.957 170.040  207.870
Retiros - (6.568) (3.600) (119) (3.118) (454) (1.672) (263)  (15.694)
Traspasos - 183.995 - M) 31 647 19 (178.880) 5.801
Diferencias de conversion (53) (131.395) (294) (489) (483) (2.336) (1.072) (16.953)  (153.075)
Saldo al 31de diciembre de 2020 27526  1.176.009 19.557 9.408 15.064 33.920 31.494 68.042 1.381.020
AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldo al 1de enero de 2019 - 548.615 5.335 1.278 11.465 29.486 6.427 - 608.606
Variacion en el perimetro de
consolidacion (Nota 2.f) - (19.059) - (103) (80) - - - (19.242)
Dotaciones(Nota 24) - 62.922 1.072 534 1.802 3.222 3.727 - 73.279
Retiros - (16.447) (765) (239) (334) (1.929) (668) - (20.382)
Traspasos - 3.057 (2) - - (13) (20) - 3.022
Diferencias de conversion - (16.442) (48) (801) (727) (13.733) (9) - (31.760)
Saldo al 31de diciembre de 2019 - 562.646 5.592 6.669 12.126 17.033 9.457 - 613.523
Dotaciones (Nota 24) - 42.828 1.615 475 1.953 3.632 5.409 - 55.912
Retiros - (6.299) (12) (116) (2.626) (757) (1.546) - (11.356)
Traspasos - 7.034 2 (63) (21) (25) (1.132) - 5.795
Diferencias de conversion - (43.535) (210) (267) (250) (1.194) (101) - (45.557)
Saldo al 31de diciembre de 2020 - 562.674 6.987 6.698 11.182 18.689 12.087 - 618.317
DETERIORO:
Saldo al 1de enero de 2018 1.433 112 - - - - - - 3.145
Perdidas por deterioro 3.506 1.765 5.27
Pérdidas irreversibles por deterioro - (1.558) (1.558)
Saldo al 31de diciembre de 2019 4.939 1.921 - - - - - - 6.860
Perdidas por deterioro 8 - - - - - - - 8
Pérdidas irreversibles por deterioro - - - - - - - - -
Saldo al 31de diciembre de 2020 4.947 1.921 - - - - - - 6.868
Coste neto, al 31de diciembre de 2020 22.579 611.414 12.570 2.710 3.882 15.231 19.407 68.042  755.835
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El epigrafe “Construcciones, Instalaciones Técnicas

y Maquinaria”incluye a 31 de diciembre de 2020,
principalmente, los activos en parques edlicos que explota
el Grupo en Brasil y Espana por importe de 1.005.697 miles
de euros en coste (937.881 miles de euros a 31de diciembre
de 2019).

A 31de diciembre de 2020, el epigrafe de “Inmovilizado en
curso” del cuadro anterior corresponde, principalmente,
alasinversiones realizadas en el ejercicio para el
acondicionamiento y puesta en marcha de parques
eodlicos en Brasil por importe de 63.314 miles de euros
(15.125 miles euros en puesta en marcha de unos pozos
para su explotacion petroliferay 77.786 miles de euros
eninversiones en parques edlicos a 31 de diciembre de
2019). El epigrafe de Otros pasivos corrientes incluye a 31
de diciembre de 2020 un importe de 10.118 miles de euros
correspondiente a proveedores de inmovilizado en relacion
alasinversiones realizadas en 2019 en pozos petroliferos
(19.824 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

LLas principales adiciones de inmovilizado material del
ejercicio 2020y 2019 se corresponden con inversiones en
parques eolicos en Brasil y Espafia(en el ejercicio 2019
tambien en pozos para su explotacion petrolifera), taly
como se comentado en el parrafo anterior.

Elimporte de activos materiales afectos como garantia
del cumplimiento de determinados préstamos bancarios
asciende, antes de amortizaciones, al 31 de diciembre de
2020 a109.686 miles de euros(147.096 miles de euros en
2019), aproximadamente, derivados en su mayoria de los
proyectos eolicos abordados por empresas del Grupo
(Nota 17).
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Las oficinas utilizadas por el Grupo en el desarrollo de su
actividad, a excepcion de las adquiridas en el ejercicio
2007 mediante el contrato de leasing, corresponden en su
mayoria a locales alquilados.

El coste de los elementos del inmovilizado material del
Grupo que al 31de diciembre de 2020y 2019 se encuentra
totalmente amortizado y en uso es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Construcciones, Instalaciones técnicas 711026 60.379
y maquinaria

Mobiliario y enseres 3.648 3.360

Equipos para procesos de informacion 6.183 6.531

Elementos de transporte 11.745 5.674

92,701 75.944

La politica del Grupo es formalizar polizas de seguro para
cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material, asi como las
posibles reclamaciones que se le puedan presentar por

el ejercicio de su actividad entendiendo que dichas
polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los

gue estan sometidos.
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12. ACTIVOS POR DERECHOS
DE USO Y PASIVOS POR
ARRENDAMIENTO

Los detallesy los movimientos por clases de activos por
derechos de uso durante los ejercicios 2020 y 2019 han sido
los siguientes:

a) Naturaleza de contratos de arrendamiento-

Ejercicio 2020

< CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION 2020 >
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Miles de euros

Elementos de

Terrenos  Construcciones Instalaciones transporte  Otros Total
Saldo al 1de enero de 2020 26.880 26.860 - 1.8568 2.074 57.672
Adiciones 793 4.825 1.213 19.195 167  26.193
Retiros () (2.383) - (860) - (3.249)
Ajustes del valor - 258 - 2 - 260
Traspasos (2.165) 2.165 - - - -
Diferencias de conversion (535) (95) 19 224 - (387)
Saldo al 31de diciembre de 2020 24.967 31.630 1.232 20.419 2.241 80.489
Amortizacion Acumulada al 1de enero de 2020 10.321 10.537 - 815 833 22.506
Dotaciones(Nota 24) 1.138 3.784 624 5.034 540 11.120
Traspasos (206) 206 - - - -
Retiros - (2.353) - (686) - (3.039)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2020  11.253 12.174 624 5.163 1.373 30.587
Coste neto al 31de diciembre de 2020 13.714 19.456 608 15.256 868 49.902
Ejercicio 2019
Miles de euros Elementos de
Terrenos Construcciones transporte Otros Total
Saldo al 1de enero de 2019 21.796 23.940 1.785 3.312 50.833
Adiciones 6.657 5.226 1.102 128 13.113
Retiros - (2.430) (1.068) - (3.498)
Ajustes del valor 15 66 39 2 122
Combinacién de negocios(Nota 7) 19.159 - - - 19.159
Diferencias de conversion (71) 58 - - (13)
Bajas en el perimetro de consolidacién (Nota 2.f.) (20.676) - - (1.368)  (22.044)
Saldo al 31de diciembre de 2019 26.880 26.860 1.858 2.074 57.672
Amortizacion Acumulada al 1de enero de 2019 9.623 9.625 976 859 21.083
Dotaciones (Nota 24) 1.477 3.317 846 722 6.362
Retiros - (2.405) (1.007) - (3.412)
Bajas en el perimetro de consolidacion (Nota 2.f.) (779) - - (748) (1.627)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2019 10.321 10.537 815 833 22.506
Coste neto al 31de diciembre de 2019 16.559 16.323 1.043 1.241 35.166
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Existen activos arrendados bajo contratos de
arrendamiento fuera del alcance de la NIIF 16 debido a que
se trata de arrendamientos a corto plazo o contratos que se
renuevan anualmente. Cada contrato de arrendamiento se
analizay evalla si es razonablemente seqguro el extender o
no el acuerdo de arrendamiento. A 31de diciembre de 2020
se han recogido en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”

del estado de resultados consolidado como gasto las
cuotas devengadas por un importe de 68.790 miles de

euros(71.721 miles de euros a 31de diciembre d
de los activos mencionados.

b) Detalles de pagos y pasivos por arrendamie

e 2019)

nto-

El movimiento de pasivos por arrendamiento durante el

ejercicio 2020 ha sido el siguiente:

2020 Miles de Euros
Saldo al 1de enero 40.120
Adiciones 26.453
Bajas (171)
Gastos financieros 3.069
Pagos (13.897)
Saldo al 31de diciembre 55.574
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13. INVERSIONES
CONTABILIZADAS
POR EL METODO DE
LA PARTICIPACION

Al 31de diciembre de 2020y 2019 las participaciones
en entidades asociadas y negocios conjuntos del
Grupo Elecnor que se han valorado por el método de la
participacion(Nota 3.c)son las siguientes:

Miles de euros

Sociedad 2020 2019
Woolsthorpe Holding TRUST (35) (140)
Cosemel Ingenieria, A.lLE 1 46
Parque Eodlico Gaviota, S.A. 54 68
Gasoducto de Morelos, S.A.P.I. de C.V. 19.364 19.666
Morelos O&M, SAPI de C.V. 291 261
Morelos EPC, SAPI de C.V. 77 87
Subgrupo Celeo Concesiones 460.260 560.624
e Inversiones(Nota 2.f)

Otros (42) (45)

479.970 580.567

Elanalisis del vencimiento contractual de los pasivos por
arrendamiento, incluyendo los intereses a pagar futuros al

31de diciembre de 2020y 2019, es como sigue:

2020 Miles de Euros
Hasta seis meses 6.045
De seis meses aunano 6.045
De uno ados anos 4.904
De dos a tres anos 4.499
De tres a cuatro anos 4.235
Mas de cuatro anos 29.846

55.574

2019 Miles de Euros
Hasta seis meses 3.761
De seis meses aun ano 3.649
De uno ados anos 3.379
De dos a tres afos 2.919
De tres a cuatro anos 2.563
Mas de cuatro anos 23.849

40.120
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En el Anexo lll adjunto se presentan las principales
magnitudes de las sociedades registradas por el metodo de
la participacion.

Taly como se explica enla Nota 2 f), con fecha 17 de
diciembre de 2019 el Grupo Elecnor paso6 a controlar de
forma conjunta con APG el subgrupo Celeo Concesiones
e Inversiones lo que implico que, el Grupo Elecnor se
diese de baja la inversion contabilizada por el método
de la participacion en el subgrupo Celeo Redes por
importe de 266.733 miles de euros (junto con el resto

de activosy pasivos del mencionado subgrupo Celeo
Concesiones e Inversiones)y se registrase la participacion
retenida en el mencionado subgrupo Celeo Concesiones
e Inversiones a su valor razonable que ascendia a
560.624 miles de euros.
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Durante el ejercicio 2020 el Grupo Elecnor ha concluido

la asignacion del valor razonable (conocido como
“Purchase Price Allocation” o PPA por sus iniciales en
inglés) correspondiente a la participacion retenida en el
subgrupo Celeo Concesiones e Inversiones siguiendo los
principios de la NIIF 3. Esta asignacion ha sido realizada
internamente por la Direccion del Grupo y los principales
impactos han consistido en la asignacion al inmovilizado
intangible por permisosy licencias, a los activos
financieros correspondientes a las concesiones de lineas
de transmision de energia eléctrica en Brasil y ala deuda
financiera cotizada, neto del efecto fiscal. El valor razonable
de los principales activos y pasivos a 1de enero de 2020 se
muestra a continuacion:

1/Auditoria 2 /Informacién economica del Grupo Elecnor
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Miles de euros

Activos

Otros activos intangibles

Activos por derecho de uso

Inmovilizado material

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion
Activos financieros no corrientes

Activos por impuesto sobre las ganancias diferido

Activo circulante

Pasivos
Participaciones no dominantes
Provisiones para riesgos y gastos

Pasivos financieros por emision de obligaciones y otros valores negociables

Deudas con entidades de credito no corriente y corriente
Instrumentos financieros derivados no corriente y corriente
Pasivos por arrendamiento no corriente y corriente

Otros pasivos no corrientes

Resto Pasivo circulante

Pasivos por impuesto sobre las ganancias diferido

Total activos netos

Valor razonable de la participacion retenida (51%)

588.356
25.406
1.121.666
227.158
890.367
102.606
304.938

104.440
381
749.944
820.537
99.101
28.884
12.613
80.854
264.480

1.099.263

560.624

El Grupo Elecnor no ha reexpresado las cifras del ejercicio
2079 debido a que la fecha de la pérdida de control sobre

el subgrupo Celeo Concesiones e Inversiones fue el 17 de
diciembre de 2019y el impacto en la cuenta de resultados,
principalmente, por el impacto de la mayor amortizacion de
los activos fijos entre el 17 de diciembre de 2019y el 31de
diciembre de 2019 no es relevante.

El criterio de célculo de los valores razonables de los

principales activos y pasivos existentes en la fecha de
valoracién se muestra a continuacion:
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« Activo intangible (Permisos y licencias): se han valorado
mediante la utilizacion del método Multi Excess Earnings
Method (MEEM) que calcula el valor del activo como
suma del exceso de beneficios futuros descontados a su
valor actual una vez considerados los cargos por activos
contributivos. Los parametros claves utilizados en la
valoracion de este intangible fueron el EBITDA y unas
tasas de descuento del 7,04% para los activos situados
en Chile, del 12,82% para los activos situados en Brasily
del 7,36% para los activos situados en Espana.
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« Inmovilizado material: Su valoracion se ha determinado
mediante la utilizacion del método del coste de
reposicion depreciado, incrementado por el IPC USA
desde la fecha de entrada en operacion.

« Activos financieros no corrientes: El activo financiero
relativo a las concesiones de lineas de transmision de
energia eléctrica en Brasil se ha valorado como la suma
de los flujos de la contraprestacion recibida por los
servicios de construccion actualizados a valor presente
mediante una determinada tasa de mercadoy, para
las concesiones de lineas de transmision de energia
eléctrica en construccion, descontando los costes de
la construccion pendientes de incurrir. Las tasas de
descuento aplicadas oscilan entre el 11,06% y el 11,89 %.

« Pasivos financieros por emision de obligacionesy otros
valores negociables: se ha valorado tanto para el tramo
en USD como para el tramo en UF como la suma de los
flujos del servicio de la deuda descontados a su valor
actual. La tasa de descuento utilizada es la cotizacidn
delbono al cierre de 2019 que ha sido del 4,437% para el
tramo USDy del 1,35% para el tramo UF.

« Activos por impuestos diferidos: se han valorado en base
alanormativa contable aplicable en funcion de la mejor
estimacion de las ganancias fiscales futuras.

« Pasivos por impuestos diferidos: Se han valorado
en funcion de los ajustes PPAy de las tasas fiscales
aplicables en cada pais (Brasil, Chile y Espaia).

Durante el ejercicio 2019, como consecuencia de la toma

de control con fecha 31dejulio de 2019 de las sociedades
Dioxipe Solar, S.L. y Aries Solar Termoeléctrica, S.L., el
Grupo Elecnor procedit a dar de baja estas inversiones
contabilizadas por el método de la participacion (ver Nota 7),
siendo el valor total de las mismas a dicha fecha de 46.332
miles de euros.
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Por ultimo, como consecuencia de los acuerdos
formalizados en el ejercicio 2019 para la venta de la
inversion en Sociedad Aguas Residuales Pirineos, S.A.,

el Grupo Elecnor procedio a traspasar su inversion
contabilizada por el método de la participacion a activos no
corrientes mantenidos para la venta, dado que se estimaba
que la venta se iba a hacer efectiva durante el ejercicio
2020. Finalmente, la transaccion ha sido efectiva el 30
dejulio de 2020, una vez que se han obtenido todas las
autorizaciones pertinentes(ver Nota 8).

Los movimientos que han tenido lugar en los ejercicios
2020y 2019 en este epigrafe del estado de situacion
financiera consolidado han sido los siguientes:

Miles de euros 2020 2019
Saldo inicial 580.567 339.718
Aumento de Capital 2.192 7.926
Reducciones de Capital - (818)
Traspasos a activos mantenidos (250) (3.522)

paralaventa(Nota 8)

Salidas en el perimetro de - (313.065)
consolidacion(nota 2.f.y 7)
Entradas en el perimetro de - 560.624

consolidacién(nota 2.f)
Participacion en beneficios/(pérdidas) 16.639 10.430

Pérdidas por deterioro de valor - (1.166)
Diferencias de conversion (104.729) (7.504)
Dividendos cobrados - (1.476)
Participacion en otro resultado global (11.705) (7.547)
Impacto NIIF 16 - (1.190)
Otros movimientos (2.744) (1.843)
Saldo final 479.970  580.567
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Diferencias de conversién se corresponden principalmente
con la evolucion negativa del real brasileno frente al euro
gue ha pasado del 4,6 RBS/€ a 31de diciembre de 2019 al
6,4 RBS/€ a 31de diciembre de 2020.
Teniendo en cuenta laimportancia del Subgrupo Celeo
Concesiones e Inversiones, a continuacion se presenta
informacion de algunas magnitudes de este subgrupo que
no se reflejan en el balance consolidado ni en la cuenta de
resultados consolidada del Grupo Elecnor, al consolidarse
por el método de la participacién, como son la deuda de
proyectosy el ebitda de los mismos:

Miles de euros
EBITDA(*) Deuda % participacion

Brasil:
Celeo Redes Transmissao de Energia,S.A. 1.108 67.523 51%
Pedras Transmissora De Energia, S.A. 2.063 3.354 51%
Coqueiros Transmissora De Energia, S.A. 901 1.000 51%
Encruzo Novo Transmissora De Energia,S.A. 1.984 3.914 51%
Linha De Transmissao Corumba,S.A. 3.614 7.999 51%
Integracao Maranhense Tranmissora De Energia,S.A. 5.088 12.364 26,01%
Caiua Transmissora De Energia,S.A. 2.975 7.885 26,01%
Cantareira Transmissora De Energia,S.A. 16.759 83.329 26,01%
Serra De Ibiapa Transmissora de Energia,S.A. - SITE 1.18 98.824 51%
Grupo Celeo Sao Joao Do Piaui 9.367 58.547 51%
Jauru Transmissora De Energia,S.A. 9.035 26.168 66,67%
Brilhante Transmissora De Energia SA 5.732 29.654 25,5%
Brilhante Il Transmissora De Energia SA 616 - 25,5%
Cachoeira Paulista Transmissora De Energia,S.A. 8.663 12.300 25,5%
Chile:
Celeo Redes Operaciones Chile, S.A. 23.935 460.012 51%
CRC Transmision,SPA 4.955 90.084 25,5%
Espana:
Celeo Fotovoltaico,S.L.U. 4.650 33.801 51%
Dioxipe Solar,S.L. 17.372 212.009 49,76 %
Aries Solar Termoelectrica,S.L. 36.491 385.382 51%

156.426 1.5694.149

(*) EBITDA sin tener en cuentas las NIIF ni el impacto IFRIC 12 dado que es lo que refleja mejor la capacidad de generacion de caja de cada proyecto.
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14. ACTIVOS FINANCIEROS
NO CORRIENTES

La clasificacion de los activos financieros no corrientes por
categoriasy clases es como siguiente:

Miles de euros 2020 2019

Activos financieros a valor razonable

Instrumentos de patrimonio 1.97 1.744
Derivados de cobertura(Nota 18) 180 24
Total activos financieros 2.151 1.768

avalor razonable

Activos financieros a coste amortizado

Préstamos a largo plazo (Nota 29) 7.994  10.561
Deudores comerciales y otras cuentas - 30
acobrar
Otros activos no corrientes 36.495  29.636
Total activos financieros a coste 44.489 40.227
amortizado
Total activos financieros no corrientes 46.640  41.995

a) Préstamos a largo plazo-

El capitulo “Préstamos a largo plazo” del cuadro anterior
al 31de diciembre de 2020 y 2019 incluye, principalmente,
diversos préstamos concedidos a empresas asociadas al
Grupo Elecnor.

En el ejercicio 2012, el Grupo realiz¢ diversas aportaciones
alasociedad asociada Gasoducto de Morelos S.A.P.1. de
C.V.enconcepto de futuros aumentos de capital por un
importe total de 33.483 miles de ddlares, aproximadamente,
instrumentalizandose parte de ellas en varios préstamos
cuyo saldo a 31de diciembre de 2020y 2019 asciende
a7.994 miles de euros y 10.561 miles de euros,
respectivamente (8.963 miles de délares y 11.801 miles

de délares, respectivamente), y que devengan intereses
anuales del 7,5%. Durante el ejercicio 2020 el Grupo ha
cobrado aproximadamente 1,7 millones de euros en relacion
a estos créditos (5,8 millones de euros en 2019).

b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar-

El31de enero de 2017 el Consorcio Constructor Ductos
del Sur, cliente de la sociedad dependiente Elecnor Peru,
S.A.C., notifico ala misma la terminacion del contrato

de construccion como consecuencia de la finalizacion
del contrato Gasoducto Sur Peruano que el cliente
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tenia firmado con el Gobierno Peruano. A partir de ese
momento la sociedad dependiente inicio todos los tramites
necesarios para el cobro de las deudas pendientes. En este
sentido, la sociedad dependiente present6 una solicitud

de arbitraje contra el Consorcio Constructor Ductos del
Sury amediados del ejercicio 2018 ambas partes llegaron

a un acuerdo donde Consorcio Constructor Ductos del Sur
reconocio¢ la deuda a pagar ala sociedad Elecnor Perd,
S.A.C. yun calendario de pagos. Esta deuda devenga un tipo
de interés anual correspondiente a la Tasa Libor 30 Dias +
1,6 %. Tras el mencionado acuerdo alcanzado en el ejercicio
2018, se establecio como vencimiento principal el afo

2021, teniendo que hacer frente al mismo Qdebrecht (socio
del mencionado Consorcio) por importe de 25 millones de
euros. Durante el ejercicio 2019, y debido a la mala situacidn
economica de Odebrecht, la Direccion Grupo no estimaba
probable la recuperabilidad de este saldo y procedio a
registrar un deterioro sobre el mismo.

c) Otros activos no corrientes-

LLa composicion del capitulo “Otros activos no corrientes”
del cuadro anterior es la siguiente:

Miles de euros 2020 2019
Cuenta de reserva del servicio de la deuda 16.161 12.461
Fianzas 4.445 4.067
Otros 15.889 13.108

36.495 29.636

El capitulo “Cuenta de reserva del servicio de la deuda”a
31de diciembre de 2020y 2019 corresponde integramente
alosimportes que las sociedades dependientes espanolas
y brasilenas dedicadas a la explotacion de parques edlicos
han de mantener en depositos bancarios en virtud de los
contratos de financiacion suscritos por las mismas

(Nota 17).

Estos depositos devengan un tipo de interés de mercado.

Asimismo, Elecnor, S.A. mantiene a 31de diciembre

de 2020 fianzas y depositos, principalmente, por
arrendamientos por importe de 4.400 miles de euros,
aproximadamente (4.022 miles de euros a 31de diciembre
de 2019).

Los activos financieros no corrientes al 31de diciembre
de 2020y 2019 se encuentran registrados por su coste
amortizado, salvo los instrumentos derivados que se
registran a su valor razonable.
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15. ACTIVOS FINANCIEROS
CORRIENTES

a) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar-

El capitulo “Deudores comercialesy otras cuentas a cobrar”
del activo corriente del estado de situacion financiera
recoge las cuentas a cobrar que tiene el Grupo como
consecuencia de las operaciones realizadas con terceraos.

Los importes correspondientes a las retenciones en los
pagos efectuados por los clientes ascienden a 29.635 miles
de eurosy 26.313 miles de euros, respectivamente, para

los ejercicios 2020 y 2019, y se encuentran recogidos en el
epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar”
del activo corriente del estado de situacion financiera
consolidado adjunto.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020y 2019 el Grupo no
cuenta con contratos de obra con margenes negativos cuya
pérdida estimada sea significativa(ver nota 19).
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A 31de diciembre de 2020 y 2019 existian cuentas por
cobrar vencidas no deterioradas por importe de 182.676
miles de euros y 112.605 miles de euros, respectivamente.

Elanalisis de antigliedad del saldo registrado en el epigrafe
de “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar” es
el siguiente:

3/Memoria consolidada

Miles de euros

Descripcion 2020 2019
Saldos no vencidos 560.608 569.563
Hasta 6 meses 108.472 48.295
Entre 6y 12 meses 27.781 40.298
Superiora 12 meses 46.423 24.012
Total 743.284 682.168

Asimismo, el Grupo dota una provision en cobertura de

las deudas en situacion irregular por pago atrasado,
suspension de pagos, insolvencia u otras causas, tras un
estudio individualizado sobre la cobrabilidad de las mismas.
Las dotaciones se realizan en funcion de las mejores
estimaciones de flujos futuros a cierre del gjercicio.

El movimiento habido durante los ejercicios 2020y 2019y la
composicion del epigrafe “Deterioro de cuentas a cobrar”a
31de diciembre de 2020y 2019, es el siguiente:

4/Informe de Gestidn

b) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes-

La composicion de este capitulo del estado de situacion
financiera consolidado adjunto es la siguiente:

Miles de euros 2020 2019
Otros activos liquidos equivalentes 73.877 131.485
Tesoreria 317.751 193.631

391.628 325.116

El saldo del epigrafe “Otros activos liquidos equivalentes” a
31de diciembre de 2020 incluye principalmente valores de
renta fijay depositos a plazo fijo con vencimiento inferior a
3 meses contratados por las sociedades Elecnor Chile, S.A.
y Elecnor do Brasil, S.A., que devengan un tipo de interés
de mercado.

Este epigrafe incluye a 31de diciembre de 2020 un importe
de 33.755 miles de euros que aportan, principalmente, los
parques eolicos (48 millones de euros a 31 de diciembre de
2019 que aportaban los parques edlicos y fotovoltaicos).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Grupo no tiene saldos
de efectivo y otros activos liquidos equivalente que no
estén disponibles para ser utilizados.
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16. PATRIMONIO NETO

a) Capital social-

Al 31de diciembre de 2020 y 2019 el capital social de
Elecnor, S.A. esta representado por 87.000.000 acciones
representadas mediante anotaciones en cuenta de

0.10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas.

Las acciones de Elecnor, S.A. cotizan en el mercado
continuo espanol.

Al 31de diciembre de 2020y 2019, la composicion del
accionariado de la Sociedad dominante, asi como su
participacion, erala siguiente:

% Participacion

2020 2019

Cantiles XXI, S.L. 52,76%  52,76%
Santander Asset Management, S.A., SGIIC 3,09% 3,09%
Otros(*) 44,15%  44,15%

100,00% 100,00%

(*) Todos ellos con un % de participacion inferior al 3%.

b) Ajustes en patrimonio por valoracion-

El movimiento producido en este epigrafe durante los
ejercicios 2020y 2019 es el siguiente:

Miles de euros Dotacién Reversion Diferencias

31.12.19  (Nota24) Aplicacion  (Nota24)  Reclasificaciones  deconversion — 31.12.20
Deterioro 90.432 17.149 (6.401) (4.774) 145 (192)  96.359
Miles de euros Dotacién Reversion Diferencias

01.12.19  (Nota24) Aplicacion  (Nota24)  Reclasificaciones  deconversiéon  31.12.19
Deterioro 98.421 23.471 (30.532) (774) - (154)  90.432

Miles de euros Variacion Combinacion  Bajas del Variaciénen Bajas del
Reexpresado  enelvalor  Liquidacion denegocios perimetro elvalorde Liquidacion perimetro
311218 demercado de derivados (Nota7) (Nota2.f) 311219  mercado dederivados (Nota2.f) 31.12.20
Por integracion global -
Cobertura de flujos de efectivo:
Swaps de tipos de interés IRS(Nota 18) (9.676) (1.387) 3.380 - (37200 (1.403) (5.180) 2.216 1935 (12.432)
Sequros de tipo de cambio (Nota 18) (3.597) (7.195) - - - (10.792) 7.097 76 - (3.619)
Precio de la energia (3.729) 3.489 3.729 - - 3.489 (2.370) (3.489) - (2.370)
Otros 475 593 - - 492 1560 - - - 1560
(16.527) (4.500) 7.109 - (3.228) (17.148) (453) (1197) 1935 (16.861)
Impuestos diferidos por ajustes en 4.398 1.908 (781) - - 5523 26 241 (484)  5.306
patrimonio por valoracion (Nota 21)
Total ajustes en patrimonio por valoracion ~ (12.129) (2.594) 6.328 - (3.228) (1.623) (427) (956)  1.451 (11.555)
por método de integracion global
Equity-accounted investees (39.835) (7.093) (455) 47.445 (21m) (2.049)  (12.024) 662 - (13.41)
Minoritarios 247 (144) - - - 103 (263) - - (180)
Total ajustes en patrimonio por valoracion ~ (51.717) (9.831) 5.873 47445  (5.339) (13.569)  (12.714) (294)  1.451 (25.126)
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c) Otras Reservas-

Al 31 de diciembre, los importes de las reservas no
distribuibles de la sociedad dominante son como sigue:

Miles de euros 2020 2019
Reserva legal 1.743 1.743
Reserva fondo de comercio 516 619
Reserva de capitalizacion 6.559 4.408
Reserva de redenominacion al euro 15 15
Total 8.833 6.785

Reservalegal

De acuerdo con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital espanola, debe destinarse una
cifraigual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social,
limite ya alcanzado.

Lareserva legal podra utilizarse para aumentar el capital
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital

ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del

capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad dominante
tiene dotada esta reserva con el limite minimo que
establece el Texto Refundido de la Ley de Sociedades

de Capital.

Reserva por fondo de comercio

Lareserva por fondo de comercio fue dotada de
conformidad con el articulo 273.4 del Texto Refundido

de la Ley de Sociedades de Capital, que establecia que,

en todo caso, debia dotarse una reserva indisponible
equivalente al fondo de comercio que aparecia en el
balance, destinandose a tal efecto una cifra del beneficio
que representaba, al menos, un 5% del importe del

citado fondo de comercio. Si no existia beneficio, o éste
fuera insuficiente, se debian emplear reservas de libre
disposicidn. Estareserva es de libre disposicion desde el 1
de enero de 2016 por el importe que exceda del valor neto
contable del fondo de comercio que aparece en el balance
de la Sociedad dominante.
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Reserva de capitalizacién

Lareserva de capitalizacion ha sido dotada de conformidad
con el articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
que establece que se dote lareserva por el importe del
derecho alareduccion de la base impaonible del ejercicio.
Elderecho alareduccion de la base imponible asciende

al 10% del incremento de los fondos propios, segun
quedan definidos en dicho articulo, sin que en ningun caso
pueda exceder del importe del 10% de la base imponible
positiva del periodo impositivo previa alareducciényala
integracién ala que se refiere el apartado 12 del articulo
11delaleyyalacompensacion de basesimponibles
negativas. No obstante, en caso de insuficiente base
imponible para aplicar la reduccion, las cantidades
pendientes pueden ser objeto de aplicacion en los periodos
impositivos que finalicen en los dos anos inmediatos y
sucesivos al cierre del periodo impositivo en que se haya
generado el derecho ala reduccion, conjuntamente con

la reduccion que pudiera corresponder en dicho ejercicio
y con el limite indicado. La reserva es indisponible y esta
condicionada a que se mantenga el incremento de fondos
propios durante un plazo de 5 afios desde el cierre del
periodo impositivo al que corresponda la reduccién, salvo
por existencia de pérdidas contables.

d) Acciones propias-

Segun acta de laJunta General de Accionistas del 16 de
mayo de 2017 se autoriza al Consejo de Administracion

para la adquisicion de acciones propias de la Sociedad
dominante por parte de la misma o de las sociedades
dominadas, autorizandole a adquirir como maximo, el
numero de acciones que la Ley y/o las disposiciones legales
de obligado cumplimiento prevean en cada momento y que,
actualmente, sumado a las ya poseidas por la Sociedad
dominante, no exceda del 10% de su capital social, con

un precio de adquisicion minimo del valor nominal de las
accionesy un precio maximo que no exceda del 30% de su
valor de cotizacion en Bolsa y por un plazo de cinco anos,
dejando sin efecto la autorizacion concedida en la Junta
General de Accionistas del 23 de mayo de 2012.

A 31de diciembre de 2020y 2019, la Sociedad dominante
posee acciones propias por un importe que asciende
a21.899 miles de eurosy 21.963 miles de euros,
respectivamente, las cuales se encuentran registradas en el
epigrafe “Acciones propias” del patrimonio neto el estado de
situacion financiera consolidado.

3/Memoria consolidada
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El detalle y movimiento de las acciones propias durante los
ejercicios 2020y 2019 es el siguiente:

Nede acciones

Acciones propias a 1de diciembre de 2019 2.336.496
Adquisicion de acciones propias 104.509
Venta de acciones propias (120.196)

Acciones propias a 31de diciembre de 2019 2.320.809
Adquisicion de acciones propias 175.097
Venta de acciones propias (174.964)

Acciones propias a 31de diciembre de 2020 2.320.942

La compray venta de las acciones propias ha supuesto
a3ldediciembre de 2020 unos importes de 1.588

miles de euros y 1.569 miles de euros, respectivay
aproximadamente (1.213 miles de euros y 1.323 miles de
euros, respectivay aproximadamente al 31 de diciembre
de 2019), obteniendo una pérdida de 83 miles de euros que
ha sido registrada directamente en el epigrafe de reservas
(plusvalia de 189 miles de euros en 2019).

Latotalidad de las acciones propias que mantenia la
Sociedad dominante a 31de diciembre de 2020y 2019
representan un 2,67%, del total de acciones que componen
el capital social de Elecnor, S.A. alas mencionadas fechas.

e) Participaciones no dominantes-

La composicion del epigrafe “Patrimonio Neto -
Participaciones no dominantes” del pasivo del estado
de situacion financiera consolidado adjunto durante los
gjercicios 2020y 2019 son los siguientes:

Miles de euros 2020 2019
Sociedad Aragonesa de Estaciones - 1.496
Depuradoras, S.A.

Ventos Do Sul Energia, S.A. 2.101 253
Parque Eolico Malpica, S.A. 450 485
Galicia Vento, S.L. 675 916
Paramo de Poza, S.A. 1.778 2.484
Parques Eolicos Palmares, S.A. 4.208 5.621
Ventos do Litoral Energia, S.A. 3.964 4.863
Ventos da Lagoa, S.A. 3.948 4.935
Eoliennes de L'erable, SEC. 4.264 6.603
Ventos dos Indios Energia, S.A. 2.515 3.600
Betonor, Ltda. 70 103
Grupo Elecnor Angola 28 46
Otros (148) 303

23.855 31.708
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El movimiento habido durante los ejercicios 2020y
2019 en este epigrafe del estado de situacion financiera
consolidado, se detalla a continuacion:

Miles de Euros

Saldo al 1de enero de 2019 47.469

- Participacion en beneficios / (pérdidas) 4.288

- Variacion en el valor de mercado de los 70
instrumentos de cobertura

- Dividendos repartidos (16.222)

- Diferencias de conversion 4.365

- Reduccion de capital (9.360)

- Otros 1.098

Saldo al 31de diciembre de 2019 31.708

- Participacion en beneficios / (pérdidas) 4.479

- Variacion en el valor de mercado de los 39
instrumentos de cobertura

- Variacion en el perimetro (1.737)

- Dividendos repartidos (4.740)

- Diferencias de conversién (5.288)

- Reduccion de capital (56)

- Otros (550)

Saldo al 31de diciembre de 2020 23.855

Lainformacion relacionada con las participaciones no
dominantes significativas en sociedades dependientes a
31de diciembre de 2020y 2019 se presenta a continuacion
(lainformacién financiera se desglosa antes de efectuar las
eliminaciones intragrupo):

Miles de euros 2020 2019
Eoliennes Eoliennes

de L'Erable de L'Erable

Activo corriente 7.499 7.822
Activo no corriente 157.111 176.822
Pasivo corriente 14.480 20.124
Pasivo no corriente 141.397 151.013
Ingresos ordinarios 28.376 29.684
Resultado del ejercicio 2.055 2.449
Resultado global total 2.361 2.036
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f) Diferencias de conversion-

Las diferencias de conversién acumuladas en patrimonio
neto a 31de diciembre de 2020y 2019 por cada una de las
monedas significativas, es como sigue:

Miles de euros

Reexpresado
Diferencias de conversion 2020 2019
Brasil (260.115) (120.714)
Canada (8.043) (7.674)
Chile (24.181) (4.296)
EEUU (1.720) 1.543
Argentina (5.401) (4.6986)
Venezuela (42.748) (42.717)
Otros (3.749) (1.259)
Total (345.957) (179.813)

El Grupo mantiene inversiones en negocios denominados
enreales brasilenos, por lo que las oscilaciones que se
producen en el tipo de cambio de esta moneda frente al
euro tienen su correspondiente impacto en la partida de
Diferencias de Conversion. Por la propia naturaleza de estos
activos, la recuperabilidad de estas inversiones, asi como
los ingresos de los negocios asociados, vienen también
condicionados por los indices de inflacion locales, los
cuales predeciblemente compensaran en el largo plazo los
impactos de las mencionadas oscilaciones de moneda.

17. DEUDA FINANCIERA

Como parte fundamental de su estrategia el Grupo
mantiene una politica de maxima prudencia financiera.
La estructura de capital objetivo esta definida por este
compromiso de solvenciay el objetivo de maximizar la
rentabilidad del accionista.

No obstante, determinados proyectos, basicamente

la construcciony explotacion de parques edlicos, son
financiadas, en su mayor parte, mediante préstamos
sindicados en régimen de “Project financing”. En virtud de
estos préstamos, las sociedades dependientes titulares

de los mencionados proyectos asumen determinadas
limitaciones al reparto de dividendos, el cual se supedita al
cumplimiento de ciertas condiciones, como la constitucion
de una cuenta de reserva para el servicio de la deuda.
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Asimismo, estas sociedades dependientes deberan
mantener un ratio Fondos Ajenos/Recursos Propios y una
estructura de recursos propios determinados.

La cuantificacidn de la estructura de capital objetivo,
excluido el efecto de los proyectos financiados via
financiacion sin recurso, se establece como relacion entre
lafinanciacién netay los del patrimonio neto, de acuerdo
al ratio:

Deuda financiera neta

Deuda financiera neta + Patrimonio Neto

La deuda financiera neta corporativa incluye los siguientes
epigrafes del estado de situacion financiera consolidado
(unavez eliminado el efecto de la deuda financiera neta de
los proyectos financiados via financiacion sin recurso):

Miles de euros 2020 2019

Pasivo no corriente - Deuda financiera 413.551 284.147

Pasivo corriente - Deuda financiera 83.225 138.849

Activos financieros corrientes - (8.963) (10.161)
Otras inversiones financieras

Efectivoy otros activos liquidos (357.873) (277.163)
equivalentes

Deuda financiera neta corporativa 129.940 135.672
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A 31de diciembre de 2020y 2019, Pasivos no corriente

y corriente - Deuda financiera se corresponde
principalmente con el total de Deuda financiera y Derivados
del cuadro siguiente excluyendo la totalidad de los
Préstamos sindicados parques eolicos, Pasivos financieros
por emision de obligaciones y otros valores negociables
parques eolicos, intereses devengados asociados a parques
eolicos, Derivados asociados a Parques edlicos, Derivados
asociados ala cobertura por tipo de cambio (nota 18), Otras
deudas relativas a los contratos de Forfaiting de la matrizy,
anadiendo 4,4 millones de euros de préstamos concedidos
por entidades publicas que devengan un tipo de interésy
gue se encuentran registrados dentro del epigrafe de Otros
pasivos no corrientes (3,3 millones de euras)y corrientes
(1.1 millones de euros) del estado de situacion financiera
consolidado adjunto (5,2 millones en 2019 de los cuales

4,2 millones estaba registrados en el no corriente y

1,1 millén en el corriente).
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A 31de diciembre de 2020, Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes, corresponde con el total de Efectivo y otros
activos liquidos equivalentes del estado de situacion
financiera consolidado adjunto, excluyendo la tesoreria de
los proyectos financiados via financiacion sin recurso por
un importe de 33.755 miles de euros (48 millones de euros a
31de diciembre de 2019)(véase nota 15.b).

A 31de diciembre de 2020, Activos financieros corrientes

- Otras inversiones financieras, corresponde con el total

de Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo,

Otras inversiones financieras a corto plazo e Instrumentos
financieros derivados a corto plazo del estado de situacion
financiera consolidado adjunto, excluyendo el importe de
otras inversiones financieras a corto plazo de los proyectos

5/Informacion econémica de Elecnor, S.A

financiados via financiacion sin recurso por importe de
1.602 miles de euros.

La evoluciony el andlisis de este ratio se realiza de forma
continuada, efectuandose ademas estimaciones a futuro
del mismo como factor clave y limitativo en la estrategia de
inversionesy en la politica de dividendos del Grupo.

La composicién de los epigrafes “Pasivos financieros

por emision de obligaciones y otros valores negociables,
Pasivos financieros con entidades de credito e
Instrumentos financieros derivados” del pasivo no corriente
y del pasivo corriente de los estados de situacion financiera
consolidados a 31de diciembre de 2020 y 2019 adjuntos es
la siguiente:

Miles de euros 2020 2019
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Préstamosy créditos sindicados 358.346 - 258.638 -
Préstamos sindicados parques eolicos 350.937 24.152 294.257 23.879
Préstamos con garantia personal 746 2.491 1.240 6.524
Préstamos con garantia hipotecaria 4.435 707 5.825 980
Pasivos financieros por emision de obligaciones - 69.969 - 69.989
y otros valores negociables-pagarés
Pasivos financieros por emision de obligaciones 32.331 8.049 60.122 5.009
y otros valores negociables- parques edlicos

Otras deudas 13.303 1.600 15.948 1.713
Lineas de créditos 29.328 1.101 - 51.544
Efectos pendientes de vencimiento - 30 - 30
Intereses devengados no pagados

Parques edlicos - 7.157 - 8.747

Resto - 1.097 - 1.301
Deudas por arrendamiento financiero (Nota 11) 9.368 3.042 8.026 2.246
Instrumentos derivados de cobertura(Nota 18)

Parques edlicos 3.293 1 630 2

Resto 7.383 7.454 13.502 5.720
Total 809.470 126.850 658.188 177.684
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Al 31de diciembre de 2020 y 2019 |la totalidad de los
pasivos financieros del Grupo se corresponden con
pasivos financieros a coste amortizado salvo los derivados
de cobertura que se encuentran registrados a su valor
razonable.
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Las caracteristicas principales de los pasivos financieros
por emision de obligaciones y valores negociables y pasivos
financieros con entidades de crédito mas relevantes al 31

de diciembre de 2020y 2019 son las siguientes:

1/Auditoria
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2020
Tipo Sociedad Moneda Tipodeinterés Anovencimiento Valornominal Corriente No Corriente
Pasivos financieros por emision de
obligaciones y otros valores negociables
Elecnor, S.A. EUR - 2021 300.000 69.969 -
Ventos Do Sul, S.A. BRL 70% alCDI+0,75% 31/12/2025 7.172 8.049 32.331
30% al IPCA +3,25%

Deudas con entidades de crédito
Préstamosy créditos sindicados
Elecnor, S.A. (¥) EUR Euribor +diferencial 19/07/2024 334.200 - 329.598
Elecnor, S.A. (*) UsD Libor + diferencial 19/07/2024 75.000 - 7.414
Electrificaciones del Ecuador, S.A. (*) usD Libor + diferencial 19/07/2024 75.000 - 21.334
Préstamos sindicados parques eélicos
Parque Edlico Malpica, S.A. EUR Euribor+2% 24/06/2024 11.950 759 6.81
Ventos Do Litoral Energia, S.A. BRL TJLP +2,34 % 15/07/2029 16.538 1.888 11.548
Ventos Do Indios Energia, S.A. BRL TJLP +2,45% 15/02/2032 19.931 1.961 13.955
Parque Eolico Palmares, S.A. BRL TJLP +2,34 % 31/07/2029 17.613 1.617 11.293
Ventos Do Lagoa, S.A. BRL TJLP +2,34 % 15/02/2029 16.846 2.003 11.633
Parque Eoliennes de L'Erable, SEC CAD 5,015% 31/03/2033 161.672 7.662 104.167
Parque Eoliennes de L'Erable, SEC CAD 7123% 18/04/2033 22.620 701 19.169
Galicia Vento, S.L. EUR 1,75% + Euribor 31/12/2024 38.500 6.219 18.844
Aerogeneradores del Sur, S.A. EUR 1,75% + Euribor 311272024 16.500 2.665 8.092
Parque Eolico Cofrentes,S.L.U. EUR Euribor +2,25% 30/06/2038 35.775 1.996 32.722
Ventos Dos San Fernando | Energia BRL IPCA+2,18% 31/12/2039 42.029 1.491 39.443
Ventos Dos San Fernando Il Energia BRL IPCA +1,94% 15/07/2043 34.906 - 33.692
Ventos Dos San Fernando Il Energia BRL IPCA+1,24% 15/11/2036 10.873 - 9.676
Ventos Dos San Fernando IV Energia BRL IPCA+0,79% 31/12/2040 29.858 - 29.858

106.980 741.580

(*) Se refieren al mismo préstamo. Ver Préstamos y créditos sindicados.
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2019
Tipo Sociedad Moneda Tipodeinterés  Anovencimiento Valornominal Corriente No Corriente
Pasivos financieros por emision de
obligaciones y otros valores negociables
Elecnor, S.A. EUR - 2020 300.000 69.989 -
Ventos Do Sul, S.A. BRL  70% al CDI+0,75% 31/12/2025 325.000 5.009 60.122
30% al IPCA+3,25%
Deudas con entidades de crédito
Préstamosy créditos sindicados
Elecnor, S.A.(*) EUR Euribor +diferencial 19/07/2024 324.200 - 223.557
Elecnor, S.A.(*) UsD Libor + diferencial 19/07/2024 75.000 - 26.848
Electrificaciones del Ecuador, S.A. (*) USb Libor + diferencial 19/07/2024 75.000 - 8.233
Préstamos sindicados parques eélicos
Parque Eolico Malpica, S.A. EUR Euribor +2% 24/06/2024 11.950 1.018 8.027
Ventos do Litoral Energia, S.A. BRL TJLP +2,34% 15/07/2029 23.083 2.040 17.188
Ventos do Indios Energia, S.A. BRL TJLP +2,45% 15/02/2032 23.059 1.964 21.095
Parque Eolico Palmares, S.A. BRL TJLP+2,34 % 31/07/2029 24.583 2.274 18.017
Ventos do Lagoa, S.A. BRL TJLP+2,34 % 15/02/2029 23.512 2.126 17.364
Parque Eoliennes de L'Erable, SEC CAD 5,015% 31/03/2033 169.929 7.594 117.697
Parque Eoliennes de L'Erable, SEC CAD 7.123% 18/04/2033 23.790 734 20.593
Galicia Vento, S.L. EUR 1,75% + Euribor 31/12/2024 38.500 6.515 24.979
Aerogeneradores del Sur, S.A. EUR 1,75% + Euribor 31/12/2024 16.500 2.793 10.706
Ventos do Sao Fernando | Energia BRL IPCA +2,1851% 15/01/2039 24.941 - 24.941
Parque Eolico Cofrentes, S.L.U. EUR Euribor 30/06/2038 35.775 - 13.650
102.056 613.017

(*) Se refieren al mismo préstamo. Ver Préstamos y créditos sindicados.
El detalle por vencimientos de la deuda anterior es el
siguiente para los ejercicios 2020 y 2018:

Miles de euros
Deudas con vencimiento en 31.12.2020
2022 87.210
2023 106.999
2024 339.026
2025y siguientes 276.235
Total 809.470

Miles de euros
Deudas con vencimiento en 31.12.2019
2021 60.031
2022 79.814
2023 74.773
2024y siguientes 443.570
Total 658.188
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Préstamos y créditos sindicados-

Con fecha 21de julio de 2014, Elecnor formalizd un Contrato
de financiacion sindicada por un importe de 600 millones
de euros con un grupo de 19 entidades financieras, la

cual sustituy¢ los 401 millones de euros dispuestos en

esa fecha en la financiacion sindicada firmada en 2012.
Dicha financiacion se estructuro en dos tramas, un

tramo préstamo por trescientos millones de euros con
amortizaciones parcialesy un tramo crédito revolving con
un limite de trescientos millones de euros y vencimiento en
julio de 2019.

Con fecha 27 de junio de 2019, Elecnor firmo una quinta
Novacion de este contrato, que suscribieron las 14
entidades acreditantes. En esta novacion se acordo la
adhesion como acreditada adicional de Electrificaciones
del Ecuador (Elecdor), la division del tramo crédito (tramo
B)en dos subtramos, un subtramo (subtramo B1) con un
limite de 134,2 millones de euros disponible Unicamente
para Elecnory un subtramo (subtramo B2) con un limite de
75 millones de délares disponible tanto para Elecnor como
para Elecdor.

La Sociedad analizé si existian modificaciones sustanciales
de las condiciones, habiendo concluido en todos los
gjercicios que no se produjo una cancelacion de los pasivos
originales.

Respecto a la cobertura del riesgo de interés, lanovacion
de 2019 no supuso la alteracion del calendario de la
financiacion, por lo que no naci6 nocional adicional sujero
ariesgo de interés. Previo ala Novacion existian swaps
vinculados que cubrian el 70% del calendario del préstamo
generado por la novacion del ano 2018. En junio de 2019 se
decidio cubrir el riesgo de interés del 30% restante, paralo
que se contrataron 8 nuevos swaps de tipo IRS, que suman
un nocional inicial de 1,5 millones y un nocional maximo de
54 millones de euros y un nuevo basis swap con un nocional
inicial de 1,5 millones y un nocional maximo de 54 millones
de euros. A 31de diciembre de 2019 existian 39 swaps de
tipo IRSy b basis swap asignados en su mayor parte ala
cobertura del riesgo de interés de la financiacion sindicada
y en menor medida a la cobertura del riesgo de interés de
las emisiones de pagarés en el MARF (Mercado Alternativo
de Renta Fija). Los vencimientos de los swaps, asi como las
fechas de liquidacion de los intereses, coinciden con los de
los contratos de financiacion a los que estan asignados.

Durante el ejercicio 2020, Elecnor no ha firmado ninguna
novacion del préstamo sindicado, por lo que el calendario
de la financiacion se mantiene sin modificacién. No se han
firmado nuevos swaps vinculados al préstamo (dado que el
calendario se mantiene igual).
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Estafinanciacion sindicada devenga un tipo de interés
referenciado al Euribor o Libor (en funcion de si las
disposiciones son en Euros o en USD) del plazo del periodo
de interés elegido por el acreditado (1,3 6 6 meses) mas

un diferencial, el cual se encuentra referenciado al nivel
del ratio Deuda Financiera Neta/(EBITDA + Dividendos de
Proyectos). La Sociedad se ha comprometido a cumplir
durante la duracion del contrato de financiacion bancaria
diferentes ratios((Deuda financiera neta/EBITDA), (EBITDA/
Gastos financieros netos)y(Deuda financiera Neta/Fondos
Propios)), los cuales se calculan sobre la base de las
correspondientes cifras consolidadas del Grupo Elecnor.
Elincumplimiento podria ser causa de resolucion del
contrato, sibien, al 31de diciembre de 2020 se cumplen
todos ellos.

Al 31 de diciembre de 2020 el saldo dispuesto del contrato
de financiacion sindicada asciende a 362 millones de euros
y se corresponde con 200 millones de euros del tramo
préstamo, 134 millones de euros del tramo crédito en euros,
7 millones de euros del tramo crédito en dolares dispuesto
por Elecnor, S.A.y 21 millones de euros del tramo crédito
en délares dispuesto por Elecdor (265 millones de euros al
31de diciembre de 2019, 200 millones de euros del tramo
préstamo, 30 millones de euros del tramo crédito en euros,
27 millones de euros del tramo crédito en dolares dispuesto
por Elecnor, S.A.y 8 millones de euros del tramo credito en
dolares dispuesto por Elecdor).

El contrato de financiacidn sindicada mencionado
anteriormente (tramo préstamo y tramo crédito) ha
devengado durante el ano 2020 un tipo de interés medio del
1,99%, lo que ha supuesto 5.104 miles de euros en concepto
de intereses, considerando el efecto de las coberturas

por importe de 1852 miles de euros que el Grupo tiene
registrados en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta
de resultados consolidada del ejercicio 2020 adjunta(5.182
miles de euros de intereses en el gjercicio 2019, que incluia
el gasto financiero por coberturas por importe de 2.273
miles de euros).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2020 el tramo
credito ha devengado en concepto de comisiones por
disponibilidad gastos financieros por importe de 479 miles
de euros (690 miles de euros en 2018).

Préstamos parques eolicos-

Paralos préstamos obtenidos en reales brasilenos

por las sociedades Parques Edlicos Palmares,S.A.,
Ventos da Lagoa,S.A., Ventos do Litoral, S.A. y Ventos
dos Indos,S.A.con el BNDES (Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico y Social), el tipo de interés
aplicable es resultado de anadir un margen sobre el tipo
de interés variable alargo plazo ("T.J.L.P"). En estos

3/Memoria consolidada
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préstamos existe la obligacion de mantener unos ratios

de cobertura para el servicio de la deuda dentro de unos
limites, asi como depositar en una cuenta reserva un
importe monetario que cubra al menos tres mensualidades
de pago de principal y de intereses. En opinion de los
Administradores de la Sociedad dominante no se ha
producido problema alguno respecto del cumplimiento de
los covenants.

Por su parte, el préstamo a la sociedad dependiente
Eoliennes de IErable, SEC devenga un tipo de interés
referenciado a la cotizacion del bono canadiense. Para
dicho préstamo sindicado en régimen de “Project finance”,
el Ratio de cobertura anual del servicio de la deuda principal
(R.C.S.D.P.)debe ser, seguin se recoge en las escrituras
del préstamo de financiacion, superior a un determinado
coeficiente durante toda la vida del préstamo. Asimismo,
dicha sociedad canadiense firmo con un tercero un
contrato de préstamo con caracter de subordinadaala
financiacion senior descrita anteriormente.

En garantia de los préstamos de las sociedades
dependientes P.E. Malpica, S.A., Aerogeneradores del Sur,
S.A.y Galicia Vento, S.L. se ha constituido un derecho

real de prenda sobre las acciones de la correspondiente
sociedad dependiente, y adicionalmente, sobre las
indemnizaciones, compensaciones y/o penalizaciones que
pudieran devengarse a favor de las mismas, en relacion
con los contratos de ejecucion de obra(en el caso de P.E.
Malpica,S.A ), de operaciony mantenimientoy de gestion
de la explotaciony sobre todas las cuentas de tesoreria de
dichas sociedades.

Adicionalmente, en el gjercicio 2019 el Grupo formalizo
nuevos préstamos para la financiacion de los proyectos en
construccion en Brasil (Complejo Vento do Sao Fernando)
y Espafa(P.E.Cofrentes). Los préstamos obtenidos en
reales brasilefios con el BNB (Banco do Nordeste do Brasil)
devengan un tipo de interés aplicable resultado de anadir un
margen sobre el indice de inflacion de Brasil (“I.P.C.A"). Esta
financiacion ha sido desembolsada en su totalidad en 2020
y existe la obligacion de mantener unos ratios de cobertura
para el servicio de la deuda dentro de unos limites, asi como
depositar en una cuenta de reserva . En garantia de esta
financiacion ha sido necesario contratar un aval bancario
con Bradesco. Por su parte, la financiacién obtenida

para financiar el parque edlico Cofrentes, tiene como
garantia un derecho real de prenda sobre las acciones de la
correspondiente sociedad dependiente, y adicionalmente,
sobre las indemnizaciones, compensaciones y/o
penalizaciones que pudieran devengarse a favor de la
misma, en relacion con los contratos de ejecucion de obra
y de gestion de la explotacidn y sobre todas las cuentas de
tesoreria de dicha sociedad.
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Asimismo, las sociedades dependientes han asumido,
envirtud de estos préstamos, diversas limitaciones a la
libertad de enajenacion de sus inmovilizaciones materiales
y de reparto de dividendos. Dichas restricciones estan
supeditadas al cumplimiento de ciertas condiciones,
como el mantenimiento del Ratio de Cobertura de la

Deuda estipulado en las escrituras de los préstamos de
financiacion y la constitucion de la cuenta de reserva para
el servicio de la deuda(Nota 14).

Los Administradores consideran que las sociedades estan
al corriente de todas las condiciones establecidas por los
préstamosy que la financiacion en régimen de “Project
financing” se ira atendiendo con normalidad con los
ingresos generados por la actividad de cada proyecto.

Pasivos financieros por emision de obligaciones y otros
valores negociables -pagarés-

Por otro lado, Elecnor, S.A. comenzd el ejercicio 2020 con
un saldo emitido en pagarés en el Mercado Alternativo de
Renta Fija(MARF)de 70 millones de euros (155 millones de
euros en 2019). Las nuevas emisiones del ejercicio 2020
han sumado 996 millones de euros y los vencimientos 996
millones de euros, por lo que el saldo vivo a 31de diciembre
de 2020 es de 70 millones de euros (700 titulos de 100 miles
de euros de valor nominal unitario).

Elecnor, S.A. comenzo el ejercicio 2019 con un saldo
emitido en pagarés en el Mercado Alternativo de Renta
Fija(MARF)de 155 millones de euros. Las nuevas emisiones
del ejercicio 2019 sumaron 1.601 millones de eurosy los
vencimientos 1.686 millones de euros, por lo que el saldo
vivo a 31de diciembre de 2019 era de 70 millones de euros
(700 titulos de 100 miles de euros de valor nominal unitario).

Los programas de pagarés vigentes durante los ejercicios
2020y 2019 contemplan un limite maximo de emisiones
vivas en cada momento de 300 millones de euros.

Estos pagarés han devengado en el ejercicio 2020 en
concepto de la suma de interesesy comisiones de
colocacion 829 miles de euros(1.161 miles de euras en
el ejercicio 2019) que el Grupo tiene registrados en el
epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de resultados
consolidada adjunta.

Pasivos financieros por emision de obligacionesy otros
valores negociables- parques edlicos

Durante el ejercicio 2019, la sociedad dependiente Ventos
do Sul Energia, S.A. emitio obligaciones por importe de
325 millones de RS en 2 tramos; un tramo referenciado

al CDI mas un margen de mercado por importe de 227
millones de RSy otro tramo referenciado al IPCA mas un
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margen de mercado por importe de 98 millones de RS. Esta
financiacion sirvio para cancelar la anterior financiaciony
el saldo dispuesto a 31de diciembre de 2020 asciende a 40
millones de euros (65 millones de euros en el ejercicio 2019).
Esta emision con vencimiento en diciembre 2025 (emisién
a 6,5 anos)cuenta con la garantia de proyectoy fue
destinada para fines corporativos de la sociedad emisora

0 de sus socios.

Financiacion con garantia personal-

A 31de diciembre de 2020 el Grupo mantiene financiacion
con garantia personal para la sociedad Dunor Energia
S.A.P.Ide C.V. porimporte de 1,5 millones de euros

(4 millones de euros en el gjercicio 2019).

Otras deudas-

El epigrafe de “Otras deudas” incluye un contrato de
financiacion de 9.200 miles de euros formalizado con
fecha 18 de agosto de 2017 con el fondo European Energy
Efficiency Fund, S.A., SICAV-SIF, con vencimiento en el
ejercicio 2031 relacionado con la cesion de derechos de
credito futuros de la Sociedad. El importe pendiente de
devolucion a 31de diciembre de 2020 asciende a

7.780 miles de euros(8.350 miles de euros a 31de
diciembre de 2019).

Adicionalmente, con fecha 13 de marzo de 2018 la Sociedad
dominante formalizo un contrato de financiacion mediante
una poliza de cesion de derechos de credito con el fondo
Efficiency Solutions por un importe de 11.500 miles de euros
y vencimiento final en junio de 2027. El importe pendiente
de devolucién a 31de diciembre de 2020 asciende a

8.168 miles de euros(9.311 miles de euros a 31de diciembre
de 2019).

Estas deudas han devengado en el ejercicio 2020 en
concepto de intereses 744 miles de euros (818 miles de
euros en 2019).

Resto de financiacion-

Grupo Elecnor contrato en el ejercicio 2007 un préstamo
con garantia hipotecaria para la adquisicion de una nave
industrial en Valencia para desarrollar su actividad de
fabricacion de modulos solares (Nota 11). El saldo pendiente
de vencimiento de dicho préstamo asciende a 5.106 miles
de euros, aproximadamente, a 31 de diciembre de 2020
(5.842 miles de euros a 31de diciembre de 2019).

A 31de diciembre de 2020 Elecnor, S.A., excluyendo el
tramo B de la financiacion sindicada, mantiene abiertas
con diferentes entidades 14 lineas de crédito (7 lineas de
crédito en 2019) con un limite méximo total de 221 millones
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de euros habiendo quedado dispuestos 31 millones de
eurosy b0 millones de euros, respectivamente. Las
lineas de crédito bilaterales devengan un tipo de interés
referenciado al EURIBOR/LIBOR mas un diferencial

de mercado, y tienen en sumayoria vencimiento aun
ano, teniendo algunas vencimiento hasta tres anos con
renovaciones tacitas anuales.

Todas las lineas de financiacion anteriores cuentan con
garantia personal.

Esta financiacion bancaria ha devengado durante el
gjercicio 2020 intereses por importe de 462 miles de euros
aproximadamente, que el Grupo tiene registrados en el
epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de resultados
consolidada adjunta (380 miles de euros aproximadamente
en 2019).

Por ultimo, la Sociedad dominante ha constituido en

el ejercicio 2020 un fondo de titulizacién denominado
‘Elecnor Eficiencia Energeética 2020, Fondo de Titulizacion”
al que se han cedido los derechos de credito derivados

de los contratos de gestion de servicios energéticos y
mantenimiento de instalaciones de alumbrado publico,
que la Sociedad dominante ejecuta para 43 municipios

y entidades publicas espanalas. A través de esta nueva
estructura, el Grupo obtiene financiacion para las
inversiones en los contratos cedidos por un importe de

50 millones de euros . El fondo de titulizacion ha emitido
bonos porimporte de 50 millones de euros con vencimiento
a siete anos, los cuales estan suscritos y desembolsados
en su totalidad, cotizando los mismos en el Mercado
Alternativo de Renta Fija espanol (MARF). El Grupo no ha
dispuesto de importe alguno de esta financiacion a 31de
diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el Grupo Elecnor no
dispone de deuda con entidades de crédito referenciada a
un tipo de interés fijo por importe significativo, salvo por el
efecto de las operaciones de cobertura que se describen en
laNota 18.

18. INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS

El Grupo Elecnor utiliza instrumentos financieros derivados
para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestas
sus actividades, operacionesy flujos de efectivo futuros
derivados de las variaciones de los tipos de cambio y de

los tipos de interés, los cuales afectan a los resultados del
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Grupo. Los detalles de las composiciones de los saldos
que recogen la valoracion de derivados de los estados de
situacion financiera consolidados al 31 de diciembre de
2020y 2019 son los siguientes:
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Miles de euros 2020 2019
Activo no Pasivo no Pasivo  Activono Pasivo no Pasivo
corriente Activo  corriente  corriente  corriente Activo corriente  corriente
(Nota14) corriente  (Notal7) (Notal7) (Notal4) corriente (Notal7)  (Nota17)
COBERTURA DE TIPO DE INTERES
Cobertura de flujos de caja:
Interest rate swap 180 - 10.230 3.680 - 292 6.873 1.5612
COBERTURA DE TIPO DE CAMBIO
Cobertura de flujos de caja:
Seguros de cambio - 391 448 3.775 24 92 7.259 4.210
COBERTURA DE PRECIO ENERGIA - 439 - - - 3.489 - -
180 830 10.676 7.455 24 3.873 14.132 5.722
Tipo de cambio- «72.655 miles de euros se corresponden con compras de
Pesos chilenos contra dolares americanaos para cubrir el
El Grupo Elecnor utiliza instrumentos de cobertura de riesgo de pagos a proveedores en pesos chilenos,
tipo de cambio principalmente para mitigar el posible
efecto negativo que las variaciones en los tipos de Del total de nominales cubiertos a 31 de diciembre de 2019:
cambio pudieran suponer en los flujos de caja futuros
correspondientes a dos tipos de transacciones: +12.151 miles de euros se correspondian a seguros de ventas
de ddlares americanos para cubrir futuros flujos de pagos
« Pagos correspondientes a contratos de obra y suministro a proveedores en dolares,
nominados en moneda distinta de la moneda funcional.
+95.608 miles de euros se correspondian con compras de
- Cobros correspondientes a contratos de obra nominados Pesos chilenos contra dolares americanos para cubrir el
en moneda distinta de la moneda funcional. riesgo de pagos a proveedores en pesos chilenos,
Al 31de diciembre de 2020y 2019 el valor nominal total +1.502 miles de euros se correspondian con compras de
objeto de cobertura de tipo de cambio es el siguiente: dolares americanos para cubrir los cobros futuros en dicha
divisa,
Monedas 31.12.2020  31.12.2019 « 144 miles de euros se correspondian con compras de libras
esterlinas para cubrir los cobros futuros en dicha divisa.
Miles de Délares americanos (*) 7.961 15.256
Miles de Pesos chilenos (*) 64.810.643  81.544.070 Elimporte de la contrapartida a euros del valor nominal
Miles de Libras esterlinas(*) - 120 objeto de cobertura de tipo de cambio a 31de diciembre de
2020 asciende a 79.213 miles de euros, aproximadamente
(*) Datos expresados en la divisa correspondiente. (109.405 miles de euros, aproximadamente en 2019).
Esta previsto que el vencimiento de estos seguros de
Del total de nominales cubiertos a 31de diciembre de 2020: cambio coincida con la corriente prevista de pagosy cobros
que estan cubriendo, siendo el riesgo de variaciones en los
« 6.558 miles de euros se corresponden a seqguros de ventas flujos de caja esperados bajos.
de ddlares americanos para cubrir futuros flujos de pagos
a proveedores en dolares,
85
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A continuacion se muestra el detalle de los vencimientos
de los nominales objeto de cobertura de los instrumentos
financieros derivados de tipo de cambio a 31 de diciembre
de 2020y 2019:
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Miles de euros

Vencimiento 31.12.2020

2021 2022 2023 2024 2025y siguientes Total
Cobertura de tipo de cambio:
Venta de USD (*) 7.961 - - - - 7.961
Compra de Pesos chilenos (*) 40.710.643 24.100.000 - - - 64.810.643
(*) Datos expresados en la divisa correspondiente.
Miles de euros
Vencimiento 31.12.2019
2020 2021 2022 2023 2024y siguientes Total
Cobertura de tipo de cambio:
Venta de USD (*) 12.078 1.500 - - - 13.578
Compra de Pesos chilenos (*) 24.537.131 32.906.939 24.100.000 - - 81.544.070
Compra de Libras esterlinas (*) 120 - - - - 120
Compra de USD(*) 1.678 - - - - 1.678

(*) Datos expresados en la divisa correspondiente.

Tipo de interés-

El Grupo Elecnor realiza operaciones de cobertura de tipo
de interés de acuerdo con su politica de gestion de riesgos.
Estas operaciones tienen por objeto mitigar el efecto que
lavariacion enlos tipos de interés puede suponer sobre los
flujos de caja futuros de determinados creditos y préstamos
referenciados a un tipo de interés variable, asociados a

la financiacion corporativa de la Sociedad dominantey a

las financiaciones de los proyectos. Al 31de diciembre de
2020y 2019 el valor nominal total de los pasivos objeto de
coberturade tipo de interés es 267.847 miles de eurosy
337.776 miles de euros, respectivamente.

Elvencimiento de los nominales de los distintos
instrumentos financieros derivados de tipos de interés
descritos anteriormente es el siguiente:

Miles de euros

Vencimiento 31.12.2020

2021 2022 2023 2024 2025y siguientes Total
Cobertura de tipos de interés 34.036 29.158 39.390 162.893 2.370 267.847
Miles de euros
Vencimiento 31.12.2019
2020 2021 2022 2023 2024 y siguientes Total
Cobertura de tipos de interes 56.506 40.690 30.315 40.586 169.679 337.776
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Los swaps de tipos de interés tienen como maximo el
mismo nominal, o inferior, que los principales vivos de los
préstamos cubiertosy, tanto sus vencimientos como sus
fechas de liquidacion coinciden con los de los préstamos
que estan cubriendo.

Conrelacion tanto a las coberturas de tipos de cambio
como a las de tipo de interés, en los ejercicios 2020y 2019
no se ha producido ninguna circunstancia que haga que
deba modificarse la politica de contabilidad de coberturas a
la hora de contabilizar los derivados inicialmente adoptada.
Durante los ejercicios 2020 y 2019 el Grupo Elecnor no ha
mantenido derivados que no cumplan las condiciones para
su consideracion como cobertura contable.

Valoracion-

Elvalor de mercado de los diferentes instrumentos
financieros se calcula mediante los siguientes
procedimientos:

« El valor de mercado de los derivados cotizados en
un mercado organizado es su cotizacion al cierre del
gjercicio.

« En el caso de los derivados no negociables en mercados
organizados, Grupo Elecnor utiliza para su valoracion las
valoraciones remitidas por las entidades financieras,
hipotesis basadas en las condiciones de mercado a

la fecha de cierre del gjercicio. En concreto, el valor
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de mercado de los swaps de tipo de interés se calcula
mediante la actualizacion a tipo de interés de mercado

de la diferencia de tipos del swap, mientras que el valor
de mercado de los contratos de tipo de cambio a futuro
se determina descontando los flujos futuros estimados
utilizando los tipos de cambio a futuro existentes al cierre
del ejercicio.

Este procedimiento se utiliza también para la valoracion a
mercado de los préstamos y créditos existentes en virtud
de las operaciones de permuta financiera denominadas
“cross currency swaps”, mediante las cuales el Grupoy

el banco se intercambian las corrientes de un préstamo
expresado en euros, por las corrientes de otro préstamo
expresado en dolares(canadienses/americanos) o libras,
liqguidandose la diferencia que resulte al vencimiento. Al
cierre del gjercicio, el Grupo convierte el préstamo en
dolares(mas los intereses devengados)al tipo de cambio
de cierre y lo compara con el préstamo en euros (mas

los intereses devengados), registrando el valor neto(la
diferencia)en los epigrafes “Otros activos corrientes”,
“Activos financieros no corrientes” o “Deuda financiera”,
dependiendo del saldo deudor o acreedory de su
vencimiento, generandose como contrapartida un ingreso
0 un gasto por diferencias de cambio.

A 31de diciembre de 2020y 2018, no han quedado contratos
de cross currency swaps vigentes.

19. PROVISIONES

El detalle de provisiones para riesgos y gastosy, su
clasificacion entre corriente y no corriente a 31de
diciembre de 2020y 2019 es como sigue:

Miles de euros 2020 Reexpresado 2019

No corriente Corriente No corriente Corriente
Litigios y responsabilidades 18.926 27.641 15.785 22.257
Desmantelamiento 11.976 377 9.889 275
Otras 22.423 48.737 20.715 41.886
Total 53.325 76.755 46.389 64.418
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El movimiento y composicion de los epigrafes “Provisiones
parariesgosy gastos” del estado de situacion financiera
consolidado adjunto durante los ejercicios 2020 y 2019 son
los siguientes:
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Miles de euros

Litigiosy

responsabilidades Desmantelamiento Otras Total
Saldo al 1de enero de 2019 40.771 15.621 41.551 97.943
Dotaciones con cargo a pérdidas y ganancias (Nota 24) 9.800 4.641 44.318 58.759
Reclasificacion 300 — (186) N4
Diferencias de conversion (538) 136 (95) (497)
Aplicacion (4.001) - (10.861)  (14.862)
Reversiones(Nota 24) (8.290) (10.234) (12.126)  (30.650)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 38.042 10.164 62.601 110.807
Dotaciones con cargo a pérdidas y ganancias (Nota 24) 14.722 3.866 24.249 42.837
Reclasificacion 8.226 - - 8.226
Diferencias de conversion (3.069) (1.509) (998) (5.576)
Aplicacion - - (12.256)  (12.256)
Reversiones(Nota 24) (11.354) (168) (2.436)  (13.958)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 46.567 12.353 71.160  130.080

El Grupo realiza una estimacion de la valoracion de los
pasivos generados por litigios y similares. Con excepcion de
ciertos pasivos en los que puede estimar que la salida de los
flujos seréaen el corto plazo, el Grupo no puede estimar con
fiabilidad el momento exacto de la salida de los flujos y, por
tanto no incluye efecto de actualizacion en los mismos.

El Grupo, dadas sus actividades, se encuentra expuesto
anumerosas reclamaciones y litigios. El epigrafe
“Provisiones para litigios y responsabilidades” del cuadro
anterior incluye la mejor estimacion del Grupo sobre
posibles penalizacionesy otras contingencias en relacion
alaejecucion de diferentes proyectos desarrollados
fundamentalmente en el exterior. Los Administradores han
estimado que la provisidn dotada cubre de forma razonable
los probables desembolsos que se produciran en el futuro
derivados de hechos pasados.

Con fecha 31de mayo de 2017 la CNMC notifico a la Sociedad
dominante la incoacion, junto con otras 15 empresas, de

un expediente sancionador por una posible infraccion

en el ambito de la construcciony el mantenimiento de
sistemas de electrificacidny equipos electromecanicos

en lineas ferroviarias. El Consejo de la CNMC emitio con
fecha 14 de marzo de 2019 resolucion por la que se reduce

la sancion respecto de la propuesta de resolucion de fecha
31de agosto de 2018 a 20,4 millones de euros. La Sociedad
presentd en el mes de mayo de 2019 recurso de apelacion
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que fue admitido a tramite y con fecha 16 de julio de 2019

la Audiencia Nacional comunico la suspension de la
ejecucion de laresolucion de la CNMC de fecha 14 de marzo
de 2019 condicionada a la presentacion de garantias en
forma de aval bancario.

El26 de septiembre de 2019 la Sociedad dominante recibio
Diligencia de Ordenacion de la Audiencia Nacional por la que
se le emplaza para formular demanda, habiendo presentado
dicho escrito de demanda en tiempoy forma el 11de
noviembre de 2019.

Ante estos hechosy, en base a las evaluaciones de los
asesores legales de la Sociedad dominante, a pesar de
considerar que siguen existiendo argumentos sélidos para
impugnar la actuacion inspectora de la CNMC, debido a los
acontecimientos recientes en el marco de otros recursos
contra la Resolucién, asi como el desarrollo de otros
procedimientos en la Audiencia Nacional en los ultimos

12 meses, donde se han desestimado los argumentos
presentados por las partes y confirmando asi la decision
de laCNMC, los Administradores de la Sociedad dominante
procedio a contabilizar en 2019 una provision para cubrir
este riesgo por importe de 20,4 millones de euros al estimar
que las probabilidades de que se estime el recurso son
inferiores al 50%.
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La categoria de “Otras” incluye las provisiones por
margenes negativos de obra por importe total de 23.673
miles de euros(25.897 miles de euros a 31de diciembre de
2019), siendo la mas relevante la registrada en el ejercicio
2019 relativa al proyecto “Mataquito Transmisora de Energia’
desarrollado en Chile cuyo importe a 31 de diciembre

de 2020 asciende a 11.487 miles de euros (12.523 miles de
euros en 2019).

4

Lasreversiones del ejercicio 2020y 2019 se corresponden
con penalizacionesy otras contingencias en relacién a la
ejecucion de diferentes proyectos que se han finalizado
durante el gjercicio 2020 y 2019, respectivamente, y que se
han resuelto de forma favorable para el Grupo.

LLas provisiones por desmantelamiento a 31de diciembre
de 2020y 2019 se corresponden con la provisién por

el parque edlico que el Grupo tiene en Canaday por los
parques de Brasil.

Las provisiones por desmantelamiento a 31de diciembre
de 2018 incluia la provision por el parque edlico que el
Grupo tiene en Canaday la provision por desmantelamiento
de Elecnor Peru, S.A.C. relativa a los costes estimados
necesarios para recomponer los terrenos y vias afectados
en el desarrollo del proyecto de construccion del Gasoducto
Sur Peruano, la cual fue revertida en el ejercicio 2019 en
base al analisis realizado por la direccion de la sociedad

en colaboracion con sus asesores legales en base al cual

la sociedad Elecnor Peru, S.A.C. habria cumplido con sus
obligaciones contractuales del acuerdo con el Consorcio
Constructor Ductos del Sur.
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20. ANTICIPOS DE CLIENTES

Los anticipos de clientes corresponden, basicamente, a los
importes pagados por anticipado por los clientes antes de
iniciarse la ejecucion de los respectivos contratos. Estos
anticipos se van descontando de la facturacion efectuada
durante el desarrollo de dichos contratos.

El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 recoge
un anticipo recibido por la Sociedad dominante en relacion
a una obra que va a ejecutar a medias con otro socio en el
exterior por importe de 36.310 miles de euros. La Sociedad
dominante harecibido el 100% del anticipo por importe

de 72.620 miles de euros por haber presentado todas las
garantias(las suyasy las de la otra parte)y la Sociedad
dominante estima entregar a dicho socio en el ejercicio
2021 su parte una vez haya presentado las garantias

que le corresponden, estando registrada como otros
pasivos corrientes.
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Los activosy pasivos por impuestos diferidos cuyo plazo
de realizacién o reversion es inferior a 12 meses son poco
significativos.

Los capitulos “Impuestos diferidos activos - Inmovilizado
material/intangible” e “impuestos diferidos pasivos -
Inmovilizado material/intangible” del cuadro anterior
incluyen, principalmente, las diferencias temporarias
surgidas como consecuencia de las diferencias entre
elvalor contable y fiscal de distintos elementos del
inmovilizado material y activo intangible asi como las
diferencias temporales derivadas de las diferencias entre
la amortizacion contable y fiscal de estos elementos del
activo no corriente.

Los capitulos “Impuestos diferidos activos - Creditos
fiscales” e “Impuestos diferidos activos - Deducciones 'y
bonificaciones pendientes de aplicar” del cuadro anterior
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bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensacion por parte de diversas sociedades del Grupo
gue han sido activados por considerar los Administradores
de la Sociedad dominante que seran recuperables con

los ingresos previstos a obtener por las mismas en los
préximos ejercicios.

El capitulo “Impuestos diferidos activos - Provisiones no
deducibles” del cuadro anterior incluye, principalmente, el
impacto fiscal de los ajustes al resultado contable como
consecuencia de distintas provisiones que no se han
considerado deducibles en el momento de su registro
contable (Notas 15.ay 19).

Al 31de diciembre de 2020 y 2019 los creditos fiscales por
Bases imponibles negativas activadas asi como el total de
activosy pasivos por impuestos diferidos por entidades/
subgrupos se detallan a continuacion:
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21. ACTIVOS Y PASIVOS POR
IMPUESTOS DIFERIDOS
El movimientoy composicion de los epigrafes “Activos por
impuestos diferidos”y “Pasivos por impuestos diferidos” del
estado de situacion financiera consolidado adjunto durante
los ejercicios 2020 y 2019 son los siguientes:
Traspaso
Abono/cargo aactivos
Abono/ enlareserva nocorrientes  Variaciones
cargoenla de valoracion Combinacion mantenidos enel
cuentade de activos Diferencias denegocios  paralaventa perimetro
311218 Traspasos  resultados ypasivos  de conversion (Nota7) (Nota8) (Nota2.f)
Impuestos diferidos activos:
Valoracién de instrumentos financieros 4.726 297 (1.873) (2.207) (278) 28.512 (484) (23.067)
derivados (Nota 18)
Inmovilizado material / intangible 1.431 (119) (386) 29 - 5.528 (1.526) (5.872)
Créditos fiscales 30.604 98 249 - (53) 36.293 (87) (36.293)
Deducciones y bonificaciones 5.5623 375 (1.829) - (1) - - (172)
pendientes de aplicar
Perdidas sucursales exterior (18) - - - - - - -
Provisiones no deducibles (Nota 19) 36.956 (479) 14.409 - (1.332) - - -
Otros impuestos diferidos activos 10.604 (193) 1.079 - (682) 10.418 - (13.018)
95.826 (21) 11.649 (1.913) (2.346) 80.751 (2.097) (78.422)
Impuestos diferidos pasivos
Inmovilizado material / intangible 13.534 - (733) - (186) 13.100 - (14.657)
Fondo de comercio 1.713 - (934) - - - - -
Valoracion de instrumentos financieros 328 - - (222) (3) - - -
derivados (Nota 18)
Otros impuestos diferidos pasivos 6.462 (1.368) 4,026 (199) 6 6.850 - (7.7)
22.097 (1.368) 2.359 (421) (183) 19.950 - (21.828)
Abono/cargo
Abono/  enlareserva
cargoenla  devaloracion
cuentade de activos Diferencias
311219 Traspasos  resultados ypasivos  deconversion  31.12.20
Impuestos diferidos activos:
Valoracion de instrumentos financieros 5.626 1.365 - (2.096) (170)  4.725
derivados (Nota 18)
Inmovilizado material / intangible 5.350 (247) 819 - - 5922
Créditos fiscales 30.811 (2.679) (3.551) - (694) 23.887
Deducciones y bonificaciones 3.896 677 (1.043) - (9) 3.521
pendientes de aplicar
Pérdidas sucursales exterior (18) - - - - (18)
Provisiones no deducibles (Nota 19) 49.554 (3.123) (8.382) - (3.713) 34.336
Otros impuestos diferidos activos 8.208 27 (240) - 187 8182
103.427 (3.980) (12.397) (2.096) (4.399) 80.555
Impuestos diferidos pasivos
Inmovilizado material / intangible 11.058 5.623 (431) - (1577) 14.573
Fondo de comercio 839 251 (497) - - 593
Valoracion de instrumentos financieros 103 343 T4 (21) - 499
derivados (Nota 18)
Otros impuestos diferidos pasivos 8.606 (585) 2.730 - (35) 10.716
20.606 5.532 1.876 (21) (1.612) 26.381
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incluyen, respectivamente, los créditos fiscales por

Miles de euros

2020

Créditos fiscales

Activo por impuesto diferido

Pasivo por impuesto diferido

Elecnor, S.A. 13.673 37.968 6.455
Aplicaciones Técnicas de la Energia, S.A. 2.389 3.465 74
Subgrupo Enerfin 3.140 18.777 16.732
Audeca, S.L.U. - 122 2.516
Elecnor do Brasil, Ltda - 8.854 -
Elecnor Chile, S.A. - 4.804 -
ElecnorInc 3.946 3.946 -
Resto 739 2.619 604
Total 23.887 80.555 26.381
Miles de euros 2019

Créditos fiscales

Activo porimpuesto diferido

Pasivo por impuesto diferido

Elecnor, S.A. 15.133
Aplicaciones Técnicas de la Energia, S.A. 3.421
Subgrupo Enerfin 6.696
Audeca, S.L.U. -
Elecnor do Brasil, Ltda -
Elecnor Chile, S.A. -
ElecnorInc 5.546
Resto 15
Total 30.81

42.21 3.766
4.492 -
15.871 13.079
87 2.946
10.224 -
12.459 -
18.083 815
103.427 20.606
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Al 31 de diciembre de 2020y 2019 el detalle de las bases
imponibles negativas en miles de euros no activadas de las
entidades/grupos fiscales mas significativos asi como su
fecha de validez, es como sigue:

Bases imponibles

negativas pendientes de Ano de
2020 compensar no activadas validez
Aplicaciones Técnicas de la 4.430  sinvencimiento
Energia, S.A.
Deimos Engineering and 2.744  sinvencimiento
Systems, S.L.U
Eolicas Paramo de Poza, S.A. 9.881 sinvencimiento
Enerfin Enervento, S.L.U. 4.003  sinvencimiento
Montelecnor, S.A. 7.910 2021
IQA Operations Group, Ltd 2.320  sinvencimiento
Elecnor South Africa, Ltd 2.266  sinvencimiento
Dunor Energia,Sapi De Cv 17.258 2029-2030
50.812
Bases imponibles
negativas pendientes de Ano de
2019 compensar no activadas validez
Aplicaciones Técnicas de la 4.430  sinvencimiento
Energia, S.A.
Deimos Engineering and 1.217  sinvencimiento
Systems, S.L.U.
Eolicas Paramo de Poza, S.A. 7.432  sinvencimiento
Enerfin Enervento, S.L.U. 4.003  sinvencimiento
Montelecnaor, S.A. 13.627 2020 - 2021
IQA Operations Group, Ltd 5.896 sinvencimiento
Elecnor South Africa, Ltd 2.463  sinvencimiento
Dunor Energia,Sapi De Cv 16.212 2029
54.280
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22.IMPUESTO SOBRE
LAS GANANCIAS

La Sociedad dominante tiene pendientes de inspeccidn
por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables:
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Impuesto Ejercicios abiertos

Impuesto sobre Sociedades (*) 2014 -2019
Impuesto sobre el Valor Anadido 2015-2020
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2015 -2020

1
Seguridad Social 2015 -2020
Rendimientos sobre el Capital Mobiliario 2015-2020
No residentes 2015-2020

(*) El plazo para la presentacion del impuesto sobre sociedades es de 25 dias
naturales siguientes a los seis meses posteriores a la conclusion del periodo
impositivo, por lo que el impuesto sobre sociedades correspondiente al ejercicio
2020 no estara abierto a inspeccion hasta el 25 de julio de 2021.

Con fecha 10 de febrero de 20211a Sociedad dominante, en
base a su solicitud de fecha 28 de diciembre de 2020, ha
recibido la comunicacién de la agencia tributaria en base
ala cual pasa a tributar en regimen de consolidacion fiscal
apartir del 1de enero de 2021 con el resto de sociedades
nacionales que tributan bajo normativa estatal.

Las actuaciones inspectoras llevadas a cabo por la
Delegacion Central de Grandes Contribuyentes de la
Agencia Tributaria a la Sociedad dominante, cuyo inicio se
produjo mediante notificacion de fecha uno de julio de 2016,
concluyeron durante el ejercicio 2018.

Dichas actuaciones inspectoras abarcaron los siguientes
impuestos y periodos:

- Impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2011a 2013,

- Impuesto sobre el Valor anadido por los periodos
impositivos de 06/2012 a 12/2014,

- Retenciones e ingresos a cuenta por rendimientos de
trabajo personal y actividades profesionales por los
periodos impositivos de 06/2012 a 12/2014,

- Retenciones e ingresos a cuenta por rendimientos
de capital mabiliario por los periodos impositivos de
06/2012 a 12/2014,
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- Retenciones e ingresos a cuenta por rendimientos de
capital inmobiliario por los periodos impositivos de
06/2012a12/2014y,

- Retenciones a cuenta sobre imposicidn de no residentes
por los periodos impositivos de 06/2012 a 12/2014.

Las actuaciones inspectoras indicadas anteriormente
finalizaron en el ejercicio 2018 con la suscripcion de

actas en conformidad que supusieron un pago total de
10.915 miles de euros en concepto de cuotas impositivas,
intereses de demoray, en su caso, sanciones, cuyo gasto
fue reconocido en la cuenta de resultados consolidada

del ejercicio 2018, asi como con la suscripcion de actas en
disconformidad cuyos acuerdos de liquidacion suponen una
obligacion de pago por un importe total de 14.208 miles

de euros.

Contralos acuerdos de liguidacion derivados de las actas
suscritas en disconformidad, la Sociedad dominante
interpuso con fecha 28 de diciembre de 2018 reclamaciones
Economico-Administrativas ante el Tribunal Economico-
Administrativo Central, las cuales, fueron objeto de
solicitud de suspension mientras la tramitacion de

los procedimientos.

Enfecha 23 de noviembre de 2020 fue notificada a
la Sociedad dominante la puesta de manifiesto de
los expedientes, asi como el tramite de alegaciones,
habiéndose presentado las mismas con fecha 17 de
diciembre de 2020.

Ante esta situacion, los Administradores de la Sociedad
dominante, en colaboracion con sus asesores fiscales, y si
bien consideran que existen argumentos relevantes para
soportar el pasicionamiento de la Sociedad dominante,
decidieron en el gjercicio 2019 provisionar las cantidades
reclamadas en los acuerdos de liquidacion recurridos
relativos a discrepancias interpretativas en materia

de operaciones vinculadas por importe de 7.559 miles

de euros, al considerar que durante el ejercicio 2019

habia quedado descartada la via de la retroaccion de
actuacionesy, por tanto, haber una mayor probabilidad de
gue los 6rganos revisores validasen el planteamiento de
la Administracion Tributaria a que no lo hagan; asi como
elimpacto para el resto de anos abiertos a inspeccion
considerando la posibilidad de que la Administracion
mantenga el mismo criterio para los anos abiertos
ainspeccion.
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Adicionalmente a lo expuesto anteriormente, con fecha

29 de octubre de 2019 la Sociedad dominante recibio
comunicacion sobre el inicio de actuaciones inspectoras en
relacion con los siguientes impuestos y ejercicios:

- Impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2014 a 2016,

- Impuesto sobre el Valor anadido por los periodos
impositivos de 09/2015 a 12/2016,

- Retenciones e ingresos a cuenta por rendimientos de
trabajo personal y actividades profesionales por los
periodos impositivos de 09/2015 a 12/2016,

- Retenciones e ingresos a cuenta por rendimientos de
capital mobiliario por los periodos impositivos de 09/2015
a12/2018,

- Retenciones e ingresos a cuenta por rendimientos de
capital inmobiliario por los periodos impositivos de
09/2015a12/2016 y,

- Retenciones a cuenta sobre imposicion de no residentes
por los periodos impositivos de 09/2015 a 12/2016.

No obstante, el derecho de la Administracion para
comprobar o investigar las bases imponibles negativas
compensadas o pendientes de compensacion, las
deducciones por doble imposiciony las deducciones para
incentivar la realizacion de determinadas actividades
aplicadas o pendientes de aplicacion, prescriben a los

10 anos a contar desde el dia siguiente a aquel en que
finalice el plazo establecido para presentar la declaracion
o0 autoliguidacion correspondiente al periodo impositivo en
gue se genero el derecho a su compensacion o aplicacion.
Transcurrido dicho plazo, el Grupo debera acreditar las
bases imponibles negativas o deducciones mediante

la exhibicion de la liquidacion o autoliquidacion y de la
contabilidad, con acreditacion de su depdsito durante

el citado plazo en el Registro Mercantil.


https://www.elecnor.com/

=y
-_—
elecnor

El cuadro que se presenta a continuacion establece la
determinacion del gasto devengado por Impuesto sobre
las ganancias en los ejercicios 2020y 2019, que resulta
como sigue:

< CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION 2020 >
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Miles de euros 2020 2019
Resultado consolidado antes de impuestos 125.932 190.077
Gastos no deducibles 13.509 66.539
Ingresos no computables (**) (7.039) (205.796)
Resultado de entidades integrantes de la actividad ordinaria por el método de participacion (Nota 13) (16.639) 46.268
Otros 2.140 (513)
Reserva de capitalizacion 84 (351)
Créditos fiscales no activados aplicados (9.878) (8.133)
Bases imponibles negativas no activadas (***) 18.864 32.408
Resultado contable ajustado 126.973 120.499
Impuesto bruto calculado a la tasa impositiva vigente en cada pais (*) 42.659 42.682
Deducciones de la cuota por incentivos fiscales y otras (545) (472)
Reqgularizacion del gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio anterior (638) 1.836
Efecto cambio tipo impositivo en impuestos diferidos - (484)
Otros ajustes 1.674 15.850
Gasto devengado por Impuestos sobre las ganancias 43.150 59.412

(*) Las distintas sucursales y sociedades extranjeras dependientes consolidadas por el método de integracion global calculan el gasto por Impuesto sobre Sociedades,
asicomo las cuotas resultantes de los diferentes impuestos que les son de aplicacion, de conformidad con sus correspondientes legislaciones, y de acuerdo con los tipos

impositivos vigentes en cada pais.

(**) Los ingresos no computables correspondientes al ejercicio 2020y 2019 incluyen, principalmente, los ajustes al resultado contable por ingresos por enajenacion de

participaciones financieras que resultan exentos de tributacion (Notas 2.f).

(***) Corresponde en 2020, principalmente, a las sociedades Dunor Energia S.A.P.I de C.V. por importe de 6,8 millones de euros 'y Sugbrupo Enerfin por importe de
4,7 millones de euros (Dunor Energia S.A.P.I de C.V. por importe de 18 millones de euros y Sugbrupo Enerfin por importe de 6,9 millones de euros en 2019).

A continuacion se detallan los principales componentes del
gasto devengado por Impuesto sobre las ganancias en los
ejercicios 2020y 2019:

Miles de euros 2020 2019
Impuesto corriente
Del gjercicio 27.841 51.016
Ajustes de ejercicios anteriores (638) 1.836
Otros ajustes 1.674 15.850
Impuesto diferido
Importe del gasto(ingreso) por impuestos  14.273  (9.290)
diferidos relacionado con el nacimiento
y reversion de diferencias temporarias
Gasto devengado por Impuestos 43.150 59.412

sobre las ganancias
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Asimismo, a continuacion se detalla la cuantiay fecha de
validez de las diferencias temporarias deducibles, pérdidas
o créditos fiscales para los que no se han reconocido
activos por impuestos diferidos en el estado de situacion
financiera consolidado a 31de diciembre de 2020 y

2019 por no considerar probable los Administradores su
recuperacién futura(en miles de euros):

Bases Imponibles Negativas pendientes

de compensar 31.12.2020

Ano de validez:
2021 8.194
2022 658
2023 2.142
2024 360
2025 62
2029 8.696
2030 8.562
2031 683
Sinvencimiento 31.259

Total 60.616
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Bases Imponibles Negativas pendientes

de compensar 31.12.2019
Ano de validez:
2020 4.087
2021 9.731
2022 920
2023 1.753
2024 97
2028 263
2029 15.212
Sin vencimiento 20.004
Total 52.067
Creditos fiscales por deduccionesy otros
conceptos pendientes de aplicar 31.12.2020
Ano de validez:
2027 589
2028 890
2029 451
2030 124
2031 141
2050 18
Sinvencimiento 1.330
Total 3.543
Creditos fiscales por deduccionesy otros
conceptos pendientes de aplicar 31.12.2019
Ano de validez:
2027 592
2028 890
2029 451
2030 124
2031 141
Sinvencimiento 1.909
Total 4.107

Las Bases Imponibles Negativas pendientes de compensar
y los créditos fiscales por deducciones y otros conceptos
pendientes de aplicar descritos anteriormente han sido
generados por distintas sociedades pertenecientes

al Grupo Elecnory su recuperabilidad futura esta
condicionada a la obtencién de bases imponibles positivas
suficientes por parte de las propias sociedades que los

han generado.
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Como consecuencia de las diferentes interpretaciones que
pueden darse a la normativa fiscal vigente podrian existir
determinados pasivos de caracter contingente que no son
susceptibles de cuantificacion objetiva. No obstante, en
opinion de los Administradores de la Sociedad dominante, la
posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen
dichos pasivos contingentes en las sociedades del Grupo

es remota, y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Elecnor.

23. GARANTIAS COMPROMETIDAS
CON TERCEROS Y
CONTINGENCIAS

Garantias comprometidas con terceros-

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el riesgo por avales
recibidosy fianzas de licitacion, buena ejecucion o garantia
de obras, correspondientes principalmente a la Sociedad
dominante, presentan el siguiente desglose:

Miles de euros 2020 2019
De ejecucion de obras 1.038.296 665.788
De anticipos de contratos:

Envigor 362.303 213.881

Pendientes de cancelar - 47
En garantia de obras 237.153 193.060
De licitacion de obras 65.488 63.129
Otros 22.446 39.181
Total 1.725.686 1.175.086

A 31de diciembre de 2020y 2019 la Sociedad dominante
tiene prestados avales con el cliente Empresa de
Transmision Energia por valor de 67 millones de euros

y 33 millones de euros, respectivamente. A su vez tiene
prestados avales con el cliente Toabré por valor de

26 millones de euros en ambos ejercicios.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2020 ha prestado
avales conlos clientes AB Lietuvos Gelezinkeliu, Mataquito
Transmisora de Energia y Nesf por valor de 84 millones

de euros, 65 millones de euros 'y 74 millones de euros,
respectivamente.
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Elimporte restante de avales a 31 de diciembre de 2020y
2019 se compone de numerosos avales de importe poco
significativo de manera individual.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman
que los pasivos que pudieran originarse por los avales
prestados, si los hubiera, no supondrian pérdidas
significativas en los estados financieros consalidados
adjuntos.

Contingencias-

Con fecha 17 de enero de 2020 el Juzgado Central de
Instruccion n?5 dictd un auto por el que se decretala
apertura de juicio oral respecto de un antiguo empleado
del Grupo y respecto de la compania Deimos Space, S.L.,
ésta por su supuesta responsabilidad penal como persona
juridica por los eventuales delitos de corrupcion en las
transacciones comerciales internacionales y blanqueo de
capitales, exigiéndose a la entidad fianzas por importe de
1.460 miles de euros por responsabilidad civil, asi como
unas fianzas adicionales por importe de 10.240 miles de
eurosy 2.625 miles de euros, estas Ultimas para responder
de eventualesy futuras responsabilidades pecuniarias

y COMIsO.

El Grupo ha presentado las acciones que posee sobre el
Grupo Deimos para cubrir la fianza anterior.

El Grupo esta en completo desacuerdo con la citada
resolucion judicial y esté ejercitando sus derechos en el
procedimiento, recurriendo la fianza dictada y solicitando
su libre absolucion, como también lo esta haciendo, con
su propia defensa letrada, el antiguo empleado del Grupo,
y considera que no existe en el referido procedimiento
elementos probatorios de conviccion que hagan presumir
con el suficiente grado de certeza, mas alla de toda

duda razonable, la eventual condena de la sociedad
Deimos Space, S.L. ni de su antiguo empleado, por lo

que los Administradores de la Sociedad dominante, de
conformidad con los términos del escrito de defensa
presentado, consideran que el resultado probable de

la celebracion del juicio oral sera absolutorio, lo que,
consecuentemente, no comportara exigibilidad de
responsabilidad penal ni civil.

En base a esto, los Administradores de la Sociedad
dominante no estiman que este hecho vaya a tener ningun
impacto sobre el valor recuperable de los activos netos
que aporta el Grupo Deimos por importe de 11 millones

de euros.
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24 INGRESOS Y GASTOS

Importe neto de la cifra de negocios-

Eldesglose de este saldo de las cuentas de pérdidasy
ganancias consolidadas de los ejercicios 2020y 2019 es
el siguiente:
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Miles de euros 2020 2019

Contratos de construccion 2.317.140 2.283.979
y prestacion de servicios

Venta de bienesy energia 138.812 169.747

Total 2.455.952  2.453.726

El desglose de la cifra de negocios del Grupo
correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019, tanto por
areas geograficas como por productos, se muestra a
continuacion:

Miles de euros 2020 2019

Por Areas Geograficas

Nacional 1.238.600 1.168.656
Exterior 1.217.352  1.285.070
Total 2.455.952 2.453.726
Por Actividades

Electricidad 982.949 908.347
Generacion de energia 470.708 573.375
Telecomunicaciones y espacio 233.301 247.719
Construccion y medioambiente y agua 237.677 181.276
Mantenimiento 170.770 171.830
Instalaciones 213.434 215.105
Gas 92.572 106.793
Ferrocarriles 54.541 49.281
Total 2.455.952 2.453.726

Ingresos de Contratos con Clientes

El movimiento de los activos y pasivos por contratos con
clientes durante los ejercicios 2020 y 2019 es como sigue:

Miles de euros Activos Pasivos
Al1de enero de 2020 306.129 (357.009)
Ingresos reconocidos (2.317.140)  (2.440.230)
Reclasificacion aingresos 2.359.482 2.359.482
Diferencias de conversion (9.591) 6.783
Al 31 de diciembre de 2020 338.880 (430.974)

4/Informe de Gestidn

Miles de euros Activos Pasivos
Al1de enero de 2019 258.756 (320.310)
Ingresos reconocidos 2.377.252 2.377.252
Reclasificacion aingresos (2.325.392) (2.419.727)
Diferencias de conversion (4.487) 5.776
Al 31de diciembre de 2019 306.129 (357.009)

Aprovisionamientos-

El desglose de este saldo de las cuentas de pérdidasy
ganancias consolidadas de los ejercicios 2020y 2019 es
el siguiente:

Miles de euros 2020 2019

Compras de materias primas 811.516 759.959
y otros aprovisionamientos

Trabajos realizados por otras empresas  424.255 432.762

Variacion de existencias comerciales, 2.464 2.292
materias primas y otras existencias

Total 1.238.235  1.195.013

Otros gastos de explotacion-

Eldesglose de este saldo de las cuentas de pérdidasy
ganancias consolidadas de los ejercicios 2020y 2019 es el
siguiente:

Miles de euros 2020 2019
Arrendamientos 68.790 7.721
Reparaciény conservacion 27.658 23.963
Servicios profesionales independientes  89.293 122.005
Transportes 7.365 6.622
Primas sequro 11.631 9.482
Servicios bancarios 1.772 10.740
Publicidad y propaganda 1.090 1.677
Suministros 34.975 41.702
Tributos 24.492 28.414
Otros gastos 64.276 65.605
Total 341.242 381.931
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Gastos de personal-

El desglose de este saldo de las cuentas de pérdidasy
ganancias consolidadas de los ejercicios 2020y 2019 es

el siguiente:

Miles de euros 2020 2019
Sueldos y salarios 531.650 503.473
Indemnizaciones 5.076 7.033
Sequridad Social a cargo de laempresa 120.641 110.746
Otros gastos sociales 51.204 47.766
Total 708.571 669.018

Al 31de diciembre de 2020, el epigrafe de “Otros pasivos
corrientes” incluye un importe aproximado de 29 millones
de euros correspondiente a remuneraciones pendientes de
pago (29 millones de euros a 31de diciembre de 2019).

Amortizaciones y provisiones-

El desglose de este saldo de las cuentas de pérdidasy
ganancias consolidadas de los ejercicios 2020y 2019 es

el siguiente:

Miles de euros 2020 2019

Dotaciones para amortizaciones de 55.912 73.279
inmovilizado material (Nota 11)

Dotaciones para amortizaciones de 5.064 7.082
activos intangibles (Nota 10)

Variacion de provisiones para riesgosy 28.879 33.702
gastos sin desmantelamiento (Nota 19)

Deterioro de activos fijos (Nota 11) - 5.271

Dotacion para amortizaciones activos 11.120 6.362
por derecho de uso(Nota 12)

Variacion de deterioros de cuentas a 14.291 47.755
cobrar(Nota 14.b)y 15)

Deterioro fondo de comercio (Nota 9) - 4.227

Otros (16.026) (15.556)

Total 99.240 162.122

El epigrafe “Otros” a 31de diciembre de 2020y 2019 se
corresponde principalmente con las aplicaciones de las
provisiones que el Grupo registra contra este epigrafe

llevando el gasto por los pagos provisionados a 31de

diciembre de 2020y 2019 por su naturaleza en la cuenta de

resultados consolidada adjunta.
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Ingresos financieros -

Los ingresos financieros se corresponden con la aplicacion
del método del tipo de interés efectivo a los activos
financieros en la categoria de activoss financieros a coste
amortizado.

Gastos financieros -

El desglose de este saldo de las cuentas de resultados
consolidadas de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros 2020 2019

Gastos financieros de emision de 4.249 5.307
obligacionesy otros valores negociables

Gastos financieros con entidades de 23.438 41.277
crédito (*)

Gastos financieros de pasivos por 3.069 3.085
arrendamiento

Otros gastos financieros 5.430 4.891

36.186 54.560

(*) Derivados principalmente de los “Project finance” de los parques edlicos, de
los préstamos sindicados de Elecnor, S.A. y de los Swaps de tipo de interés(IRS)
(Notas 17y 18).

Los gastos financieros se corresponden casi en su
totalidad con la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo a los pasivos financieros en la categoria de pasivos
financieros a coste amortizado.
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25. INTERESES EN NEGOCIOS
CONJUNTOS

En el ejercicio 2020y 2019 el balance y la cuenta de pérdidas
y ganancias de las Uniones Temporales de Empresas en las
que participan Elecnor, S.A.y sus sociedades dependientes
se incorporan en base a su participacion en cada operacion
conjunta de acuerdo alo dispuesto en la NIIF 11.

Larelacion de Uniones Temporales de Empresas (U.T.E.),
el porcentaje de participacion del Grupo, al 31de diciembre
de 2020y 2019, asi como la cifra de obra ejecutada en 2020
y 2019y la cartera de pedidos al cierre se incluye en el
Anexo Il a estas cuentas anuales consolidadas.

La aportacion de los negocios conjuntos a los diferentes
epigrafes del estado de situacion financieray de la cuenta
de resultados(consolidados)al 31 de diciembre de 2020

y 2019 adjuntos ha sido la siguiente:
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Miles de euros

Activo 2020 2019 Pasivo 2020 2019
Inmovilizado intangible B4 124 Resultado ejercicio 363 (23.089)
Inmovilizado material 29.666 31.242 Acreedores alargo plazo 14.810 3.359
Inmovilizado financiero 1.336 1.589 Acreedoresy deudas a corto plazo 129.667 167.280
Existencias 4.836 2.399
Deudores 68.579 78.535
Inversiones financieras temporales 160 1.083
Tesoreria 40.158 32.074
Ajustes por periodificacion 41 424
Total 144.840 147.570 Total 144.840 147.570
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Miles de euros

Cuenta de Resultados 2020 2019
Importe neto cifra negocios 112.116 130.786
Aprovisionamientos (81.183) (90.589)
Ingresos accesorios 290 1.213
Gastos de personal (11.047) (11.849)
Servicios exteriores (14.882) (24.212)
Tributos (962) (1.902)
Pérdidas deterioro y variacion (1.794) (8.066)
provisiones operaciones comerciales
Otros gastos de gestion (514) (371)
Dotacion a la amortizacion (2.578) (3.788)
Deterioro y resultado por enajenacion 620 (2)
de inmovilizado
Exceso provisiones 149 -
Ingresos financieros 608 1.847
Gastos financieros (2.265) (6.901)
Diferencias de cambio 2.658 (8.275)
Impuestos extranjeros (859) (960)
Total 363 (23.069)

26. CARTERA DE PEDIDOS

La cartera de pedidos pendiente de ejecutar al 31de
diciembre de 2020y 2019 por la Sociedad dominante,
excluidas las Uniones Temporales de Empresas(Nota 25),
desglosada por lineas de negocio es la siguiente:

Miles de euros 2020 2019

Por Areas Geograficas

Nacional 511.726 460.249
Exterior 1.007.279 1.128.920
Total 1.519.005 1.589.169

Por Actividades

Electricidad 809.423 632.051
Generacion de Energia 171.438 288.748
Telecomunicaciones 123.936 169.774
Construcciony medioambiente y agua 197.310 314.918
Mantenimiento 26.238 28.559
Instalaciones 85.068 64.056
Gas 12.915 24.754
Ferrocarriles 92.677 66.309
Total 1.519.005 1.589.169
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2020 la cartera

de pedidos pendiente de ejecutar por las sociedades
dependientes asciende a 754.076 miles de euros(635.498
miles de euros en 2019), basicamente relacionada con las
realizadas para empresas del sector eléctrico.

27. INFORMACION SOBRE EL
PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION
FINAL SEGUNDA DE LA

LEY 31/2014, DE 3 DE DICIEMBRE

Lainformacion sobre los aplazamientos de pago
efectuados a proveedores por las sociedades consolidadas
espanolas es como sigue:

2020 2019
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 59 63
Ratio de las operaciones pagadas 65 70
Ratio de las operaciones pendientes de pago 38 44
Importe en miles de euros
Total pagos realizados 991.441 861.025
Total pagos pendientes 254.974  248.389

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a
proveedores hacen referencia a acreedores comerciales
por deudas con suministradores de bienesy servicios,
de modo que incluyen los datos relativos a las partidas
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar -
Deudas por compras o0 prestacion de servicios”.
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28. INFORMACION
SOBRE EMPLEADOS

Elnimero medio de personas empleadas en el curso de los
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El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad
dominante, con discapacidad mayor o igual del 33%,
desglosado por categorias, es el siguiente:
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ejercicios 2020y 2019 distribuido por categorias sin incluir Categorias 2020 2019
los negocios conjuntos, es el siguiente:
Ejecutivo 5 6
Técnico 8 7
Numero medio de empleados Base 35 34
Categorias 2020 2019 Total 48 47
Direccion 170 178
Ejecutivo 1.227 1.081
Técnico 3.524 3.010 Elecnor, S.A. cerr¢ el ejercicio 2020 con una plantilla de
Base 11.844 10.284 9.387 trabajadores en Espafia(8.374 en 2019), de los cuales
Total 16.765 14.553 51 personas son personal discapacitado, o que supone

De la plantilla media del Grupo durante 2020 y 2019,
6.314y5.709 empleados mantenian contratos de caracter
eventual.

Asimismo, la distribucion por sexos al término de los
gjercicios 2020y 2019, detallado por categorias, del
personal y de los Administradores sin incluir los negocios
conjuntos es como sigue:

31.12.2020 31.12.2019
Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros 13 2 13 2
Direccidn 145 21 145 19
Ejecutivo 1.102 231 897 201
Técnico 2.502 1.326 2.125 1.120
Base 12.305 571 9.895 453
Total 16.067 2.151 13.075 1.795
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un 0,54% de la plantilla en Espana(0,56% en el ejercicio
2019). Elecnor, S.A., tiene concedida la excepcionalidad
atraves de medidas alternativas. Las compras realizadas
en el Centro Especial de Empleoy certificadas durante

el ejercicio 2020 ascienden a 4.020 miles de euros
(3.458 miles de euros en 2019), lo que equivaldria a una
contratacion adicional del 55% de plantilla discapacitada
(31% de plantilla discapacitada en 2019). Con todo ello
resultaria un total de 2,34 %, superando asi el cupo de
obligado cumplimiento(2,62% en 2019).
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29. SALDOS Y TRANSACCIONES

CON PARTES VINCULADAS

29.1. Saldos y transacciones del Grupo con
partes vinculadas

Las condiciones de las transacciones con las partes

vinculadas son equivalentes a las que se dan en

Ejercicio 2020
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transacciones hechas en condiciones de mercado. Las

transacciones efectuadas por el Grupo con las sociedades

participadas no consolidadas por integracion global

o proporcional y con las sociedades no incluidas en el
perimetro de consolidacion durante los ejercicios 2020
y 2019 son las siguientes:

Miles de euros

Ventasy otros ingresos de explotacion

Ingresos financieros

Por el método de la participacion:

Gasoducto de Morelos, S.A.

Grupo Celeo Concesiones e Inversiones
Dioxipe Solar,S.L.

Aries Solar Termoeléctrica,S.L.

Celeo Redes Chile, LTDA

Celeo Fotovoltaico,S.L.U.

Celeo Apolo Fv S.L.

Casablanca Transmisora de Energia,S.A.
Mataquito Transmisora de Energia,S.A.

Diego de Almagro Transmisora de Energia,S.A
Celeo Sao Joao Do Piaui FV I,S.A. (7 sociedades)

Integracao Maranhense Tranmissora De Energia,S.A.

Caiua Transmissora De Energia,S.A

Parintins Amazonas Transmissora de Energia,S.A.
Serra De Ibiapa Transmissora de Energia,S.A.
Total

88

5.948
8.274
209
332

12.114
20.922
670
18.567
15

813

1.81 2.120

21.338
68.567

158.855 2.934

Ejercicio 2019

Miles de euros

Ventasy otros ingresos de explotacién

Ingresos financieros

Por el método de la participacion:

Celeo Concesiones e Inversiones, S.L.U.
Gasoducto de Morelos, SAPI de CV

Grupo Celeo Concesiones e Inversiones

Celeo Termasolar, S.L.

Dioxipe Solar,S.L.

Aries Solar Termoeléctrica,S.L.

Celeo Redes Chile, LTDA

Celeo Fotovoltaico,S.L.U.

Casablanca Transmisora de Energia,S.A.
Mataquito Transmisora de Energia,S.A.

Diego de Almagro Transmisora de Energia,S.A
Celeo Sao Joao Do Piaui FV I,S.A. (7 sociedades)

Integracao Maranhense Tranmissora De Energia,S.A.

Pedras Transmissora De Energia, S.A.
Serra De Ibiapa Transmissora de Energia,S.A.
Total

1
89

60
5.602
9.421

965
317
5.009
12.938
28.382
127.901
159
274
54.517

25
1.382

245.635 1.407
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Al 31 de diciembre de 2020y 2019, la composicién de los
saldos a cobrary a pagar a estas sociedades participadas
no consolidadas por integracion global o proporcional

y con las sociedades no incluidas en el perimetro de
consolidacion, derivados de las operaciones anteriores,
es la siguiente:

< CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION 2020 >
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Miles de euros 2020 2019
Cuentas a cobrar Cuentas a pagar Cuentas a cobrar Cuentas a pagar
Acreedores Acreedores
Otras Deudores comerciales, Otras Deudores comerciales,
inversiones comerciales, empresas inversiones comerciales, empresas
financieras empresas asociadasy financieras empresas asociadasy
(Notal14)  vinculadas vinculadas (Nota14)  vinculadas vinculadas
Por el método de la participacion:
Dioxipe Solar, S.L. - 2.136 - - 2.289 -
Aries Solar Termoeléctrica, S.L. - 2.101 - - 2.387 -
Diego de Almagro Transmisora
de Energia,S.A - 1.172 - - - -
Gasoducto Morelos S.A.P.I. de CV 7.994 174 - 10.561 379 -
Casablanca Transmisora de
Energia, S.A. - 5.746 - - - -
Mataquito Transmisora de
Energia, S.A. - 3.209 - - - -
Parintins Amazonas Transmissora - 3.848 - - - -
de Energia,S.A.
Serra De Ibiapa Transmissora - - - - 2.223 -
de Energia,S.A. - SITE
Sao Joao do Piaui - 13.041 - - 6.314 -
Otros - 890 2 - 1.627 60
7.994 32.317 2 10.561 15.119 60

Adicionalmente, a 31de diciembre de 2020y 2019 la
Sociedad dominante mantiene una cuenta corriente a pagar
alos Administradores por importe de 2.415 miles de euros

y 2.438 miles de euros, respectivamente.

29.2. Retribuciones al Consejo de Administracion

a) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo
de Administracion-

Durante el ejercicio 2020, los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante han devengado
retribuciones por importe de 4.938,1 miles de euros por
todos los conceptos(5.199,6 miles de euros en el gjercicio
2019). Dichas retribuciones incluyen las derivadas de su
calidad de personal directivo.

La Sociedad dominante ha satisfecho un importe de 13,1
miles de euros, aproximadamente, en concepto de seguros
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de vida contratados a favor de los miembros antiguos o
actuales del Consejo de Administracion en el ejercicio 2020
(4,1 miles de euros en el ejercicio 2019).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020y 2019, la Sociedad
dominante no tenia contraidas obligaciones en materia
de pensiones ni garantias con los miembros antiguos o
actuales de dicho Organo de Administracion, asi como
anticipo o crédito alguno concedido.

Al 31de diciembre de 2020y 2019, el Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante esta compuesto
por 15 miembros, respectivamente, siendo dos de ellos
mujeres en ambos ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el importe satisfecho
por la Sociedad dominante en concepto de prima de seguro
de responsabilidad civil de todos los administradores o
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de alguno de ellos por danos ocasionados por actos u
omisiones en el ejercicio del cargo, no ha sido significativo.

Adicionalmente, y en linea de lo implementado para

los empleados del Grupo, los miembros del Consejo de
Administracion acordaron una reduccion voluntaria de sus
retribuciones durante este periodo.

b) Situaciones de conflicto de interés de los
Administradores-

Los miembros del Consejo de Administracion de Elecnor,
S.A.,y las personas vinculadas a los mismos no han
incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que
haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con
lo dispuesto en el Articulo 229 del TRLSC.

c) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en
condiciones distintas de mercado realizadas por los
Administradores-

Durante los ejercicios 2020y 2019 los Administradores
de la Sociedad dominante no han realizado con ésta ni
con sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico
ordinario 0 en condiciones distintas a las de mercado.

29.3. Retribuciones del Equipo Directivo

Durante el ejercicio 2020, el Equipo Directivo del
Grupo Elecnor ha devengado retribuciones por importe
de 5.728 miles de euros (4.661 miles de euros en el
ejercicio 2019).

Laremuneracion total indicada incluye la remuneracion
fija, laremuneracion variable anual, asi como la
remuneracion variable por el cumplimento del Plan
Estratégico 2017-2019.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020y 2019, la Sociedad
dominante no tenia contraidas obligaciones relevantes en
materia de pensiones ni garantias con el equipo directivo,
asi como anticipo o credito alguno concedido.

Asimismo, conviene destacar que el Equipo Directivo,

de forma voluntaria, decidio reducir su salario fijo en un
30% durante los meses de duracion de los Expedientes de
Regulacion Temporal de Empleo de Reduccion de Jornada
implementados por el Grupo para combatir la crisis derivada
del COVID-19(desde el 13 de abril hasta el 31 de mayo de
2020), en solidaridad con el resto de la plantilla.
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30. HONORARIOS POR SERVICIOS
PRESTADOS POR LOS AUDITORES
DE CUENTAS

La empresa auditora (KPMG Auditores, S.L.)de las
cuentas anuales del Grupo ha facturado durante los
gjercicios terminados el 31de diciembre de 2020 y 2019,
honorarios netos por servicios profesionales, segun el
siguiente detalle:

Miles de euros

Descripcion 2020 2019

Por servicios de auditoria 320 334

Por otros servicios de 101 98
verificacion contable

Por otros servicios " 12

Total 432 L4

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen
la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2020y 2019, con
independencia del momento de su facturacion.

Otros servicios de verificacion contable se corresponden
con larevision limitada de EEFF intermediosy
procedimientos acordados sobre SCIIF, prestados por
KPMG Auditores, S.L. a Elecnor, S.A. durante el gjercicio
terminado el 31 de diciembre de 2020y 2019.

Otros servicios se corresponden con informes de
procedimientos acordados sobre cumplimiento de
covenants e informes de otros procedimientos acordados
prestados por KPMG Auditores, S.L. a Elecnor, S.A. durante
el ejercicio terminado el 31de diciembre de 2020 y 2019.

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG International
han facturado al Grupo durante los gjercicios terminados

el 31de diciembre de 2020 y 2019, honorarios netos por
servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Miles de euros

Descripcion 2020 2019
Por servicios de auditoria 165 170
Por otros servicios de verificacion 15 38
Por servicios de asesoramiento fiscal - 4
Por otros servicios 1.108 1.356
Total 1.288 1.568
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Por otro lado, otros auditores han facturado al Grupo
durante los ejercicios terminados el 31de diciembre de
2020y 2019, honorarios netos por servicios profesionales,
segun el siguiente detalle:

Miles de euros

Descripcion 2020 2019
Servicios de auditoria 554 563
Por otros servicios de verificacion contable - 80
Servicios de asesoramiento fiscal - 54
Otros servicios 12 541
Total 566 1.238

31. BENEFICIOS POR ACCION

Los beneficios basicos por accion correspondientes a los
gjercicios 2020y 2019 son los siguientes:

2020 2019
Beneficio neto atribuible 78.303 126.377
(Miles de Euros)
Numero de acciones totales §7.000.000  87.000.000

en circulacion

Menos - Acciones propias (2.320.942)  (2.320.809)
(Nota 16.d)
Numero medio ponderado 84.679.058 84.679.191

de acciones en circulacion
Beneficios basicos por 0,92 1,49
accion(euros)

Al 31de diciembre de 2020y 2019 Elecnor, S.A., Sociedad
dominante del Grupo Elecnor, no ha emitido instrumentos
financieros u otros contratos que den derecho a su
poseedor arecibir acciones ordinarias de la Sociedad. En
consecuencia, los beneficios diluidos por accion coinciden
con los beneficios basicos por accion.
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32. INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL

Elrespeto por el medio ambiente y la sostenibilidad forman
parte de la culturay los valores esenciales de Elecnor.

LLa Sociedad tiene un compromiso responsable con la
proteccion del entornoy la eficiencia en el consumo de
recursos energeéticos.

Asi, el desarrollo de las actividades de Elecnor se enmarca
en su Sistema de Gestién Ambiental y Gestion Energética
certificado segun las Normas ISO 14001 e IS0 50001
respectivamente, asi como en su Estrategia de Cambio
Climatico. Con el Sistema de Gestion Ambiental se
establecen mecanismos de control eficaces que minimizan
los impactos ambientales mas significativos originados en
las distintas actividades del Grupo, como son la generacion
de residuos, la afeccion al medio natural, el uso de recursos
naturalesy energéticosy la afeccion a la floray fauna.

Durante 2020 se han llevado a cabo las auditorias de AENOR
de Certificacion Multisite segun las normas IS0 9001: 2015
y IS0 14001:2015. Se trata de un certificado unico para
todas las Organizaciones de Elecnor Infraestructuras que
contiene todos los alcances de las diferentes actividades

y todos los centros de trabajo que hasta ahora estaban
certificados en cada una de las normas de forma individual.

El certificado parala Gestidn de la Calidad (ER-0096/1995)
y para la Gestion Ambiental (GA-2000/0294) incluye las
siguientes areas del Grupo:

« Subdireccion General Grandes Redes.
« Subdireccion General Energla.
« Subdireccion General Ingenieria.

« Subdireccion General Instalaciones y Redes: Direccion
Centroy Delegaciones Norte; Direccion Nordeste;
Direccioén Este; Direccion Sur; Elecnor Medio Ambiente;
Elecnor Sequridad; Area 3, Equipamiento, Disefio e
Interiorismo; Elecnor Infrastrutture S.R.L. (Italia); Ehisa
Construccionesy Obras; Aplicaciones Técnicas de la
Energiay Jomar Seqguridad.

- Elecnor Chile.
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Asimismo, se mantienen los certificados de Gestion
Medioambiental de las siguientes filiales:

» Audeca

« Deimos

+ Hidroambiente

« Enerfin

- Elecnor Mexico

« Elecnor do Brasil

« Elecnor de Argentina
+10A

« Montelecnor

Elecnor harenovado por sexto ano consecutivo el
Certificado AENOR Medio Ambiente CO2 Verificado segun
lanorma ISO 14064-1, que certifica la cuantificacion

de las emisiones de gases de efecto invernadero en

sus actividades; y ha adaptado el Sistema de Gestion
Energética alanueva norma UNE-EN ISO 50001 de 2018,
que ha sido certificado por AENOR. En el marco del proceso
de registro de huella de carbono, compensacion y proyectos
de absorcion de CO2 establecidos por el Ministerio para la
Transicion Ecolégica (MITECO), se ha obtenido también el
sello “Calculo y Reduzco” otorgado por la Oficina Espanola
de Cambio Climatico (OECC).

Adicionalmente, se desarrollo en 2018 la Estrategia de
Cambio Climatico 2030, con dos objetivos principalesy tres
lineas de accion, creando el marco donde se insertan las
actuaciones del Grupo para reducir las emisiones de gases
de efecto invernadero, adaptarse a los impactos del cambio
climaticoy aprovechar las oportunidades asociadas.

Por ultimo, por tercer ano consecutivo, Elecnor ha
participado en el ranking internacional de sostenibilidad
CDP(Carbon Disclosure Project) presentando su reporte
voluntario en materia de cambio climéatico. En 2020,
Elecnor ha conseguido mejorar la puntuacion del ano
anterior, obteniendo la puntuacion A-(B en 2019), lo que
avala el liderazgo de la compania en la lucha contra el
cambio climatico. Lainclusion de Elecnor en este ranking
internacional reconocido por clientes, inversores

y accionistas se enmarca dentro su Estrategia de
Cambio Climatico.
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33. OTRA INFORMACION

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud
declaro el brote de Coronavirus COVID-19 una pandemia,
debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo
afectado a mas de 150 paises. La mayoria de los Gobiernos
han tomado medidas restrictivas para contener la
propagacion, que incluyen: aislamiento, confinamiento,
cuarentenay restriccion al libre movimiento de personas,
cierre de locales publicosy privados, salvo los de primera
necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccion
drastica del transporte aéreo, maritimo, ferroviarioy
terrestre. En Espana, el Gobierno adopt6 el Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado
de alarma para la gestion de la situacion de crisis sanitaria
ocasionada por el COVID-19.

Esta situacion esta afectando de forma significativaala
economia global, debido a la interrupcion o ralentizacion de
las cadenas de suministro y al aumento significativo de la
incertidumbre econémica, evidenciado por un aumento en
la volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio

y disminucion de los tipos de interés a largo plazo.

En este complicado entorno, el Grupo ha venido
implementando una serie de medidas de contencion de
costesy de flexibilizacion de empleo que estan permitiendo
mitigar los riesgos a los que nos enfrentamos. Este plan

ha permitido poder recuperar de forma gradual la plena
operatividad de la plantilla en la medida en que se haido
recuperando cierta normalidad de la actividad econdmica.

Nuestra prioridad es garantizar la seguridad de nuestros
empleados, clientesy proveedores, asi como afianzar

la fortaleza financiera del Grupo. Con estos objetivos,
Elecnor hallevadoy esta llevando a cabo algunas iniciativas
alineadas con las recomendaciones de las autoridades:

la creacion de un Comité de Seguimiento COVID-19 que

ha elaborado un Plan de Actuacion para garantizar la
proteccion de la salud; la creacion de un Plan Especial de
Contingencia que define también el ambito de actuacion
de Elecnory de sus trabajadores como proveedor esencial
de los operadores criticos del sistema; y para una serie

de colectivos vulnerables, y trabajadores especialmente
sensibles, hemos activado el “Procedimiento de Actuacion
para los Servicios de Prevencion de Riesgos Laborales
frente a la exposicion al SARS-CoV-2".
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1- Estimaciones contables

A continuacion se presentan las estimaciones realizadas
por el Grupo Elecnor en funcion de la mejor informacion
disponible.

Deterioro de activos no financieros

Alafecha de emision de estos Estados financieros
consolidados, no hay indicios de que la pandemia de
COVID-19 haya afectado al desempeno a largo plazo de los
negocios de tal manera que la valoracion de los activos no
financieros de la compania se haya visto significativamente
afectada.

Deterioro de activos financieros

A pesar de que el riesgo crediticio general ha aumentado
debido a COVID-19, no ha habido necesidad de ningun
aumento significativo en la pérdida de crédito esperada con
la que se calculan las provisiones por deudas incobrables. A
la fecha de estos estados financieros no se han identificado
indicios de cambios significativos en los términos de
crédito de los clientes 0 en la capacidad de los mismos

para pagar las facturas pendientes a su vencimiento.

No obstante, si bien no se han identificado indicios de que
se hubieran producido cambios significativos en el riesgo
de crédito adicionales a los ya registrados en estos Estados
financieros consolidados, es intencidn del Grupo Elecnor
realizar un sequimiento del riesgo de crédito de sus activos
financieros a medida que se encuentre disponible nueva
informacién que permita realizar célculos mas precisos de
la pérdida esperada.

Provisiones, pasivos contingentes y contratos
onerosos

Ala fecha de emision de estos Estados financieros
consolidados, no se han puesto de manifiesto
responsabilidades adicionales por contratos vigentes
derivadas del COVID-19 que pudiesen implicar provisiones
adicionales a 31de diciembre de 2020.

Contratos con clientes

Durante el ejercicio 2020, no se han identificado
modificaciones significativas ni cancelaciones de los
contratos con clientes motivadas por el COVID-19 ni,
situacion de imposibilidad de un cliente de cumplir con

las condiciones establecidas en el contrato, si bien se han
producido retrasos puntuales en algunos de los proyectos
que se estiman seran recuperados en los proximos meses.
Adicionalmente, no se ha considerado necesario una
actualizacion de estimaciones clave a la hora de registrar
los ingresos por el método de grado de realizacion
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derivado de la pandemia, si bien los margenes de algunos
contratos se han visto afectados por las medidas tomadas
por el Grupo para garantizar la sequridad de sus empleados,
clientesy proveedores.

2- Impactos en los estados financieros
consolidados adjuntos

A'lafecha de formulacion de los estados financieros
consolidados, los impactos derivados de esta crisis han
sido, moderados, tanto en ingresos como en costes, con
una tasa de insolvencia que no se ha visto incrementadayy,
con una buena posicién de liquidez derivada del incremento
de lineas de financiacion, tal y como se describe en el
Informe de Gestion Consolidado.

Enrelacion alas medidas laborales que el Grupo Elecnor ha
venido adoptando destacan las implementadas en Espana.
Durante esta crisis se han tomado medidas con respecto a
los empleados del Grupo con el fin de adecuar su dedicacion
y coste a la situacion de los proyectos en ejecucion.

A este respecto se ha de diferenciar entre el personal de
estructuray el personal de obra:

Personal de estructura:

EI1100% del personal de estructura se ha visto afectado.
En concreto:

« Personal directivo: reduccion voluntaria en el salario
durante un periodo de tiempo que se inicio el pasado
13 de abril y que concluyo el 31 de mayo de 2020.

» Resto de personal: acuerdo con la Comision de
Negociacion (formada por miembros de las diferentes
Representaciones Legales de los Trabajadores) para la
aplicacion de un Expediente de Regulacion Temporal
de Empleo de Reduccion de Jornada. Dicho E.R.T.E.
que tuvo la misma duracion que la comentada para el
personal directivo.

Personal de obra:

«E.R.T.E. de Fuerza Mayor: Aprobado por la Autoridad
Laboraly ha afectado a 658 trabajadores que prestaban
servicios en alguna de las actividades que legalmente
fueron prohibidas debido a la situacién sanitaria. Las
suspensiones de jornada se iniciaron el 20 de marzo,
siendo desafectados los ultimos trabajadores el 31de
mayo. La empresa, a pesar de cumplir con los requisitos
legales, opto por no aplicarse las bonificaciones de cuota
ala Sequridad Social.

«E.R.T.E. de Suspension de Jornada por causas objetivas
(causa productiva): Para el resto de las actividades, la
empresa pacto con la Comision de Negociacidn unas
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suspensiones de un maximo de 52 jornadas naturales,
desde el 13 de abril hasta el 1de julio. EI numero de
jornadas suspendidas ha sido notablemente inferior al
maximo previamente fijado.

Enlos centros de trabajo que el Grupo mantiene fuera

de Espana, se han tomado las medidas legalmente
permitidas en los diferentes paises siguiendo el esquema
anteriormente explicado para Espana.

Adicionalmente, y en linea de lo implementado para

los empleados del Grupo, los miembros del Consejo de
Administracion acordaron una reduccion voluntaria de sus
retribuciones durante este periodo.

Por otro lado, se han monitorizado todos los costes del
Grupo, habiéndose producido importantes ahorros en
diversos conceptos.

A Elecnor no le es aplicable la prohibicion para repartir
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