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EVOLUCION DE
LAS PRINCIPALES
MAGNITUDES

evolucion



El beneficio
consolidado
asciende a 71,2
millones de euros
tras crecer el 4%

Este incremento se ha debido
a la favorable evolucion de los
negocios del Grupo

[T\

INFRAESTRUCTURAS

— Su beneficio ha ascendido un 18%, hasta superar
los 62 millones de euros.

— Sus ventas se han incrementado un 12%, hasta
alcanzar los 2.119 millones de euros.

BENEFICIO NETO

Datos en millones de euros

' 68,5

65,7 /\/ 71'2

millones de euros

- Su ebitda ha crecido un 23%, hasta los 148 millones
de euros.

2015 2016 2017
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CONCESIONAL

— Su beneficio ha aumentado un 21%, llegando a
24 millones de euros.

- Sus ventas han crecido un 10%, hasta los
232 millones de euros.

— Su ebitda ha ascendido un 4%, alcanzando los
179 millones de euros.

Politica de contencidon y control de gastos

Proyecto de Digitalizacion
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El ebitda normalizado alcanza los
326,5 millones de euros, lo que
supone un crecimiento del 12%

El ebitda normalizado se ha calculado a partir
del ebitda consolidado y neutralizando el efecto
de la aplicacién de la CINIIF 12 relativa a
Contratos de Concesion de Servicios a las lineas
de transmisién que el Grupo opera en Brasil.

[ ]
EBITDA NORMALIZADO* .

Datos en millones de euros

327
292 i
i I

2015 2016 2017

*Excluido el efecto de aplicar el CINIIF 12 en Concesiones Brasil
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EBITDA POR NEGOCIOS

Datos en millones de euros

327

292
273

Concesional

Infraestructuras

2015 2016 2017



Las ventas se incrementan
un 14% hasta superar los
2.316 millones de euros

- Crecimiento del negocio de la construccion de proyectos
de transmisién en Brasil.

- Construccién del mayor parque fotovoltaico de Australia
bajo la modalidad “llave en mano” (EPC).

- Tareas de construccion de una planta solar fotovoltaica
en Bolivia.

VENTAS POR MERCADOS

Datos en millones de euros

millones de euros

- Desarrollo de la ingenieria, el suministro, el montaje
y puesta en marcha de una planta solar fotovoltaica
en Chile, asi como de las infraestructuras de
evacuacion en Alta Tension.

= Ampliacidn del parque edlico que Elecnor esta
construyendo para el Ministerio de Energia jordano.

— Mejora de la actividad en paises en los que la presencia
del Grupo es relativamente reciente, como en el caso
de la filial estadounidense Elecnor Hawkeye.
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- Favorable evolucién del mercado nacional de
infraestructuras.

- Crecimiento de la cifra de ventas tanto en el mercado
nacional como internacional en el Negocio
Concesional. En el mercado nacional es debido al
mayor precio del pool de la energiay en el
internacional, gracias a la mayor producciony la
evolucion del real brasilefo.

- Venta de la promocion de un parque eélico en Bulgana,
Australia.

NACIONAL 4 > INTERNACIONAL

2.316
|
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Un servicio global
gracias a la

diversificacion de
actividades

33% ELECTRICIDAD
28% GENERACION DE ENERGIA
11% TELECOMUNICACIONES

Y ESPACIO
8% CONSTRUCCION, MEDIO

AMBIENTE Y AGUA
7% MANTENIMIENTO
6% INSTALACIONES

5% GAS

?

2% FERROCARRILES
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La cartera de contratos ejecutable en 2018
se eleva a 2.161 millones de euros

NACIONAL INTERNACIONAL




Deuda

DEUDA NETA CORPORATIVA
Ebitda normalizado

Ebitda con recurso

Ebitda sin recurso

Ratio Deuda/Ebitda con recurso + Div. de proyectos (21,7)

DEUDA FINANCIERA NETA
Con recurso
Sin recurso

Ebitda normalizado

Ratio Deuda/Ebitda normalizado

2015

280
273
113
160

2,08

2015

1.106
280
826
273

4,1

™~

2016

272
292
120
171

2,02

2016

1.160
272
886
292

4,0

2017

223
327
148
179

1,31

2017

1.268
223
1.045
327
3,9
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VARIACION 2015 - 2017 = 200/0

2015 | 280
2016 | 272
2017 l 223

2015 1.106

2016

2017 1.268



Un equipo
de mas de
13.000 personas

Las personas constituyen el principal activo de
Elecnor, que basa su estrategia en valores como
el talento, la transparenciay el trabajo en equipo
en condiciones de maxima seguridad.

En el mercado nacional se sigue generando
empleo gracias a las actividades de
Mantenimiento e Infraestructuras de
Telecomunicaciones.

PLANTILLA POR MERCADOS

Internacional

Nacional

12.740

2015

13.405

2016

13.144

2017
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Evolucion bursatil

- Los titulos de Elecnor cerraron con un precio de
13,29 euros por accidn, lo que representa un
incremento del 48% con respecto al cierre de 2016,
mejor comportamiento que el observado en el
Ibex-35, que se incremento un 7,40%, y en el Mercado
Continuo, que ascendié un 7,59%.

- Elvolumen efectivo negociado ascendié a 109 millones

de euros.
— La capitalizacion bursatil se situd en 1.156 millones
de euros. m m
- La rentabilidad por dividendo se situd en el 3,1%. Precio de la accién al cierre (€] 13.29 898
Volumen total titulos (millones]) 9,5 bk
Total efectivo negociado (millones €) 109,0 34,4
Numero de acciones (millones) 87,0 87,0
Capitalizacion bursatil (millones €) 1.156,2 781,3
PER 16,2 1,4
Rentabilidad por dividendo 3,1% 3,2%
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PRINCIPALES
OPERACIONES
CORPORATIVAS

operaciones



Principales operaciones
corporativas
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Elecnor emite bonos de
proyecto en Chile por un importe total
de 594 millones de dolares

Elecnor, a través de su filial chilena Celeo Redes Operacidon Chile, realiza una emision
de bonos de proyecto destinada a sus lineas de transmision en Chile por un total de
594 millones de délares y vencimiento a 30 anos, que incluye dos tramos:

Tramo internacional en ddlares
379 millones de délares

Tasa de interés del 5,2% anual

Emitido y colocado al amparo de la regulacion de los Estados Unidos de
América, que han sido admitidos a cotizacion en la Bolsa de Irlanda

Tramo local chileno en Unidades de Fomento (UF)
Monto de UF 5.410.500 (215 millones de délares, aproximadamente)

Tasa de interés del 2,99% anual

Los fondos provenientes de esta colocacion cuentan con la garantia de los proyectos
y se han destinado a la cancelacion anticipada de la financiacion existente y a nueva
financiacién de los proyectos de lineas de transmisién en Chile, asi como para otros
fines corporativos de la sociedad emisora o de sus accionistas.

|14



Elecnor renueva su
programa de pagarés en
el MARF y lo amplia hasta
250 millones de euros

Elecnor mantiene la estrategia de diversificacion de sus
fuentes de financiacion a corto plazo/medio plazo mas
alla de las bancarias tradicionales renovando por un
ano el programa de pagarés en el Mercado Alternativo
de Renta Fija (MARF).

Plazos de
Enahnc'fc'on Optimizar los costes de
e as a [] [] LI 4
= 24 financiacion
meses de circulante
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Elecnor amplia el plazo
de su financiacion
sindicada

Formalizado en 2014, contaba con dos novaciones
en 2015y 2016, que ampliaron el plazo y mejoraron
las condiciones originales.

La novacién extiende el vencimiento en un ano,
hasta julio de 2022, y mejora nuevamente las
condiciones de margenes.

La financiacién pasa a tener un limite de 500
millones de euros, repartidos en un Tramo Préstamo
de 300 millones y un Tramo Crédito de 200 millones.

La novacion modificativa se ha suscrito con las 16
entidades participantes en la financiacion.



Elecnor vende el parque
solar fotovoltaico
Barcaldine en Australia

Tras culminar las fases de promocion, desarrollo,
construccion y puesta en servicio a finales de 2016,
Elecnor ha formalizado la venta del parque solar
fotovoltaico de 25 MW ubicado en el término de
Barcaldine, Estado de Queensland. El importe de la
venta ascendi6 a 33,4 millones de ddlares australianos.

Con esta operacidn, Elecnor prosigue su estrategia de
rentabilizar la labor de promocidn, desarrolloy
construccién de proyectos hasta su explotacion.

Produce Abastece a
79.000 56.000 5.300
paneles MWh/afio hogares
fotovoltaicos 4
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Adquisicion de acciones
de Abanca en Enervento
Exterior

Cierre de la venta del
parque eolico de Bulgana,
en Australia

Enerfin adquirio la totalidad de las acciones que Abanca
Corporacion Industrial y Empresarial, S.L.U ostentaba
en la sociedad Enerfin Enervento (30%]), tenedora de
participaciones en proyectos edlicos en operacion en
Espana.

Con esta adquisicion, la filial del Grupo incrementa en
74,1 MW su potencia atribuible en operacién, alcanzando
676 MW,

Elimporte de la operacion ha sido 28,9 millones de
euros.

A principios de ano se formalizo la venta del proyecto
edlico de Bulgana, de 194 MW, a la sociedad australiana
Neoen Wind Holdco 1 Pty Ltd.

El acuerdo contempla un importe minimo de 9 millones
de ddlares australianos, ya satisfecho, que se vera
incrementado en 12 millones de délares australianos
adicionales cuando Neoen firme el convenio financiero
para este proyecto, que esta previsto ocurra a lo largo
del primer semestre de 2018.
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PROYECTOS DESTACADOQS
GANADOS EN EL EJERCICIO

Drovectos




Proyectos
destacados

vswi

-
El mayor parque solar
fotovoltaico de Australia

Una nueva concesion
eléctrica en Brasil

A—/
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Proyecto de transmision
eléctrica en Brasil

Ejecucién de las dos primeras fases
del proyecto Bungala Solar: Bungala One y Bungala Two

Proyecto promovido por Enel Green Powery Dutch
Infraestructure

Inversidon de

instalada de
362
275 millones de délares

MWp australianos

Contrato Potencia

llave en mano

(EPC)

Construccidn, operacién y mantenimiento de 414 km de
lineas de transmisidn, la construccidn de tres nuevas
subestaciones y la ampliacion de otras cuatro existentes

Adjudicada por la Agencia Nacional de Energia Eléctrica
(ANEEL)

Inversidon de

243

millones de euros

Ingenieria, suministro y construccion del proyecto de
transmision que enlazara las subestaciones Xingu y
Tapajos

Adjudicacion de Equatorial Energia, uno de los principales
actores en el mercado de transporte de energia en el
pais

Proyecto de

177,95

millones de euros
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Planta solar fotovoltaica
en Chile

Un nuevo parque eolico en
Republica Dominicana

Proyecto de interconexion
eléctrica en Africa

Construccion de la planta de Til Til: ingenierfa, suministro,
montaje y puesta en marcha de la planta, asi como las
infraestructuras de evacuacion en alta tension mediante
una subestacion del tipo GIS que conecta con una linea
de alta tension

Contrato de

instalada de
115 L2

MWp de dodlares

Potencia

Ingenieria, suministro, construccién y puesta en marcha
de parque eélico Larimar |l

Contrato Contrato de

e 42 %)

de délares

Potencia de

Construcciéon de 11 subestaciones 225/30 kV entre
Gambia, Guinea y Guinea Bissau

Desarrolladas para Organisation de Mise en Valeur du
Fleuve de Gambie (OMVG), una sociedad creada por
Gambia, Guinea, Guinea Bissau y Senegal

Proyecto de

80

millones
de euros
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Dos plantas de biomasa
en Portugal

Cinco subestaciones en
Brasil

%
=¥

Interconexion eléctrica en
Liberia

Diseno, ingenieria, suministro de equipos, construccion,
instalaciony puesta en funcionamiento de dos centrales
de biomasa en Viseu y Fundao

Construccion de la linea de evacuacion de la planta de
Fundao y la subestacion asociada a la de Viseu

15 MW de potencia cada unay alimentadas con
combustible forestal

Proyectos valorados en  Evitardn emitir

78 88.400

millones de euros toneladas de CO2 al ano

Adjudicacion de dos lotes conseguidos en subasta publica
que contemplan la ampliacion de dos subestaciones el
primero de ellos y tres el segundo

Ejecutadas para Equatorial Energia, uno de los
principales actores en el mercado de transporte de
energia en el pais

Contrato Proyectos de

(lave en mano
53
[EPC] millones de euros

Construccién de 230 km de linea de 225 kV del Proyecto
de Interconexion Eléctrica que une Costa de Marfil,
Liberia, Sierra Leona y Guinea

Proyecto desarrollado para Transco CLSG, una sociedad
creada por los 4 paises

Contrato de

58

millones de euros
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Cambio de alumbrado
publico en Santander

Un nuevo parque eolico en
las Islas Canarias

Proyecto de gestidén energética, renovaciony
mantenimiento del alumbrado publico exterior de la
capital cantabra

Se sustituirdan 309 cuadros de mando y los 23.000 puntos
de luz existentes

La instalacion de las nuevas luces disminuird en un 70%
la potencia instalada

Evitarad emitir

11.000

toneladas de COz2 al ano

Suministro, instalacion, puesta en marchay
mantenimiento del Parque Eélico de Teguise |

Promovido por Insular de Aguas de Lanzarote, empresa
participada al 100% por capital publico

Potencia de Produccion esperada de

9MW2 28.605

MW/ano

Renovacion del mayor
mercado municipal de
Barcelona

Proyecto de reforma de las instalaciones integrales del
Mercado de San Antoni, el principal mercado municipal
de la ciudad condal

El contrato también incluye las obras de urbanizacién
de las manzanas que ocupa el Mercado

Proyecto otorgado en concurso publico
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OTROS PROYECTOS
DESTACADOS
FINALIZADOS O

EN EJECUCION

inalizados
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Otros proyectos

Complejo siderurgico de  Central hidroeléctrica de Parque eolico Al Rajef, en
Bellara, en Argelia Lauca, en Angola Jordania

Ejecucidn de los trabajos de Balance de Planta (BOP)y Coordinacién y ejecucidn del montaje electromecéanico Ingenieria de todo el proyecto, construccion del parque,
desarrollo de una planta de tratamiento de agua de la red eléctrica de media tensién y de comunicaciones

Una vez entre en operacion, se convertira en la mayor y la subestacion completa del parque, asi como su puesta
Complejo siderdrgico promovido por la corporacion central de produccién de energia que tendra el pais en marcha

Algerian Qatari Steel
Promovido por Green Watts Renewable Energy, filial de

Alcazar Energy, impulsor de proyectos de generacion de
energia renovable centrado en la zona de Oriente Medio

Proyecto de Potencia de Proyecto de
Contrat P tod
154 2.073 144 ave en mano 1 S
millones MW millones 1 3 1
de ddlares de euros [ E PC] millones de euros

|23



Concesion eléctrica,
en Chile

Dos plantas solares
fotovoltaicas, en Bolivia
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Central de ciclo combinado
Empalme Il, en México

Desarrollo del sistema de transmision Nueva Diego de
Almagro: construccién de una nueva subestacion, una
linea de 40 km en 220 kV en doble circuito y la instalacion
de un banco de autotransformadores

Construccion, operacion y mantenimiento de la
instalacion

Inversidn de

90

millones
de ddlares

Construccion de las plantas de Uyuniy Yunchara

Principal proyecto de energia limpia del pais

Proyecto de

Potencia de
65,4
65 millo%es
MW

de euros

Diseno, ingenieria, construccion, instalacién, pruebas y puesta
en servicio de la central, que operara con gas natural como
combustible

Desarrollado para la Comision Federal de Electricidad de
México

Proyecto de

Potencia de
79
790 millones
MW

de délares
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Entrada en operacion comercial anticipada
la concesion eléctrica Cantareira, en Brasil

Puesta en operacion comercial la
concesion eléctrica Chate, en Chile

Proyecto de ingenieria, suministro, construccién, operacién, mantenimiento y explotacién
concesional

Sistema de transmision de energia eléctrica compuesto de 340 km de lineas de 500 kV
y dos subestaciones

Proyecto estratégico para el sector eléctrico brasileno, ya que forma parte del sistema
de transporte que posibilitard la salida del flujo de energia de la central hidroeléctrica
de Belo Monte (11.233 MW], la tercera central hidroeléctrica a nivel mundial, con capacidad
para suministrar energia a 60 millones de personas

Proyecto desarrollado para Cantareira Transmissora de Energia

Proyecto de ingenierfa, suministro, construccién, operacion, mantenimiento y explotacion
concesional

Sistema de transmision de energia eléctrica compuesto de 198 km de lineas de 500 kV
y dos subestaciones

Estructura de doble circuito y tendido del primero con una capacidad de 1.400 MVA

Con la entrada en operacion de este proyecto, Celeo Redes Chile dispone de 454 km de
lineas eléctricas en operacion y otros 52 km en construccion

Proyecto desarrollado para Charrta Transmisora de Energia (CHATE)

|25



Continuidad de los
contratos marco con
las grandes
operadoras eléctricas

Contrato de prestacion del
servicio de bucle de cliente
de Telefonica
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Renovacion del parque
edlico de Malpica, en
La Coruna

En el &mbito nacional, se han renovado los
contratos marco con Iberdrola, Endesa y Viesgo

En el mercado internacional, se ha reforzado la
relacién con Scottish Power en Escocia y con
Enel Green Power para varias regiones italianas

Continuidad en la ejecucion de los trabajos de obra civil,
que incluyen la excavacién, demolicién, construccion y
mantenimiento de la infraestructura soporte de las redes
de cable de Telefénica

Trabajos de lineas y cables, que engloban los realizados
sobre las redes de cable de la operadora y donde cobra
especial relevancia la nueva red de fibra FTTH que construye

Actividades de atencion al cliente, que contemplan la
instalacion, mantenimiento y atencion técnica de los
diferentes servicios solicitados por los clientes a Telefénica

Sustitucion de los 69 aerogeneradores del parque de una
tecnologia ya obsoleta por 7 modernos aerogeneradores

Los nuevos aerogeneradores produciran anualmente 66
GWh, el doble de lo que producian los anteriores

Supone una reduccion drastica del impacto paisajistico
y medioambiental

Abastece a Inversion cercana a
27.000 20
hogares millones de euros
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Acerca de Elecnor

EUROPA
Alemania/Bélgica/Francia/
Italia/Noruega/Holanda/
Luxemburgo/Polonia/
Portugal/Reino Unido/
Rumania/Suiza/

Turquia 'i /i
..!Q
ESPANA /’

,.c

S

ASIAY OCEANIA
Australia/Arabia
Saudi/Bangladesh/
Iran/Jordania/
Kuwait/Oman/
Rusia/Vietnam

Elecnor es una ﬁth?IIEC\fCDEEI\ILTRAL
corporacion global, i
con ventas en 53 Repcbica Dormicana
paises y dos negocios ;
L

AMERICA DEL SUR AFRICA
Infraestructuras: ejecucion de proyectos de Argentina/Bolivia/ Angola/Argelia/Burkina Faso/
ingenieria, construccion y servicios, con i Brasil/Chile/Colombia Camerin/R.D.Congo/Ghana/
especial actividad en los sectores de Ecuador/Per/ Guinea/Guinea Bissau/Liberia/
electricidad, generacion de energia, Uruguay/Venezuela Marruecos/Mauritania/
telecomunicaciones y sistemas, instalaciones, Santo Tomé y Principe/Senegal

gas, construccion, mantenimiento, medio
ambiente y agua, ferrocarriles y espacio.

Concesional: operacién de servicios a través
de la inversion en sistemas de transporte de
energia, energia edlica y termosolar, y otros
activos estratégicos.



elecnor

www.elecnor.com




